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Entorno competitivo de las IMF

¿Quiénes son las IMF?
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Entorno competitivo de las IMF

Supuestos para determinar el mercado relevante:
Producto: Crédito microempresa, pequeña empresa y consumo.
Criterios para identificar competidores: Umbral máximo para crédito
promedio (µcp +σcp) y umbral mı́nimo para tasa de interés (µi - σi).
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La competencia en el Sistema Microfinanciero

Principales cambios regulatorios que favorecieron a la compe-
tencia:

Autorización de las Cajas a operar en cualquier área geográfica
(2002).

Publicación de las tasas de interés y sus costos asociados (2002).

Inicio del reporte crediticio consolidado (2004).
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La competencia en el Sistema Microfinanciero

Se ha observado un gran dinamismo en el mercado microfi-
nanciero.

Downscaling

Interés de los grandes grupos económicos bancarios en el sector
microfinanciero.

Upgrading y fusiones estratégicas

Estrategias de crecimiento y consolidación de las IMF.
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La competencia en el Sistema Microfinanciero

Algunas señales paracen indicar un entorno de mayor compe-
tencia:

Cáıda de tasas de interés activas.
Mayor número de intermediarios financieros por región.
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La competencia en el Sistema Microfinanciero

Se ha observado un deterioro de los principales indicadores
financieros, lo que mostraŕıa señales de menor estabilidad.
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¿Quiénes son las IMF?
Mercado relevante

2 La competencia en el Sistema Microfinanciero
Cambios regulatorios a favor de la competencia
Dinamismo del mercado microfinanciero
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Revisión de Literatura

El estudio de la relación entre competencia y estabilidad se ha
desarrollado mediante las siguientes corrientes:

Competencia-fragilidad: Una mayor competencia en el sistema financiero
está asociada a altos riesgos.
Competencia-estabilidad: Los bancos adquieren más riesgos en mercados
más concentrados.
Mart́ınez-Miera y Repullo (2010): Ambos escenarios son posibles, en base
al efecto dúal de tasas de interés (efecto riesgo y efecto margen).
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Revisión de Literatura

Para evaluar la relación entre competencia y estabilidad, es
necesario aproximar estas variables a través de indicadores:

Estabilidad

Z-score:
Z = ROA+C/A

σROA

Competencia

Indicador de Boone:

lns = α+ βlnCMg

Estad́ıstico H de Panzar y Rosse:

lnP = β0 + β1lnw1 + β2lnw2 + β3lnw3 + β4lnw4

H = Σ
wj,it

Pit

∂Pit
∂wj,it

= Σ ∂lnPit
∂lnwj,it

= β1 + β2 + β3 + β4
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Aproximación Emṕırica

Estimación de la relación competencia-estabilidad:

Estabilidad = F (Competencia, Competencia2, variables de control)

Zit = β0 + β1Competenciat + β2Competencia
2
t + β3PIBt+

β4Inflaciónt + β5Tamañoit + β6Especializaciónit+

β7Riesgo de créditoit + β8Gestión de liquidez it + β9Eficienciait + εit
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Resultados

Competencia: La estructura competitiva que mejor se ajusta al SMF
peruano es de competencia monopoĺıstica.

H = β1 + β2 + β3 + β4 = 0.764
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Resultados

Evolución de la competencia en el SMF: El estad́ıstico H e Indi-
cador de Boone sugieren un aumento de los niveles de competencia hasta
el 2010, seguido de menores presiones competitivas hasta 2014. Luego,
la competencia retoma su tendencia creciente a partir de 2015.
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Resultados

Los indicadores de competencia estimados reflejan lo observado en la
realidad, pues existe una relación negativa entre la tasa activa y estos
indicadores.
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Resultados

Existe una relación no lineal entre competencia y estabilidad.
Además, se destaca la importancia de las economı́as de escala, de la
gestión del riesgo de crédito y liquidez, aśı como de la eficiencia.
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Resultados

Relación en forma de U invertida entre competencia y estabil-
idad.
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Reflexiones finales

Conclusiones:

El mercado en el que participan las IMF se asemeja a una estructura
de competencia monopoĺıstica.

La competencia que enfrentan las IMF aumentó entre 2003 y 2010,
luego mostró una tendencia decreciente desde mediados de 2010,
incrementándose últimamente.

Existe una relación en forma U invertida entre competencia y esta-
bilidad de las IMF para el periodo 2002-2016.
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Reflexiones finales

Recomendaciones:

Por el lado del regulador, seguir manteniendo la igualdad de condi-
ciones entre todos los participantes del mercado y la transparencia
de la información.

Por el lado de las insituciones, expandirse a mercado no bancariza-
dos procurando la adecuada identificación de los riesgos y diseñar
estrategias de retención del personal y de los clientes.

Además, priorizar la mejora en la gestión del riesgos de crédito y
liquidez, aśı como de la eficiencia para hacer frente a cambios en el
entorno competitivo.

Finalmente, en el caso de ambos, incentivar campañas de educación
financiera para que los clientes mejoren el manejo de sus finanzas
personales y no pongan en riesgo la estabilidad de las IMF.
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