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MotivaciOn

Tasas de inflacion anual - 150 rubros IPC (%)

Percent|I
Perlodo Mediana Percentil 95

D|c 95 - Dic. 13 11.4 -8.0 18.8
Dic. 95 - Nov. 02 5.3 4.3 13.0 -10.0 20.5
Dic. 02 - Dic. 13 3.2 1.7 10.1 6.9 17.1

Fuente: Elaboracidn propia,
2014

Fuente: Elaboracion propia, 2014
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Datos

* |PC Lima Metropolitana.

e 2009=100. IPC por rubro en log

+ 12m1994:12m2013.
 Fuente: INEI.
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Fuente: ElaboraciOn propia, 2014



Datos

Ponderaciones del IPC* (%)

indice
General | Subyacente | No subyacente

Alimentos y bebidas 37,8 23,0 14,8
Vestido y calzado 5,4 5,4 0

Alquiler de vivienda combustible y electricidad 9,3 3,2

Muebles, enseres y mantenimiento de la vivienda 5,8 5,8

Cuidado, conservacion de la salud y servicios médicos 3,7 3,7
Transportes y comunicaciones 2,5

Esparcimiento, diversiones, servicio cultural y ensefianza
Otros bienes y servicios

Total
*Utilizada a partir del 2010

Fuente: Elaboracion propia, 2014




Datos

Tendencia central y percentiles de IPC por rubros en log
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Metodologia

* Phillps&Sul (2007):
— Modelo:
Pir = Bien;

Bit = Bi + e * L(E) 1=t
con &, ~iid (0, 07)




Metodologia

Hy:{p; = [ paratodo "i" con q;
<0} v{B; # B paraalgun"i"cona; = 00 q;
< 0}




Metodologia

— Test de convergencia
A partir de H,:== N"1Y3Y  (hy — 1)2

h' — Dit — Bit
Nty ope s NTIYN B

Regresion OLS
H
log Fl — 2log(log(t + 1)) = a + ¢ log(t) + uy
t
t=rT,vT +1,..,T Conalgunr >0



Metodologia

— Clustering

Utiliza test de convergencia

1. Orden de mayor a menor (p;r).

2. Grupo core Gg: maximizar tg (k) bajo la
condicion min{tg(k)} > —1,65.

3. Grupo core + valores separadamente: tg (k) vs.
critico ¢ para inclusién en subgrupos.

4. Comprobar convergencia resto rubros.



Estimaciones-preliminar

Percentiles de IPC por rubros en log
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Fuente: ElaboraciOn propia, 2014



Estimaciones-preliminar

Diferencia de percentiles de IPC por
rubros en log
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Estimaciones

Estimaciones del test de convergencia total

_jun-00 | nov-00 | mar-01 | ene-02 | nov-02 | sep-03 | jul-04
(r=0.15) (r=0.18) (r=0.20) (r=0.25) (r=0.30) (r=0.35) (r=0.40)
-0.7140 -0.7170 -0.7220 -0.7379  -0.7599 -0.7880  -0.8229
41.6841 -37.0867 -33.5614 -30.6266 -27.2632 -24.9862 -23.63

Fuente: ElaboraciOn propia, 2014



Estimaciones

|dentificaciOn de clusters (t-estad)

Clasificacion inicial I
@[T (1.2874)
[24]

@[TV (2.5104)
[68]
O N5 i (2.6416)
[50]
O[T N (5.2228)
[7]

Cluster 5 &
[1]
Fuente: Elaboracion propia, 2014




Estimaciones

Clusters
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Estimaciones

Tendencia central de cada cluster
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Fuente: ElaboraciOn propia, 2014



Estimaciones
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Fuente: ElaboraciOn propia, 2014



Estimaciones

Estadisticas descriptivas por club-InflaciOn anual

[ cwbi | Cub2 | Cub3 | Clubs

[EEN 584 408 268 012

480 310 210 140
17,90 13,00 12,00 11,60
0,10 0,60 190  -10,90
380 317 287 562

Coeficiente de asimetria 1,49 1,11 1,03 0,55

Coeficiente de curtosis 4,73 3,52 3,65 2,35

-

106,83 47,07 41,89 14,73
000 000 000 000

217

Fuente: Elaboracion propia, 2014



Estimaciones

ClasificaciOn intra-c/usters. InflaciOn subyacente y no subyacente

Club 1 Club 2 Club 3 Club4
Ponderacion del IPC 19.7 42.9 32.2 5.1
Ponderacion subyacente 20.4 39.8 38.0 1.8
Ponderacion no subyacente 18.5 48.7 21.7 11.2
PonderaciOn subyacente en club 67.0 60.2 76.4 22.7
Ponderacidn subyacente en club 33.0 39.8 23.6 77.3

Fuente: ElaboraciOn propia, 2014



Estimaciones

ClasificaciOn intra-c/usters. InflaciOn de alimentos y energia y sin alimentos y

energia
Club 1 Club 2 Club 3 Club4
Ponderacion del IPC 19,7 42,9 32,2 51
Ponderacion ISAE 26,4 30,9 34,0 8,7
Ponderacion IAE 11,3 58,3 30,1 0,4
Ponderaciéon ISAE en club 749 40,4 59,0 96,5
Ponderacion IAE en club 25,1 59,6 41,0 3,5

Fuente: ElaboraciOn propia, 2014



Estimaciones

ClasificaciOn intra-c/usters. 8 grandes grupos-Clasificacion INEI

| Club1]Club2 | Club3 | Clubd_

179 53 317 35
00 92 46 00
89 36 188 00
111 49 109 36
19 24 04 00
105 212 51 745
66 17 102 184
31 06 183 00

Fuente: Elaboracion propia, 2014



Estimaciones

DescomposiciOn de los desvios de la inflaciOn por club, respecto a la meta

Choques
Desvio de la | Expectativas | Choques de | Depreciacion Inflacion de

Ao inflacion de inflaci6n oferta nominal importada demanda

o 2011 3,6 2,1 1,4 -0,3 0,1 0,1
g 2012 0,0 1,6 -1,3 -0,1 -0,3 0,5
= 2013 2,8 1,6 1,1 0,2 -0,3 -0,1
o~ 2011 4,0 2,1 2,2 -0,1 0,5 0,1
é 2012 1,4 1,2 0.4 -0,2 0,0 0,3
= 2013 0,6 0,7 -0,9 0,1 -0,2 0.4
™ 2011 1,6 0,6 2,0 -0,2 -0,4 -0,2
é 2012 0.9 0,2 0,9 -0,5 0,5 0.1
. 2013 0,6 -0,2 -0,6 1,0 -0,4 0,8
N 2011 -4,1 -5,3 1,8 0,0 -0,2 -0,5
é 2012 -4,9 -4,5 0,9 -0,7 0,2 -0,5
= 2013 -3,7 -4,2 -0,7 1,2 -0,1 -0,3

Fuente: ElaboraciOn propia, 2014



Conclusiones

* En base a la metodologia de Phillips y Sul (2007), no existe una
convergencia de los rubros que componen el IPC en PerU pero si se
identifican 4 tenencias comunes.

* Los dos clubes con mayores desvios respecto al promedio total
acumulan 60,2% de la ponderacidn de la inflacibn total en bienes
subyacentes, lo que podria ser sefial de mayores presiones al alza los
niveles de precios. Estas presiones se verian compensadas si se realiza el
mismo analisis considerando como medida subyacente la inflaciOn sin
alimentos y energia.

* De la descomposiciOn de los desvios de la inflaciOn respecto a la meta
del BCRP destaca el creciente componente de choques de demanda en
el club 2, que corresponde en parte al mayor incremento de precios en el
rubro de alimentos fuera del hogar.



