En el seminario sobre Movimientos Internacionales de Capitales

PLANTEAN REORGANIZAR EL SISTEMA FINANCIERO INTERNACIONAL CON MAYOR
PRESENCIA DE LAS ECONOMIAS EMERGENTES

Con un consenso sobre la necesidad de reorganizar el sistema financiero internacional con
una mayor presencia de economias emergentes en los organismos multilaterales y foros
internacionales, concluy6 hoy el seminario “Movimientos internacionales de capital: antiguos
y nuevos debates”, organizado por el Banco Central de Reserva del Peru, el Reinventing
Bretton Woods Committee y el Intergovernmental Group of Twenty-Four (G24).

Los asistentes al evento, realizado en la ciudad del Cusco, el 19 y 20 de julio de este afio,
plantearon también la necesidad de una mayor coordinacion entre las economias
desarrolladas para garantizar una evolucién sostenible del valor de las monedas y de sus
respectivas cuentas corrientes.

Otra conclusion fue la necesidad de evaluar el rol del délar como principal moneda de
reserva y la posibilidad de un papel creciente de otras monedas para lo cual se requiere de
una agenda de transicion ordenada que evite ajustes bruscos en los mercados financieros.

El seminario en el que se analiz6 las consecuencias del ingreso de capitales y las acciones
de politica monetaria para enfrentar dichos influjos de corto plazo, fue inaugurado por Julio
Velarde, presidente del BCRP; Marc Uzan, director ejecutivo del Reinventing Bretton Woods
Committee y Amar Bhattacharya, director del G24.

Durante las sesiones se llegé a un consenso en que si bien los flujos de capital representan
una fuente importante de financiamiento para el desarrollo en economias emergentes, su
elevada volatilidad puede contribuir a generar efectos no deseados sobre el crédito
bancario, el precio de los activos financieros y el sector transable de la economia.

Frente a ello, los Bancos Centrales deben adoptar medidas preventivas que permiten una
mejor capacidad de respuesta frente a eventuales reversiones en los flujos de capitales,
sefialaron.

Philip Turner, Director Adjunto del departamento monetario y econémico del Banco de
Pagos Internacionales (BIS), fue enfatico en sefialar que, como lo muestra la experiencia de
diversas economias emergentes, el encaje es un instrumento de politica monetaria que
puede ser utilizado con éxito para moderar las fluctuaciones bruscas del crédito, tanto en
periodos de auge como de crisis.

Participaron en el seminario los bancos centrales de Argentina, Chile, Colombia, Turquia y
de Egipto, el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial, el Banco Internacional de
Pagos, el Centro de Estudios Monetarios de Latino América (CEMLA), y diversos bancos de
inversion y académicos de universidades como el MIT, Warwick University, UCLA vy
Maryland.

Cusco, 21 de julio de 2010.



