BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Concluy6 seminario organizado por BCRP y Comité de Reforma de Bretton Woods

VISION MODERADAMENTE OPTIMISTA DEL FIN DE LA CRISIS FINANCIERA
INTERNACIONAL

Con una visibn moderadamente optimista sobre el fin de la crisis financiera internacional y
con diferencias sobre el papel futuro del délar en la economia internacional, concluyé el
certamen El Sistema Monetario Internacional y la Situacion de las Economias
Emergentes, organizado por el Banco Central de Reserva del Perl y el Comité de
Reforma de Bretton Woods

Una de las posiciones preponderantes, sustentada por el presidente del BCRP, Julio
Velarde y por numerosos participantes en el debate, fue que aun por un tiempo largo, la
moneda de reserva probablemente seguira siendo el délar, aunque habra una mayor
diversificacion de monedas por parte de los bancos centrales del mundo.

En certamen desarrollado este lunes y martes en la ciudad del Cusco, se recordd que los
paises desarrollados van a perder participacion en la economia mundial, pero
posiblemente en mayor dimensién Japén y Europa mas que Estados Unidos.

En el cénclave de autoridades de bancos centrales del mundo, inversionistas
internacionales y reputados académicos, se analizé el tema de la gobernabilidad de los
organismos institucionales, en la que hubo consenso que se precisa de una mayor
participacion de los paises emergentes, no sélo en las sillas y en los votos sino también
eliminandose el criterio geografico para la designaciéon de los conductores del Banco
Mundial y del FMI, que actualmente son monopolizados por estados Unidos y Europa.

Otro punto que desperto interés entre los participantes fue la forma en la que se deberan
eliminar los desbalances mundiales, reflejados en el alto déficit en cuenta corriente de los
Estados Unidos y el elevado superavit de China. El consenso fue que en gran medida va
a depender del comportamiento de China.

En este sentido se analizaron varios escenarios, pero el mas optimista es que China a la
larga sea como fue Japdn, donde inicialmente pesaba mucho sus exportaciones en su
producto, pero después comenzé a pesar su consumo interno. Los participantes
coincidieron que lo mejor seria que China pueda comenzar a dar ese paso para comenzar
a aumentar el consumo interno de su poblacion y no depender tanto de las exportaciones
y del gasto publico, como ahora.

Se recordé que la participacion del consumo en China con respecto al PBI es la mitad que
en Estados Unidos, por lo tanto, cuenta con un techo bastante grande para crecer y seria
una forma de contribuir a la recuperacién de la economia mundial y a la solucién de estos
desbalances.

Cuando se analiz6 el futuro de los Derechos Especiales de Giro (canasta de monedas
conformadas por el dolar, el euro, la libra esterlina y el yen) se concluyé que
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probablemente no tenga futuro como moneda de reserva, a no ser que incluya a una
mayor cantidad de monedas.

Numerosos participantes destacaron el buen manejo de la economia peruana y resaltaron
particularmente la politica monetaria y la intervencion en el mercado cambiario, a fin de
enfrentar a la crisis financiera internacional. Destacaron como fortalezas, el alto nivel de
reservas internacionales, la disminucion de la deuda externa y la baja volatilidad del tipo
de cambio, entre otros aspectos.

El certamen fue clausurado por el presidente del Banco Central de Reserva del Peru, Julio
Velarde y el director Ejecutivo del Comité de Reforma de Bretton Woods, Marc Uzan.
Participaron altos funcionarios de los bancos centrales de Argentina, Brasil, Chile,
Croacia, Espafia, India, Indonesia, Malasia, Polonia, Sud Africa, Tailandia y Turquia.
Ademas, participaran en el debate académicos de las universidades de California, Florida,
Universidad Catdlica de Chile, Columbia, Stanford y Nueva York.

También, representantes de la Organizacion Mundial de Comercio, Claritas Investimentos
de Brasil, BNP Paribas, Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR), Banco
Interamericano de Desarrollo, Ministerio de Finanzas de Corea, HSBC Latin América,
Asmore Investments, entre otros.
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