NOTA INFORMATIVA
@ N°035-2006-BCRP

PROGRAMA MONETARIO DE JUNIO DE 2006

BCRP MANTIENE LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA EN 4,50%

1. El Directorio del BCRP tomé conocimiento de la siguiente informacion:

a.

El indice de precios al consumidor de Lima Metropolitana (IPC) bajé 0,5
por ciento en mayo, evolucion explicada por la reduccion de los precios
de la electricidad, el azucar y la papa, con lo que estos dos ultimos
revierten parte de los incrementos que registraron en meses anteriores.
De esa manera, la tasa de inflacion IPC de los ultimos doce meses se
ubico en 2,2 por ciento, dentro del rango meta (1,5 por ciento — 3,5 por
ciento). Por su parte, la tasa de inflacibn subyacente de los ultimos
doce meses se ubicé en 1,3 por ciento.

En el periodo enero — abril de 2006 se habria registrado un crecimiento
de la actividad economica de alrededor de 6 por ciento respecto al
mismo periodo del afio anterior. Los indicadores de demanda muestran,
como en los meses anteriores, un continuo dinamismo de la actividad
economica.

El tipo de cambio promedio disminuyd 1,6 por ciento en mayo y se
ubicé en S/. 3,28 por ddlar, desde el S/. 3,33 por ddlar en abril. Asi, en
mayo, el tipo de cambio real aumentd 0,4 por ciento (2,9 por ciento de
depreciacion del sol en términos reales en los Ultimos doce meses),
asociado a la depreciacion del délar respecto de otras monedas. El dia
17 de mayo el Banco intervino en el mercado cambiario mediante la
compra de US$ 0,5 millones.

La tasa de interés del mercado interbancario se ubicdé en 4,48 por
ciento en mayo, similar al nivel de referencia (4,5 por ciento), en tanto
que la tasa de interés preferencial corporativa promedio mensual para
créditos en soles a noventa dias pas6 de 6,8 por ciento en abril a 5,9
por ciento. De esta manera, se revirtieron las presiones al alza sobre
las tasas de interés de corto plazo. Para ello, el Banco continud
realizando subastas de operaciones repo por montos importantes,
incrementando el plazo de las mismas hasta tres meses.

El indicador de riesgo pais disminuy6 de un nivel de 181 pbs. al cierre
de abril a 168 pbs. a fines de mayo. En mayo se colocaron por primera
vez bonos soberanos nominales a veinte afios, ampliandose la curva de
rendimientos de estos titulos.



2. El Directorio del BCR aprob6é mantener la tasa de interés de referencia para
el mercado interbancario en 4,50 por ciento. Esta decision se tomo
considerando que:

a. Desde el mes de diciembre se ha venido retirando parcialmente el
estimulo monetario, totalizando un alza de 150 puntos basicos en la
tasa de interés de referencia. El Banco Central continuara evaluando
la informacion macroeconOmica relevante para tomar las medidas
necesarias que garanticen que la inflacién se ubicara dentro del rango
meta.

b. La proyeccion de crecimiento de la actividad economica para 2006 y
2007 se ubica entre 5,0 y 5,5 por ciento. Este dinamismo que se
prevé para la actividad econémica es coherente con el cumplimiento
continuo de la meta de inflacion (de 1,5 a 3,5 por ciento).

3. El Banco intervendra, de ser necesario, para reducir la volatilidad cambiaria,
de tal forma que se eviten efectos indeseados sobre la inflacién y la
actividad econdmica en general.

4. Se aprobd también mantener las tasas de interés de las operaciones (fuera
de subasta) activas y pasivas del BCRP. Asi,

a. la tasa de interés de las operaciones de compra directa temporal de
titulos valores y de los créditos de regulacibn monetaria se mantiene en
5,25 por ciento.

b. la tasa de interés de los depdsitos overnight se mantiene en 3,75 por
ciento.

5. Las tasas de interés para las siguientes operaciones en dolares entre el
BCR vy el sistema financiero son:

a. Créditos de regulacion monetaria: LIBOR a un mes mas un punto
porcentual.

b. Depositos overnight: LIBOR overnight menos 3/8 de punto porcentual.
c. Compra temporal de dolares (swap): se mantiene la comision en un
nivel que implica un costo efectivo anual minimo de 5,25 por ciento.

d. Depdsitos de encaje en moneda extranjera sujetos a remuneracion: se
mantiene en 2,25 por ciento.

6. La sesion de Directorio en que se aprobara el siguiente Programa Monetario

(mes de julio) seré& el 6 de julio de 2006.

Lima, 1 de junio de 2006
Departamento de Prensa



