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Indicador Global

Entre enero y noviembre de 2012, el Indicador de Actividad Econémica Regional crecié 4,2%, respecto a igual
periodo de 2011, por la expansion que registraron casi todos los sectores, con excepcion de manufactura (-4,3%)
y agropecuario (-0,5%). La construccién crecié 20%; electricidad y agua, 16,3%; servicios gubernamentales, 14,5%;
servicios financieros, 11,1%; y mineria, 9,8%.

Indicador de Actividad Econdmica Regional v
(Variacion porcentual respecto a similar periodo afio anterior)

Enero - Noviembre 2012

Ponderacioén

Sector 3/ Contribucion

a/

Agropecuario 215 -0,5 -0,1
Agricola 0,2
Pecuario -1,8

Mineria 20,2 i 98 2.0

Manufactura 13,7 -4.3 -0,6

Construccion 5,7 20,0 1,1

Electricidad y agua 1,8 16,3 0,3

Servicios gubernamentales 8,9 14,5 1,3

Servicios financieros 1,8 11,1 0,2

TOTAL 73,6 42

1/ Es un Indicador parcial de la actividad econdmica de la region que alcanza una cobertura de 73.6 por ciento del valor
agregado bruto de la produccion regional segun cifras del INEL

2/ Actualizado con informacion al 21 de enero de 2013.

3/ Considera la estructura productiva de la region para el afio 2007 segun cifras del INEI. En el caso de los servicios
financieros se considera como ponderacion el promedio nacional para dicho afio (1,8 por ciento).

4/ En puntos porcentuales.

FUENTE: MINAG, MINEM, EPS Sedacaj, EPS Marafién, MEF, SBS y Empresas.

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Consumo privado

Algunos indicadores de consumo privado, como el crédito personal y la venta de automoéviles
nuevos, continuaron en noviembre con un desempeio favorable.

Crédito a Personas Naturales /2/
(Var.%real anual)
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FUENTE: ARAPER.

El crédito a personas naturales creci6 7,9%, en términos reales, frente a igual mes del pasado afo, por expansion del crédito

hipotecario (21,4%) y de consumo (4,4%).

Las ventas de automdviles nuevos familiares (autos - station wagon, van familiar multiproposito y camionetas SUV) sumaron en
noviembre 112 unidades, con un incremento interanual de 72,3%. Entre enero y noviembre, las ventas acumularon un total de 1 236

unidades, 50,7% mas frente a igual periodo de 2011.
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En noviembre, la actividad agropecuaria se redujo 3,4% interanual, reflejo de la menor produccién de arroz cascara, carne de
vacuno, maiz amarillo duro, yuca, entre otros. Atenuo el resultado, el incremento de la produccién de papa, leche, alfalfa, arveja
grano seco, entre otros. Entre enero y noviembre del presente afio, el sector acumulé una caida de 0,5%, por la menor produccién
de café (por alternancia natural del cultivo) y carne de vacuno.

Produccidn de principales productos agropecuarios v
(Miles de toneladas)

Estructura NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
Porcentual 0 Contribucioén al % | Contribucién al
- var.% 2011 | 2012 | VA" SRS
2011 anual crecimiento? anual | crecimiento
PRODUCCION AGRICOLA 64,6 5.2 -3,0
Orientada al mercado externoy
agroindustria ¥ 169 -17.4 -0.3 -6.9 1.2
Café 15,0 - - 65,1 59,9 -8,0 -1,3
Maiz amarillo duro 1,9 -39,3 -0,7 61,3 62,8 2,4 0,0
Orientada al mercado interno ¥ 47,6 -4.8 2.7 28 13
Papa 8,7 7,2 0,9 2712 2778 2,4 0,2
Arroz cascara 5,6 -46,7 -5,3 202,55 205,7 1,6 0,1
Yuca 2,3 -15,9 -0,6 82,7 743 -10,1 -0,2
Alfalfa 2,1 7,9 0,2 157,3 175,8 11,8 0,2
Maiz amilaceo 1,5 -100,0 0,0 29,5 30,6 3,4 0,1
Frijol grano seco 0,0 -15,6 0,0 14,5 145 0,1 0,0
Arveja grano verde 0,0 -78,9 -0,2 151 17,5 15,9 0,2
Maiz choclo 0,0 - - 31,6 281 -111 -0,1
Trigo 1,1 -100,0 -0,1 314 335 6,6 0,1
Arveja grano seco 1,2 5,4 0,2 15,1 15,4 1,6 0,0
PRODUCCION PECUARIA 354 -1,0 -0,4 -1,8 -0,6
Carne de vacuno ¥ 18,6 5,8 1,3 271 257 53 -1,0
Leche 11,4 4.5 0,6 2858 2938 2,8 0,3
Carne de porcino ¥ 1,7 -1,0 0,0 4,7 45 -4,0 -0,1
Carne de ovino 1.4 8,5 0,1 15 14  -42 0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 \’—3,4 -3,4 { —0,5‘) -0,5

1/ Cifras preliminares.

2/ Puntos porcentuales.

3/ VBP en nuevos soles a precios de 1994,
4/ Peso neto.

FUENTE: Ministerio de Agricultura - OIA

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
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En cuanto al avance de las siembras, en la presente campafa agricola (2013/2012), se lleva instalado 104,7
mil hectareas, 3% mas, respecto a igual periodo de la campafa anterior. Las mayores siembras
corresponden a frijol grano seco (32,5%), maiz amilaceo (24%) y trigo (13,6%), principalmente.

Campaiia agricola - Superficie sembrada 1/ Cotizacion internacional promedio de la urea

(Hectareas) 600,0 (USS/TM)
Campaiia agricola ? Variacion 500,0 470,9

2011/2012 2012/2013 Absoluta Porcentual 4000 374,2378.8

CULTIVOS TRANSITORIOS 101585 104673 3088 3,0 300,0
Arroz 7114 7182 68 0,9
Cebada 2 006 1495 -511  -255 2000
Frijol grano seco 11129 14746 3617 32,5 100,0

Maiz amarillo duro 6813 7 138 325 4,8
Maiz amilaceo 33308 41298 7990 24,0 0.0 ]
Papa 11 906 10 751 1155 97 EFMAMJ|J/AISOND|EIFMAMJ|J|A'SON|D E|F J|J/ASON
Trigo 2278 2 587 309 13,6 2010 2011 | 2012
Otros 27031 19477 7554 27,9
Fuente: World Bank.
CULTIVOS PERMANENTES 0 0 0 - ; ] X
Café 0 0 0 ) Precio promedio de venta de urea segtin
: - departamentos, Noviembre 2012
TOTAL 101585 104 673 i 3088 30 3000 (Nuevos soles/TM)
e i s
2/ De agosto a noviembre. 2500

Fuente: Gerencia Regional de Agricultura- Cajamarca.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Truijillo. Departamento de Estudios Econémicos. 2000
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La actividad minera decrecié en noviembre 23,6%, respecto a igual mes del pasado afio, por la menor extraccion de oro
(-26,1%) y cobre (-8,6%). La menor produccién de oro se gener0, principalmente, en las empresas mineras Yanacocha (-35,2%)
y Coimolache (-1,5%). Atenuaron la caida las expansiones en Minera San Nicolas (49,8%), Minera La Zanja (9,2%) y Gold Fields
La Cima (6%). Entre enero y noviembre, el sector acumul6 un crecimiento de 9,8%, sustentada en la mayor produccién de plata
(14,2%) y oro (11,7%), respectivamente.

Produccién Minera v/ Cotizacion internacional de oro
Estructura MOWIBWIERE ENERO)- NOWISHIERE (USS$/oz.tr, promedio mensual — London Metal Exchange)
Porcentual 2012 Var.% | Contribucién al 2012 Var.% | Contribucion al
20117 anual | crecimiento ¥ anual | crecimiento ¥ 2000 -
Oro (Onzas troy) 87,8 111109  -26,1 230 1666539 11,7 10,2 1 1740 1722
Cobre (TMF) 10,6 3309 -8,6 -0,9 35002 -6,0 -0,6 800 - 1684
Plata (Onzas troy) 15 191195 193 03 2148280 142 0,2 1600 -
TOTAL ? 100,0 {236 23,6 [ 98 98 1370
1/ Cifras preliminares. 1400 -
2/ Del VBP en nuevos soles de 1994.
3/ En puntos porcentuales. 1200 1
Fuente: Ministerio de Energia y Minas. 1000
Elaboracion: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
800
E|FMAMJ|J |A[S|ON|D|E[FIMAMJ 13 |AlSION|D|E|F[MAMJ |J|A'SONID
Cajamarca: Valor Bruto de la Producciéon Minera 2010 2011 2012
200 - (Var.% real interanual)
' Fuente: Bloomberg
30,0 -
20,0 -
] 55 . . N ,
100 En noviembre, el precio del oro registré una caida de 1,4%,
0,0 1 cerrando en USS$/oz.tr. 1 722,1. El descenso se explica por la
-10,0 1 apreciacion del dolar frente al euro y por el reporte del Consejo
-200 - Mundial de Oro sobre una reduccién del 11% anual en la
300 - 245 236 demanda mundial del oro, en el tercer trimestre de 2012.
-40,0 -
E|F|M|A|M|J |J |A|S|O N|D|E|F|M|A|M|J|J |A|S|O|N|D|E|F|M|A|M|J|J|A|S|O N|
2010 2011 2012 |

Fuente: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
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En noviembre, la manufactura declind 25,2% respecto a igual mes de 2011 como resultado de la menor actividad de
la industria molinera de arroz (-46,7%) y oxigeno (-76%). Entre enero y noviembre del presente afio, el sector
acumulé un caida de 4,3%, en términos interanuales.

indice de produccién de derivados lacteos Y/

. . . . 1/ b
Principales indicadores del sector manufactura (indice base 2006100, promedio mévil 12 meses)

NOVIEM BRE ENERO - NOVIEMBRE
2011 2012 Var.% 2011 2012 Var. % 170,0 4
Arroz Pilado (Tm) 21162 11274 -46,7 141742 143994 16 1600 161,2
Productos Lacteos (S/.) 2/ 2 444 698 2 482 416 1,5 26 543 144 24162752 -9,0 '
Agua de Mesa (Lts.) 43900 117600 167.9 1002040 1037460 35 1500 148,840
Oxigeno (m3) 6 163 1482 -76,0 59 703 21830 -63,4..
Variacion del sector 3/ L2527 L43 140,0
¥ Cifras preliminares.
2/ Envalores a precios de 1994. Considera queso, mantequilla, yogurt y manjar blanco. 130,0
3/ Variacién en términos reales.
FUENTE: Direccién Regional de Agriculturay Empresas. 120,0
ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
110,0

La menor actividad de la industria molinera de arroz (-46,7%), se
explic6 por los desfases de las cosechas estacionales de arroz cascara,
en las principales zonas productoras de la region (Jaén y San Ignacio).
En contraste, la industria de productos lacteos crecié 1,5%, por mayor
acopio de leche fresca. Cabe sefalar, que ambas ramas industriales

1/ A precios de 1994.

Fuente: Empresas.
generan el 98% del VBP del sector manufacturero. Elaboracién: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Construccion

En noviembre, la construccién continud en su senda expansiva al crecer 63,2% interanual, siendo la mas alta de los ultimos
ocho meses. El avance se sustenta en el dinamismo de la ejecucién de diversos proyectos tanto del sector publico como
privado. De enero a noviembre, la actividad de la construccién acumulé un crecimiento de 20%, respecto al periodo
comparable de 2011,

Despachos de cemento en Cajamarca
(Acumulado mavil Ultimos 12 meses, miles de TM)

Indicadores del sector construccién 200
NOVIEMBRE ENERO - NOVIEM BRE 180
2011 2012 Var.% 2011 2012

Despacho de cemento (T.m) 10684 18818 76,1 144237 180218 24,9 160
Venta de concreto (m®) 3429 3363 _ -1,9' 30810 25340 -17.8 140

Variacién del sector 1/ {632 {200
U Variacién en términos reales. 77 120

FUENTE: Empresa Cementos Pacasmayo SA.A.

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos. 100
80

Fuente: Cementos Pacasmayo S.A.A.

En la inversion publica destaca la continuidad de las obras de rehabilitacion y mejoramiento de carreteras, obras de saneamiento,
asi como infraestructura educativa; en tanto, en el sector privado, la construcciéon y ampliacion de grandes centros comerciales,
obras civiles en las empresas mineras de Yanacocha y Gold Field La Cima y la construccion de la represa Chahualgéon-Conga
(Yanacocha).
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Inflacion

En noviembre, el indice de Precios al Consumidor, en la ciudad de Cajamarca, disminuyé 0,39%, respecto al mes
anterior y acumula una inflacion anual de 2,67%.

Ciudad de Cajamarca: Inflacién por grandes grupos de consumo, Ciudad de Cajamarca: Inflacion ultimos doce meses
Noviembre 2012 600 (Variacion porcentual)
, 00
Indice General 100,0 -0,39 1,74 2,67
1. Alimentos y Bebidas 40,4 -0,93 2,83 4,70 430
2. Vestido y Calzado 7.3 0,00 1,51 1,90 4,00
3. Alquiler de Vivienda, Comb. y Electricidad 8,4 0,01 0,03 0,03 3,50
4. Muebles, Enseres y Mant. Viv. 6,2 0,00 1,87 1,28 3,00 67
5. Cuidados y Conservacion de la Salud 3,3 0,00 2,53 2,51 2,50 2,66
6. Transportes y Comunicaciones 13,8 0,02 0,23 1,58 !
7. Esparc, Divers, Serv. Cult. y Ens. 13,0 0,00 0,47 -0,38 2,00
8. Otros Bienes y Senicios 7.8 0,00 2,16 3,32 E‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N‘D‘E‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N
1/ Afio Base 2009=100
ZIA Noviembre 2012. 2011 2012
3/ Uttimos 12 meses.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
—<o=—Cajamarca 9 LimaMetropolitana

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Truijillo, Departamento de Estudios Econdmicos.

En la deflacion del mes, influyd, principalmente, la disminucion de precios en los grupos Alimentos y Bebidas (-0,93%), principalmente.

Entre los productos alimenticios que mas bajaron sus precios fueron el poro (-36,4%), liméon (-35,3%), lechuga (-20,8%), manzana corriente
(-19,7%) y cebolla cabeza roja (-17,7%), principalmente. Por el contrario, registraron mayor alza de precios el aji escabeche (66%), ajo
entero (23,5%), papaya (18,5%), ajo molido (12%) y mandarina (10%).
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Sistema financiero

El crédito aumentd en noviembre 14,9%, en términos reales, respecto a similar mes del pasado afio, acumulando al finalizar el
mes, un saldo de S/. 2 051,3 millones, de los cuales el 88,9%, se encuentra en moneda nacional. El crédito creci6 17,4% en la
banca multiple y 12,1% en las instituciones no bancarias. Por tipo de moneda, el crédito en nuevos soles aumenté 17,3%,
mientras que el crédito en délares, por el contrario, declin6 1,3%.

Crédito Directo del Sistema Financiero Evolucidn del crédito del sistema financiero ¥/
(Variacion % real anual)

Estructura % |Noviembre 2012 |Var. %real|Contribucién al 20,0 -
Noviembre 2012 (MlIIones de S/) anual Crecimiento 1/ 19,0

Banco de la Nacion 18,0
17,0

Agrobanco 0,6 12 36,8 0,2 16,0

Banca multiple 56,8 1166 174 9,7 15,0

Instituciones no bancarias 37,7 774 12,1 4,7 14,0
Cajas municipales 19,8 406 9,8 2,0 13,0
Cajas rurales 59 121 -1,8 -0,1 iig
Edpymes 0,8 17 -10,7 -0,1 10,0 -
Financieras 11,2 230 29,2 29

TOTAL 100,0 2051 " 14,9% 14,9

En moneda nacional 88,9 1824 173 151 2010 2011 2012

En moneda extranjera 111 227 -1,3 -0,2

1 En puntos porcentuales.
1/ Considera solo las colocaciones de la banca multiple y de las instituciones no

bancarias.
ELABORACION: BCRP - Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos. Fuente: SBS

FUENTE: Superintendencia de Banca, Seguros yAFP (SBS).

= Del saldo colocado a noviembre, 5 entidades contribuyeron con el 58,8% del total. Entre ellas, destacan: BCP (21,1%), BBVA Banco
Continental (14,4%), CMAC Piura (8,9%), Caja Trujillo (7,5%) y Financiera Edyficar (6,9%).

= En cuanto al crédito por tipo, la pequefia y microempresa, que recibe la mayor parte del financiamiento (44,5%) expandié su crédito en
19,9%, aunque el crédito corporativo y a grandes y medianas empresas, asi como el crédito hipotecario, fueron los mas dinamicos, con
expansiones de 25,3% y 21,4%, respectivamente.

= La morosidad en el crédito alcanz6 en noviembre un nivel de 3,1%, equivalente a la cifra registrada en igual mes del pasado afio. En las
instituciones no bancarias, la morosidad es de 4,5%; mientras que en las empresas bancarias (banca multiple y Agrobanco), 2,4%.
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En noviembre, los depdsitos del sistema financiero aumentaron, en términos reales, 18,5%, frente a igual mes del
pasado afio. La expansién se registro en los depoésitos de moneda extranjera (24,9%) y moneda nacional (15,5%).
Al finalizar noviembre, los depésitos totales suman S/. 1 236,3 millones, de los cuales, el 66,1% se encuentra en
moneda nacional.

Depositos del Sistema Financiero Evolucion de los depdsitos en el sistema financiero
Estructura % [Noviembre 2012 |Var. %real |Contribucion al (Variacion % real anual)
Banca multiple 779 20,8 15,9 50,0 1
Instituciones no bancarias 22,1 274 111 2,6 40,0 -
Cajas municipales 15,4 191 13,8 2,2 30,0 185
Cajar rurales 6,3 78 4,7 03 20,0 -
Financieras 0,4 5 13,1 0,1 10,0 -
TOTAL 100,0 1236 18,5:? 18,5 0,0 -
Vista 348 430 70,3 17,0 10,0 -
Ahorro 36,9 456 33 14 -20,0 - 12,3
Aplazos 28,3 350 0,3 0,1 -30,0 -
En moneda nacional 66,1 818 15,5 10,5 N‘D‘E‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N‘D‘E‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N‘
En moneda extranjera 339 419 249 8,0
1 En puntos porcentuales. 2010 2011 2012
FUENTE: Superintendencia de Banca, Seguros yAFP (SBS). Fuente: SBS.

ELABORACION: BCRP - Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.

= En el departamento, 19 empresas captan depositos de los hogares y empresas, en donde 5 concentran el 83,4% del mercado. Entre ellas:
BCP (43,5%), Scotiabank (14,4%), BBVA Continental (10,8%), Caja Piura (9,1%), y Caja Rural Cajamarca (5,6%).

=Los depositos en moneda extranjera aumentaron en la banca multiple (28,7%), mientras que en las instituciones no bancarias, por el
contrario, descendieron 15,5%. En los depésitos en nuevos soles, el aumento se registré tanto en la banca multiple (15,9%), como en las
instituciones no bancarias (14,6%). En el primer grupo, los depositos a la vista sustentan la expansion con un alza de 55,7%, seguido de los
depésitos de ahorro (10,8%).
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