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Indicador Global

En el 2011, el indicador de actividad econdmica, crecié 2,6%, como resultado de la expansiéon de los sectores manufactura,
agropecuario, servicios gubernamentales, construccion, entre otros. Atenud el crecimiento, la menor produccidén en mineriay
pesca. Por su parte, el indice de Confianza Empresarial (ICER) registré en enero un nivel de 57,5 puntos, 1 punto mas frente a
diciembre pasado, situandose por treinta y cuatro meses consecutivos, en el tramo optimista (superior a la barrera neutral de
50 puntos).

Indicador de Actividad Econdmica Regional v Indice de Confianza Empresarial
(Variacion porcentual respecto a similar periodo afio anterior) (indice de difusidn en puntos, barrera neutral = 50)
Ponderacion Enero - Diciembre 2011 70 -
Sector
3/ Var.% Contribucion a/ 56 o
Agropecuario 19.8 4.9 1.0 65 4 . Tramo optimista
Agricola 4.9
Pecuario 4.8 60 J
Pesca 0.4 -0.3 0.0 57.5
Mineria 12.0 -7.3 -0.9
Manufactura 19.3 6.3 1.2 5]
Primaria 2.7
No primaria 7.8 T e iy et
Construccion 7.8 4.6 0.4
Electricidad y agua 0.7 22.8 0.2 45 o
Servicios gubernamentales 4.9 11.8 0.6 Tramo pesimista
Servicios financieros 1.8 12.7 0..2 20
2628 SR MM PR RSN P s
1/ Es un indicador parcial de la actividad econdmica de la region que alcanza una cobertura de 66,7 por ciento del valor agregado
bruto de la produccion regional segun cifras del INEI 2008 2009 2010 2011 2p12
2/ Actualizado con informacion al 20 de febrero de 2012.
3/ Considera la estructura productiva de la region para el afio 2007 segun cifras del INEI. En el caso de los servicios financieros se Fuente: Encuesta de Confianza Empresarial. BCRP Sucursal Trujillo.

considera como ponderacion el promedio nacional para dicho afio (1,8 por ciento).

4/ En puntos porcentuales.

FUENTES: MINAG, MINEM, Gerencia Regional de la Produccion, PRODUCE, SEDALIB, MEF, SBS y
ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
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En enero, el promedio moévil de los Gltimos tres meses del indice de Avisos de Empleo (INDAE), en
términos desestacionalizados, registré un nivel de 125,7 puntos, inferior en 0,7 puntos frente a lo
registrado en diciembre de 2011. Sin embargo, aun se mantiene por encima del promedio mévil 12
meses, por sequndo mes consecutivo.

indice de Avisos de Empleo (INDAE) 1/
(Serie desestacionalizada, Promedio 2002-2011=100)

1
170.0 - indice promedio mavil Diferencia en puntos : El promedio mévil 3 meses del |
3meses 12meses 60meses 3m/12m 3m/60m 1 INDAE, con relacion al mes |
160.0 - Ago.11 115.4 122.3 124.9 6.9 95 | anterior, se redujo en 07 |
Set11 111.6 120.7 124.9 9.1 -13.2 | puntos y se explica por los |
150.0 - Oct.11 117.3 1207 1251 -34 -78 | menores anuncios de |
Nov.11 1214 1214 1255 0.0 -4.1 | empresas vinculadas al sector !
140.0 - Dic.11 126.4 1205 125.7 59 0.7 ! secundario y primario. 1
Ene.12 125.7 119.8 125.8 5.9 -0.1 i Respecto al promedio movil de 1
130.0 - 125.8 i los dltimos 12 meses, fue |
P~ 1257 | mayor en 5,9 puntos y frente a |
120.0 - 119.8 | su nivel piso de largo plazo (60 !
| meses), ligeramente inferior !
110.0 - Len 0,1 puntos. |
1 1
100.0 e !
90.0 A
2008 2009 2010 2011 H
—O0— Prom.3meses = ----- Prom 12 meses Prom 60 meses

Nota: Serie desestacionalizada con Tramo Seats.
Fuente: BCRP Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.

1/ El indicador recoge la manifestaciéon concreta de las empresas por contratar personas, por lo que un aumento de éste, reflejaria un incremento en el nimero de empresas buscando
incrementar su dotacién. Cabe sefialar que uno de los primeros pasos en el proceso de contratacion de trabajadores es la publicaciéon de un aviso de bisqueda de personal en algin
medio escrito o electrénico, por lo que puede ser considerado como un indicador "adelantado” de las condiciones del mercado de trabajo y de la actividad econémica en general.
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Consumo privado

En tanto, algunos indicadores de consumo privado continuaron en la senda expansiva, aunque se
aprecia una desaceleracion en el crédito y el consumo residencial de electricidad.

Crédito a Personas Naturales

Ventade automoviles ligeros nuevos

ar.% real anual .
25.0 - (Var.% ) familiares
250.0 - (Var.% anual de unidades)
200 200.0 Var. Ene.-Dic.. 2011/2010: 63,2%
15.0 1 150.0 - 134.6
10.0 100.0 - 86.3
5.0 - 50.0 1
0.0 -
-50.0 136.1
D£1E|F|M|A|M|J|J|A|S|O|N|D|E|F|M|A|M|J|J|A|S|O|N|D
20! 2010 2011
FUENTE: SBS 200 2010 2011
FUENTE: ARAPER.
Consumo residencial de electricidad 1/
(Var.% anual de GW.h)
12.0 - H 1
{ Var. Ene.-Dic.. 2011/2010: 7,5% |
100 | R
6.0 -
8.9
4.0 G
2.0 A
0.0 A ||
DIE|FIM/AIM|J[J|A|S|O|NID|E/FIMA[MJ|J|A|S|ON|D
2009 2010 2011

1/Informacién preliminar.
FUENTE: Osinergmin
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La produccién agropecuaria creciéo en el mes 2,4% interanual, principalmente, por mayor produccion de papa,
esparrago, cafia de azlcar, leche, entre otros. Atenud el resultado, la menor produccion de carne de ave, y maiz
amarillo duro, principalmente. El sector creci6 en el afio 4,9%.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/
(En miles de toneladas)

Estructura DICIEMBRE DICIEMBRE
Porcentual  Var.% Contribucion al 2010 Var.% Contribucion al
20102 anual crecimiento anual  crecimiento
PRODUCCION AGRICOLA 52.7 72 34 49 26
Orientada al mercado externoy
agroindustria z 312 18 0.6 8.3 2.6
Cafia de azlicar 145 24 04 49118 49772 13 0.2
Espéarrago 85 183 2.0 165.4 2054 242 21
Maiz amarillo duro 46 -32.0 -1.3 261.5 258.9 -1.0 0.0
Uva 18 1.6 0.0 434 43.7 0.7 0.0
Palta 12 19.8 0.1 38.8 524 350 0.4
Alcachofa 05 -100.0 -0.7 26.8 254 -5.2 0.0
Péaprika 0.0 -100.0 0.0 22 19 -127 0.0
Orientada al mercado interno ? 215 24.0 2.8 -0.1 0.0
Papa 6.4 416 24 363.0 339.2 -6.5 -0.4
Arroz 48 148.3 0.0 304.0 3225 6.1 0.3
Alfalfa 14 104 0.2 187.9 1929 27 0.0
Trigo 13 - - 61.4 57.4 -6.5 -0.1
Cebada 1.0 - - 57.1 50.7 -11.2 -0.1
Maiz amilaceo 0.6 4/ - 20.3 178 -124 -0.1
Pifia 05 0.4 0.0 26.1 26.2 0.1 0.0
Cebolla 05 -61.6 -0.2 50.0 48.9 -2.2 0.0
PRODUCCION PECUARIA 473 -1.9 -1.0 4.8 23
Carnedeave ¥ 333 -35 -1.3 2452 257.6 51 17
Huevo 4.8 -4.1 -0.2 52.3 52.6 0.7 0.0
Carne de vacuno ¥ 22 41 0.1 11.7 122 45 0.1
Leche 2.2 155~ 0.4 100.6 1135 _.3128. 0.3
SECTOR AGROPECUARIO 100.0 '\\ 24 )/ 24 L 49 S 49

1/ Cifras preliminares.

2/ VBP en nuevos soles a precios de 1994.

3/ Peso de animales en pie.

4/ Variacion mayor a 1,000 por ciento.

FUENTE: Ministerio de Agricultura - OIA

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujllo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Produccion de cafia de azticar

(En miles de toneladas)

2010 2011 -——O—Promedio2007-2011
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2010 2011 ==0O=Promedio2007-2010

25.0

20.0

10.0

5.0

0.0

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Produccion de maiz amarillo duro
(En miles de toneladas)

s 2010 2011 =O=—Promedio2007-2010

80.0

70.0

60.0

50.0

40.0

30.0

20.0

10.0

0.0

Produccidn de papa
(En miles de toneladas)
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Las siembras, en los cinco primeros meses de la campafia 2011-2012, se han reducido 2,1%, frente al resultado de similar
periodo de la campafia pasada. principalmente, por retraso en las siembras de arroz debido a la poca disponibilidad de agua en
la presa de Gallito Ciego. Si bien se ha sembrado 5,9 mil has. menos de arroz, respecto a la campafia anterior, las intenciones de
siembras en este cereal (31,5 mil has.) se aproximan al total sembrado en la campafia 2010-2011 (31,2 mil has.).

Campaiia agricola - Superficie sembrada 1/ Caudales promedio

(Hectareas) Agosto - Diciembre Var.%
2009 2010 2011 |2010/2009{2011/2010

Campania agricola 2 Variacién : S—
2010/2011 2011/2012 Absoluta Porcentual Reservorio Gallito Ciego 1/ | 294.76 | 236.69 |217.62 | -19.7 8.1
Chicama 2/ 9.56 322 316 | -66.3 -1.9
CULTIVOS TRANSITORIOS 88,448 85,488 -2,960.1 -3.3 Moche 2/ 4.47 0.28 1.01 | -93.6 254.9
Alcachofa 20 4 -15.5 -79.5 Vird 2/ 182 | 010 | 055 | -945 |4503
Aoz 24,179 18,246 -5,932.8 -24.5 Santa 2/ 122.74 | 80.85 | 76.84 | -34.1 49
C(?:‘_bada 6,688 7,573 885.5 13.2 1/ Volumen ttil disponible. Promedio mensual en millones de m3.
Frijol G.S. 2,066 2,076 10.9 0.5 2/ Caudal promedio mensual en m3/seg.
Maiz amarillo duro 5,431 6,035 604.0 11.1 i ) ) ) .
. s Fuente: Gerencia Regional de Agricultura - La Libertad.
Maiz amilaceo 12,934 13,831 896.5 6.9
Papa 15,803 16,813 1,0105 6.4
Paprika 93 37 -56.0 -60.2 Cotizacion internacional promedio de la Urea
Pimiento Piquillo 450 150 -300.0 -66.7 600.0 - (USS/TM)
Trigo 3,706 5,345 1,639.0 442 Ves USS/TM _ Var %% anual
Otros 17,080 15,378 -1,702.2 -10.0 s00.0 { feou 4775 74.9
Set.11 503.8 59.9
CULTIVOS PERMANENTES 1,053 2,116 1,062.3 100.9 Oct11 4871 47.9
Caria de azicar 799 1,062 262.6 32.9 000 { fowt 4TS 230
Esparrago 177 1,049 872.0 3/ Ene.11 368.4 -15
Uva 77 5 peeereeeid 232935 300.0 1
Total 89,501 87,603 i -1,897.7 2.1
1/ Cifras preliminares. 200.0
2/ De agosto a diciembre
3/ Variacién superior a 1 000 por ciento 100.0
Fuente: Gerencia Regional de Agricultura- La Libertad.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Truijillo. Departamento de Estudios Econémicos. 00

E[FMAMJ|J|A/SOND|E|FMAMJ|J|A[SIOND|E FMAMJ[J A[SOND E

2009 2010 2011 ZL)JrZ
Fuente: World Bank.
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En diciembre, la actividad pesquera crecio significativamente, principalmente, por mayor desembarque de
anchoveta, ante mejores condiciones oceanograficas. En el afio, la extraccion decrecid 0,3% interanual.

Produccion pesquera 1/

(En TM)

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var.%?2/ 2010 2011 Var.%?2/
Consumo Humano Directo 435 1,583 264.1 4,908 5,857 19.4
Fresco 435 1,583 264.1 4,908 5,857 19.4
Consumo Industrial 5,659 281,035 4,866.2 484,978 465,117 -4.1
Anchoveta 5,659 281,035 4,866.2 484,978 465,117 -4.1
Otras Especies 0 0 .., - 0 o ... .
SECTOR PESCA 6,094 282,6185._. 2,140.5_.:' 489,886 470,974 -0.3

1/ Cifras preliminares.

2/ Variacion en valores reales.

FUENTE: Gerencia Regional de la Produccion - La Libertad.

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.

Cotizacidn de la harina de pescado

(USS/tonelada - Hamburgo)
2,000 -

1,800 -
1,600 -
1,400 -
1,200 -
1,000 -
800 -
600 -

Promedio: US$1,304

Fuente: BCRP
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Desembarque de anchoveta para consumo industrial

(En miles de TM)
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En diciembre, la produccion minera crecio, 25,2%, interanual, por la mayor extraccién de oro ante mejores leyes del
mineral, particularmente en Lagunas Norte (Barrick Misquichilca). Sin embargo, en el afio, la produccién minera se
contrajo 7,3%.

Produccién Minera V/ La Libertad: Produccidn de oro y cotizacion promedio
PEEEEE EEROHECEERE (Miles onzas troy y USS/oz.tr. - LME)
Estructura
Porcentual Var.% Contribucién al Var.% Contribucion al 250 - 2,000
7 2011 - 3 2011 _ 2
2010 anual crecimiento anual  crecimiento . 1800
Oro (Onzas troy) 95.2 115,350 28.4 26.6 1,441,208 6.7 6.4 .
Plata (Onzas troy) 2.1 163,339 06 0.0 2152411  -12.3 03 200 - 1,642 1,600
Zinc (TMF) 1.8 606 -35.6 -1.0 8,327 226 0.4 - 1,392
Plomo (TMF) 03 194 411 0.2 2686  -195 0.1 o . - 1,400
Cobre (TMF) 05 89 291 0.2 1382 227 0.1 5 s 61 ¢4 1200 B
TOTAL % 100.0 25.2 7.3 © 62 ’ =
- — N @
1/ Cifras preliminares. c L 1000 N
2/ Del VBP en nuevos soles de 1994. © 68 57 ’ S
3/ En puntos porcentuales. 1} 62 57 i Py
Fuente: Ministerio de Energia y Minas. -8 100 63 99 40 57 55 57 800 (g
Elaboracion: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos. o 60 55 48 55 63 600
= 69 37 r
= 59 .59 &g
50 B 400
Lagunas Norte: Ley promedio de oro y cash cost
200
350
v
(%] - -
300 2
©
E 250 %
5 g 2010 2011
g 200 §
° o
g 150 §_ Otras empresas = Barrick Misquichilca Cotizacién del oro - LME (US$/oz.tr.)
o
= o
=y 100 3
s o
50 ¢
(V]
o g
o
o

Fuente: Superintendencia de Mercado de Valores.
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La produccién industrial crecié 23,9% interanual, principalmente, por la contribucién de las ramas de harina y aceite
de pescado, papel y cartdon, azucar, harina de trigo y cemento. En contraste, atenu6 el aumento, basicamente, la
caida en larama de conservas de hortalizas. En el afio, el sector acumulé crecio6 6,3%.

Produccién manufacturera 1/

indice de niimero de ramas de la manufactura

Estructura Diciembre Enero - Diciembre no primaria con variacion positiva
CllU - Ramas de actividad pozrgigt;al Var %anual  Contribucion o e Contribucion al 100.0 - (indice de difusién centrado en 50 puntos)
al crecimiento crecimiento
MANUFACTURA PRIMARIA 28.5 2.7 0.8 90.0 -

Productos carnicos 13 -3.0 0.0 8.7 0.1

Harina y aceite de pescado 4.6 44913 27.4 -8.7 -04

Aziicar 226 39 09 47 11 80.0 1 ﬁ

MANUFACTURA NO PRIMARIA 715 -6.0 45 7.8 56 70.0 1

Conservas de hortalizas 159 -26.9 -6.6 21.2 34

Productos lacteos 1.0 -7.6 -0.1 16.5 0.2

Harina de trigo 38 27.9 0.7 32 01 60.0 1

Alimentos para animales 147 14 0.2 55 0.8

Galletas 3.7 -135 -0.4 -0.3 0.0 50.0

Chocolate 0.0 -41.8 0.0 3.6 0.0

Alcohol etilico 25 -11.8 -0.3 16 0.0 40.0 -

Ron yotras bebidas 0.7 7.2 0.0 11.6 0.1

Cerveza ¥ 07 - - -100.0 -0.7 300 -

Bebidas gaseosas 6.5 5.0 0.3 -1.6 -0.1

Hilados de algodén 13 -9.7 -0.1 0.6 0.0 200 -

Curtido yadobo de cueros, calzado 1.1 -38.1 -04 -21.3 -0.2 ’

Tableros aglomerados 29 16.6 0.3 -7.2 -0.2

Papel y carton 25 48.6 1.1 325 0.8 10.0 1

Actividades de edicion e impresion 0.2 11.8 0.0 9.5 0.0

Productos de plastico 2.0 6.9 0.1 8.6 0.2 0.0

ARFARAANANRARSRNANARVANANAV RN RRANNANARALANY

Vehiculos automotores 0.3 55.6 0.2 88.4 0.3

SECTOR MANUFACTURA 1000 |{ 239 239 | 63% 6.3 2008 2009 2010 2011 |

1/ Cifras preliminares. et e
2/ A precios de 1994. Fuentes: Gerencia Regional de Agricultura, PRODUCE y Empresas
3/ A partir de marzo de 2010, la planta de Backus se traslado a la ciudad de Motupe (Chiclay o). Elaboracion: BCRP Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Economicos.

Fuente: Gerencia Regional de Agricultura, Ministerio de la Produccion y Empresas.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Economicos.
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Construccion

La construccion cayo6, en diciembre, 0,3% interanual, sin embargo creci0 en el afio 4,6%,
principalmente, por la mayor ejecucion de obras privadas.

Principales indicadores del sector construccion

DICIEMBRE ENERO - DICIEMBRE
2010 2011 Var.% 2010 2011 Var.%
Despacho de cemento (T.m) 50169 47927  -45 565869 574767 16
Venta de concreto (m3) 3970 7371 85.7 50 170 80 431 60.3
Variacién del sector 1/ {03 {46
1/ Variacion en términos reales.
FUENTE: Empresa Cementos Pacasmayo S.A.A.
ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.
La Libertad: Inversion publica 1/
(En millones de nuevos soles)
2010 2011 Var.%real
Gobierno Nacional 129.0 177.7 33.2
Goobierno Regional 202.0 161.1 -22.9
Gobierno Local 590.6 528.4 -13.5
Total 921.7 867.2 -9.0

1/ Comprende la formacion bruta de capital. Ultima actualizacion, 31 de enero de 2012
Fuente: MEF - SIAF.
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La Libertad: Despachos de cemento

(Valores acumulados ultimos 12 meses, miles de TM)
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Fuentes: Cementos Pacasmayo.
Elaboracién: BCRP Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.

=El descenso en el mes se atribuye a una relativa lentitud en la
ejecucion de los proyectos, particularmente, del sector publico.
Por su parte, el sector privado, continué con la construccion de
conjuntos inmobiliarios (“Las Lomas de Vira”, “Sol de Villa”, entre
otros), la ampliacion de la planta de Alicorp (alimentos
balanceados) y Trutex (hilados de algoddn), asi como la
construccion en pequefa escala (autoconstruccién), entre otros.




Sistema financiero

El crédito continla en su senda expansiva, al crecer catorce meses consecutivos, a tasas de dos digitos. En
diciembre, crecié 13,3% interanual. La tasa de morosidad fue de 2,7% y el grado de dolarizacion, 30,3%.

Evolucidn del crédito de la banca muiltiple +

Crédito Directo del Sistema Financiero instituciones no bancarias 1/

(Saldos en miles de nuevos soles)

45.0 - (Variacion % real anual)
DICIEMBRE Var% 2/ 20.0 - 383
2010 2011 Dic11/Nov1l Dic11/Dic 10 35.0 -
Banco de la Nacion 124 057 135475 0.4 4.3 300 -
Empresas Bancarias 3/ 3245912 3929124 1.1 15.6
Instituciones No Bancarias 961958 1078331 -0.9 7.0 250 1
Cajas Municipales 538 151 571575 -0.2 14 200 Nn NURARNRRN RNRNR m Promedio:17,7% ____ .
Cajas Rurales 176 223 158 991 -11.4 -13.9 15.0 12. 14.0
Edpymes 42 410 59 827 6.1 347 10.0
Financieras 205 175 287938 29 340 5.0 4 3
TOTAL 4 331 927 5142 930 0.7 13.3 0.0
En MIN 3018648 3551894 05 12.3 EF JJ SO .'l'l. -'I'Io -'“I OND
En M/E
EnME 1313279 1591 036 12 15.7 ‘ 20m 2009 ‘ 20 ‘ so11
2/ Variacion en términos reales é{]g‘nc;;?g;f Agrobanco ni banco de la Nacién.

3/ Incluyen otorgados por Agrobanco
FUENTE: Superintendencia de Banca, Seguros yAFP (SBS)
ELABORACION: BCRP - Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos

»En el departamento, 35 entidades financieras otorgan crédito a hogares y
empresas, en donde 5, concentran el 74,1% del mercado. Entre ellas, destacan:
BBVA Banco Continental (25%), BCP (23,8%), Scotiabank (9,3%), Caja Trujillo (8,5%),
e Interbank (7,5%).

» En diciembre, la cartera atrasada alcanz6 un nivel de 2,7%, 0,3 puntos porcentuales
por debajo de similar mes del pasado afio. La morosidad declind, 0,3 puntos
porcentuales en las instituciones no bancarias (2%); y 0.1 puntos porcentuales en
las empresas bancarias (5,7%).
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En diciembre, los depdsitos en el sistema financiero aumentaron 13,4% interanual. El crecimiento
interanual de los ahorros se desaceler6 a 13,9% interanual.

Depdsitos en el Sistema Financiero Evolucion de los depdsitos en el sistema financiero
(Saldos en miles de nuevos soles) 30.0 (Variacién % real anual)
DICIEMBRE 25.0
2010 2011 Var. % 2/
Instituciones Bancarias 1813 659 2 186 094 15.1 200
Instituciones No Bancarias 749 821 858 901 9.4 15.0 120 13.4
Cajas Municipales 495 256 581 625 12.1
Cajas Rurales 242 073 249 914 -1.4 100
Financieras 12 492 27 363 109:1. 5.0 3.8
TOTAL 2 563 480 3 044 995 2. 13.4.F I
Vista 485 938 587 617 15.4 0.0 l .“ ' '
Ahorro 1008 782 1 203 090 13.9 E[FMAMJ|J |A/SOND E FMAMJ | J AlSOND E[FMAM |1 ASOND E ) D
A plazos 1 068 759 1254 288 12.0 | | |
2008 2009 2010 2011
En M/N 1649 761 1 981 882 14.7
En M/E 913719 1063114 11.1
1 Cifras preliminares
2/ Variacion en términos reales Evolucion de los ahorros en el sistema financiero
FUENTE: Superintendencia de Banca, Seguros yAFP (SBS) 25.0 (Variacic')n % real anua|)
ELABORACION: BCRP - Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos 21.4
20.0

13.9
15.0 12,

10.0

» En el departamento, 23 empresas captan depdsitos de los hogares y
empresas, en donde 5, concentran el 83,3% del mercado. Entre ellas: 5.0
BCP (28,3%), BBVA Banco Continental (19,9%), Caja Trujillo (17,1%), I

Scotiabank (10,2%) e Interbank (7,8%). 00
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Fuente: SBS.
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