@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

La Libertad: Sintesis de la Actividad Economica

- Octubre 2011 -

Departamento de Estudios Econdmicos
Sucursal Trujillo

Jueves, 22 de diciembre de 2011



Indicador Global

Entre enero y octubre de 2011 la actividad econdmica acumulé una expansién de 0,9%, principalmente, por
crecimiento de los sectores manufactura, construcciéon y agropecuario. La mineria, por el contrario, decrecio 10,4%.
Por su parte, la demanda laboral, medido a través del indice de avisos de empleo, decrecid 3,1% en similar periodo
de referencia.

Indicador de Actividad Econdmica Regional v indice de Avisos de Empleo (INDAE)
(Variacion porcentual respecto a similar periodo afio anterior) 00 - (Variacion porcentual anual)
Ponderacién Enero - Octubre 2011 — Vanaci6n % anual
Sector 3 5 R @ 4| ----- Promediomévil Gimos 3meses dela variagén % anual
ar.% Contribucion 4/ 0 -
Agropecuario 19,8 2,5 05
Agricola 00 400 -
Pecuario 53
Pesca 0,4 68,5 0.3 20.0
Mineria 12,0 10,4 4,2
Manufactura 19,3 3,7 0,7 o0
Primaria -11,0
No primaria 9,8 200
Construccion 1,8 6,3 0,5
Electricidad y agua 0,7 31,0 0,2
Servicios gubernamentales 4,9 53 0,3 400
Servicios financieros 1,8 12,6 0,2

1/ Es un indicador parcial de la actividad econdmica de la regidn que alcanza una coberura de 66,7 por ciento del v alor agregado
bruto de |a produccion regional segin cifras del INEI ! 2010
2/ Actualizado con informacian al 19 de diciembre de 2011,

3 Considera la estructura productiv a de la region para el afio 2007 segn cifras del INEL En el caso de los servicios financieros se

considera como ponderacion el promedio nacional para dicho afio (1,8 por ciento).

4/ En punios porcentuales.

FUENTES: MINAG, MINEM, Gerencia Regional de la Produccion, PRODUCE, SEDALB, MEF, SBS y

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.

TOTAL 66,7 “9 02 - MJH#“MJLMMHMMMQ

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos — BCRP Sucursal Truiillo.
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onsumo privado

No obstante, indicadores de consumo privado contintan en la senda expansiva.

Crédito a Personas Naturales Venta de automévriles ligeros nuevos
{Var % real anual) familiares
) {Var % anual de unidades)
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FUENTE: ARAPER.
FUENTE: SBS

Consumo residencial de electricidad 1
{Var % anual de GWh)
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1/ InformocaSo prebminoe
FUENTE: Osinergmin
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La confianza empresarial mejor6 en noviembre, respecto al mes previo; sin embargo, aun
persiste en niveles inferiores respecto a similar periodo del pasado afio.

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER) Y

70 - (indice de difusion en puntos)

Tramo opfimista

65,6

55,3

Tramo pesimisha
44,2

S|O‘H‘D E‘F‘M|A|M|J|J|A|S|O|H|D E|F|M|A|M‘J‘J‘A‘S‘O|H|D E| F|I4A‘M‘J‘J‘A‘S|O|H
201

2008 2009 2010 1
Nota: Noviembre, preliminar.
Fuente: Encuesta de Confianza Empresarrial. Departamento de Estudios Econémicos — BCRP Sucursal Truiillo.

Nota: El ICER es un indice sintético de difusién que se construye con la suma ponderada de dos indicadores sectoriales: el Indicador de Confianza del sector Industrial (ICOI) y el
Indicador de Confianza del sector Comercio (ICOM). Si el indice es mayor que 50, significa que los entrevistados estan optimistas. Si en cambio, el indice de difusion es menor que
50, implica que los entrevistados se encuentran pesimistas.
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La produccién agropecuaria repuntd en el mes (10,8% interanual), principalmente, por mayor produccién de maiz
amarillo duro, carne de ave, cafia de azucar, papa, esparrago, entre otros.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/ Produccidn agricola por mercado de destino
(En miles de toneladas) (Var.% interanual, promedio mévil Gltimos 12 meses)
Estructura OCTUBRE ENERO - OCTUBRE
Porcentual Var% Contribucion al Var'% Contribucional
20107 anual crecimiento ol Cul anual crecimiento 20
PRODUCCION AGRICOLA 52.7 155 76 0.0 0.0
Orientada al mercado externoy 150
agroindustria ¥ 31.2 185 71 13 04
Cafia de aziicar 145 149 23 [39785 39977 05 01 100 1
Esparrago 85 57 05 1307 1365 44 04
Maiz amarillo duro 46 439 38 1934 1750 95 04
Uva 18 16 0.0 365 366 04 00
Palta 12 117 0.1 350 474 353 04 50 -
Alcachofa 05 129 03 184 142 25 0.1 29
Paprika 0.0 4027 0.0 19 13 315 00
. . 00 — o 01
Orientada al mercado interno? 215 5.0 0.6 -16 04
Papa 6.4 205 11 | 3044 2603 115 07 24 -19
Arroz 48 - - 3039 322 60 03 50 -
Sl E w [E B R R | oMb e e
Trigo 13 96 0.0 614 574 64 0.1
Cebada 10 - - 57.1 506 -113 0.1 ‘ ‘ ‘
Maiz amiléceo 06 4 ; 203 178 -124 01 2009 2010 2011
Pifia 05 03 0.0 26 26 04 00
Cebolla 05 155 0.1 46.1 432 63 00
PRODUCCION PECUARIA 473 6.4 3.2 53 25 Mercado extemo y agroindusina — Mercadoinermo
Carne de ave ¥ 333 87 3.1 2010 2149 69 23
Huevo 48 12 04 438 446 18 01
Carne de vacuno® 2.2 13 0.0 98 99 09 00
Leche 22 23 0.1 840 848 10 00
SECTOR AGROPECUARIO 1000 | <108 > 108 (25> 25

1/ Cifras preliminares.

2/ VBP en nuevos soles a precios de 1994,

3 Peso de animales en pie.

4] Vanacion mayer a 1,000 por cierte.

FUENTE: Mnisteric de Agnculiura - Ol&

ELABORACION: BCRP, Sucursal Truplle. Departamento de Esfudios Econdmicos.
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Las siembras en los tres primeros meses de la campafia 2011-2012 se han reducido en 8,4%, frente al resultado de
similar periodo de la campafa pasada, principalmente, por restricciones del recurso hidrico en la costa y ausencia de
precipitaciones pluviales en zonas alto andinas.

Campaiia agricola - Superficie sembrada 1/ La Libertad: Evolucion del recurso hidrico

(Hectareas)
Agosio -Oclubre Var
Campaa agricola B 20 | 20 | 2N mumar;mo
2010/2011__2011/2012___Absoluta Porcentual Reservorio Gallito Ciego 1/ | 32522 | 26570 | 24281 | -183 86
. r F
CULTIVOS TRANSITORIOS 31,496 27,728 -3,768.7 120 Chicama 2/ 49 1 3191 14 05 95,0
Alcachofa 20 11 -85 436 MO?hE 2 0,&5 L 0,21 L 0,03 '53,3 -59,&
Arroz 2657 2712 550 21 Vira 2 0,19 i 0,10 i 0,02 -46,4 -18,5
Cebada 1147 330 817.0 712 Santa 2/ 62,69 47 46 41,92 -24,3 11,7
Frijol G.S 1 '244 987 257 '3 _20'? 11V olurren il disponible. Promedio mensual en milones de .
o ' ' ' 2/ Caudal promedio mensual en mdseg.
m:;:m;gg::um g'gg: Z';;g -iggg -1 2: Fuente: Gerencia Regional de A gricuttura- La Libertad.
Papa 9,368 9,540 1725 18
Paprika 83 26 -57.0 -68.7
Pimiento Piguillo 320 0 -320.0 -100.0 Cotizacidn internacional promedio de la Urea
Trigo 11 20 9.0 818 (USS$/TM)
Otros 7,737 5,350 -2,387.4 -30.9 600.0
CULTIVOS PERMANENTES 500 1,596 1096.7 2195 Var.0ct.2011/2010: 47.9% as71
Cafia de aziicar 322 677 3557 1106 500.0
Esparrago 177 917 7400 3/ 4000 -
b 1 2 A0 1000 N |
Total 31,996 29,324 26720 84 300,0 1 239,0
1.1' Cncras prehmlnarBS L e P |
2/ De agosto a octubre 200,0
3/ Variacion superior a 1 000 por ciento 100,0
Fuente: Gerencia Regional de Agricultura- La Libertad.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Trujilo. Departamento de Estudios Econdmicos. a0 . : . : . . : : 1IN

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASD

2009 2010 2011
Fuente: World Bank.
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En el mes, la actividad pesquera se redujo 24,3% por el menor desembarque de especies para consumo humano
directo, en la modalidad de fresco. Entre enero y octubre del presente afo, la extraccion acumulé una caida de
68,5% interanual, por las desfavorables condiciones climéaticas.

Produccion pesquera 1/

(En TM)

OCTUBRE ENERO - OCTUBRE
2010 2011 Var.%2/ 2010 2011 Var. %2/
Consumo Humano Directo 247 187 -24.3 4,198 3,134 -253
Fresco 247 187 -243 4,198 3,134 -253
Consumo Industrial 0 0 - 461,547 110,902 -76.0
Anchoveta 0 0 - 461,547 110,902 -76.0
Otras Especies 0 0 - 0 0 -
SECTOR PESCA 247 187 243 465,745 114,036 685

1/ Cifras preliminares.
2/ Variacion en v alores reales.

FUENTE: Gerencia Regional de la Produccion - La Libertad.
ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.

Cotizacidon de la harina de pescado

2000 -
1,800
1,600 -
1400 - promedio: USS1,307

(USS/tonelada - Hamburgo)

1,832 1,798

1,200

Fuente: BCHP
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La produccion minera crecio en octubre 26,7%, interanual, principalmente, por la mayor extraccion de oro, y plata.
Sin embargo, el sector acumula una caida de 10,4%, en los primeros diez meses del afio.

Produccién Minera V/ La Libertad: Produccién de oro y cotizacion promedio
OCTUBRE ENERO - OCTUBRE (Miles onzas troy y USS/oz.tr. - LME)
Estructura . S
Porcentual 2011 Var% a?:rr“e::?n:‘::::: T Var% Contribucion al =50 4 - 0
20102 anual 2 anual crecimiento 1,800

Oro (Onzastroy) 952 122,779 3 R 1,213,178 e ! 1,667 1,600
Plata (Onzas troy) 21 |195065 8.3 02 |1817691  -136 03 = 1,344 1400
Zine (TMF) 18 772 192 05 7.068  -203 04 g >
Plomo (TMF) 03 241 142 0.1 2266 163 0.0 . 0 Bt *
Cobre (TAF) 05 110 265 02 1191 220 0.1 & 1000 &
TOTAL? _ 100.0 267 ,_ S 404 S o 57 (RN .. S
1/ Cifras preliminares. - - o 5 50 57 w
2/ Del VBP en nuevos soles de 1594, © 55 600 g
3/ En puntos porcentuales. 4 59 59 59
Fuente: Ministerio de Energia y Mnas. E II I 400
Baboragon: BCRP, Sucursd Trujillo. Depatamento de Estudios Econdmicos. III II l 200

o .7 . EFH!H]]ASDIDEFHAH]]ASD
La Libertad: Evolucion del sector minero

(Var.% anual del valor bruto de la produccién) 2010 zmm
60,0 Oras esypresas e Barvick Mbsgpichica Cotiradién ded oro- LME US5fortr)

40,0
- | I
SRR T , . _

0,0 |. --. - —.in
-20,0

34,6
€00 s Var % anual —o— Prom. mdvil 12 meses de lavar. % anual
E F“AJJ | | A‘S OND E FJA“] 1 A‘SOIID E‘F“AJ] | ] A‘SO
2009 2010 2011

Fuente: BCRP-Sucursal Truijillo, en base a informacion del MINEM.
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La produccion industrial crecié 12,2% interanual, principalmente, por dinamismo de la ramas de azucar, conservas
de hortalizas, cemento, papel y carton. En contraste, atenud el incremento, la menor produccién de curtido y
adobos de cuero, calzado y tableros aglomerados. Entre enero y octubre, el sector acumulé un crecimiento de 3,7%.

Producciéon manufacturera 1/

Estructura Octubre Enero- Octubre
CllU - Ramas de actividad porcentual Contribucion Contribucién al
20102 Var.% anual | imient Var.% anual imient
al crecimiento crecimiento
MANUFACTURA PRIMARIA

Productos camicos 1,3 76 01 92 01
Harna yaceite de pescado 46 - - -780 -43
Azicar 226 240 49 41 09
MANUFACTURA NO PRIMARIA 715 91 72 98 7,0
Conservas de hortalizas 15,9 150 39 335 47
Productos lacteos 1,0 331 03 196 0,2
Harina de frigo 38 80 03 12 0,0
Alimentos para animales 147 0,1 00 47 0,7
Galletas 37 132 05 22 0,1
Chocolate 0,0 -368 00 1338 0,0
Alcohol efilico 25 212 04 38 0,1
Ronyotras bebidas 0,7 16,7 01 125 01
Cerveza™ 07 - - -1000 09
Bebidas gaseosas 6.5 -29 0.2 26 02
Hilados de algoddn 1,3 69 0.1 38 0,0
Curtido yadobo de cueros, calzado 11 -482 05 218 02
Tableros aglomerados 29 -126 0.4 -86 03
Papel y carton 25 494 1,1 313 08
Actividades de edicién e impresion 0,2 18 00 90 0,0
Productos de plastico 20 99 02 93 0,2
Cemento 11,8 110 13 10,7 1,2
Vehiculos automotores 0.3 22,2 01 980 ) 0.3
SECTOR MANUFACTURA 1000 | i 122 12,2 P31 3,7

1/ Cifras preimnares.

21 A precios de 1994,

3/ A partr de marzo de 2010, la planta de Backus se trasladd a la cudad de Molupe (Chiclayo).
Fuente: Gerencia Regional de Agncultura, Ministeno de la Froduccion y Empresas.
Elaboracion: HCRF, Sucursal | upllo. Uepariamento de Estudios Econdmices.
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Indice de numero de ramas de la manufactura
no primaria con variacion positiva

1000 (indice de difusion centrado en 50 puntos)
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Fuentes: Gerencia Regional de Agricultura, PRODUCE y Empresas
Elaboracion: BCRP Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Construccion

En octubre, el sector construccion se mantuvo en su senda expansiva por sétimo mes consecutivo (11,7%
interanual) y se sustento, principalmente, en la mayor ejecucion de obras privadas. En los primeros diez
meses del afio, el sector acumul6 una expansion de 6,3%.

Principales indicadores del sector construccion

OCTUBRE ENERO - OCTUERE
2010 2011 Var.% 2010 2011 Var. %
Despacho de cemento (Tm.) 49180 51482 47 459883 477180 38
Venta de concreto (m3) 3475 9504 1735 42 447 64 319 515
Variacién del sector 1/ .7 63

1
F
E

Variacidn entérmino s reales.
UENTE: Empresa Cementos Pacasmayo SA A.
LABORACION: BCRP, Sucursal Trujilo. Departamento de Estudios Econdmicos.

La Libertad: Inversion publica 1/
(Variacion % real anual y promedio movil 3 meses)

Var.% Ene.— Oct.
i 2011/2010: -21,8%

A

1325
344

HA‘I“J‘J A SOH‘D E F‘IIAIIJ J‘A‘SOHD E‘F‘HA‘I“J JA SO

s Var_% real amwal

2010 2011

—— Var.% real amwal del promedio movi 3 meses

1/ Comprende Gobierno Nacional, Regional y Locales.
Fuente: MEF- SIAF
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Despachos de cemento en La Libertad y precios de
materiales de construccion de Lima Metropolitana
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Fuentes: Cementos Pacasmayo e INEI.
Elaboracién: BCRP Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.

*El sector privado, continué ejecutando proyectos inmobiliarios,
en el que destaca el proyecto “Las Lomas de Vird”’, “Sol de Villa”,
etc). Asimismo, destaca, las obras de la nueva planta industrial de
J.R. Lindley (gaseosas) y la ampliacién de la planta de Alicorp
(alimentos balanceados). En tanto, la inversion publica, se
contrajo, en octubre, 34,4% interanual, por la menor ejecucion de
obras por parte del Gobierno Nacional ((-46,5%), Gobierno
Regional (-54,7%), y Gobiernos Locales (-11,3%).

{Var.% anuallzada dltimos 12 meses)




Sistema financiero

El crédito continGa en su senda expansiva al crecer por doce meses consecutivos, a tasas de dos digitos. Sin
embargo, en octubre, el crecimiento interanual se moder6 a 13,5%. La tasa de morosidad fue de 2,8% y el grado
de dolarizacion 30,4%.

Evolucidn del crédito de la banca muiltiple +
instituciones no bancarias 1/

Crédito Directo del Sistema Financiero

Estructura % Qctubre 2011‘ Var.%real Conu.'ibycién al as.0 (Variacién % real anual)
Octubre 2011  (Millones de S/.) anual crecimiento 1/ 0.0
Banco de la Nacion 2.7 134 6.3 0.2 350 J
Empresas bancarias 2/ 76.0 3,795 151 1.3 30,0 - 25
Instituciones no bancarias 213 1,063 91 2.0 5.0
Cajas municipales 1.3 565 09 0.1 20,0 179  promedic 2008 2011: 17,9%
Cajas rurales 35 175 34 -0.1 15,0 * | N 128
Edpymes 1.1 53 19.0 0.2 10,0 - 8
Financieras 54 270 429, 18 5.0 I‘»il 1' |
TOTAL 100.0 4,993 13.5_} 135 0.0 | I
En moneda nacional 696 3473 145 10.0 E o SASONDERMA | [EFMA SAS
En moneda extranjera 304 1519 114 35 2008 2009 2010 2011
1/'En puntos porcentuales. 1/ No incluye Agrobanco ni banco de la Nacién.
2/ Incluye Agrobanco. Fuente: SBS.

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros v AFP (SBS).
Elaboracion: BCRP-Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.

» En el departamento, 35 entidades financieras otorgan crédito a hogares
y empresas, en donde 5, concentran el 74,1% del mercado. Entre ellas,
destacan: BBVA Banco Continental (24,8%), BCP (23,8%), Scotiabank
(9,3%), Caja Trujillo (8,8%), e Interbank (7,4%).

» En octubre, la cartera atrasada registré un nivel de 2,8%, 0,2 puntos
porcentuales menos, frente a octubre de 2010. La morosidad de las
empresas bancarias (2,1%) y no bancarias (5,9%), reduciéndose en 0,01y
0,6 puntos porcentuales, respectivamente, frente aigual mes de 2010.
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Los depdsitos en el sistema financiero aumentaron en los ultimos doce meses 10,1%, y se explica,
principalmente, por la mayor contribucién de las empresas bancarias. Segun tipo de monedas, se dio
preferentemente en nuevos soles (64,5%). El ahorro continda en la senda expansiva (19,9% interanual).

Depositos en el Sistema Financiero

Estructura % Octubre 2011 Var%real Contribucional

Octubre 2011  (Millones de S/)) anual crecimiento 1/
Empresas bancarias 723 2,030 12.7 9.0
Instituciones no bancarias 21.7 780 3.8 11
Cajas municipales 18.1 507 2.7 05
Cajas rurales 8.7 245 09 0.1
Financieras 1.0 27 93.2 0.5
TOTAL 100.0 2,810 101 101
\ista 20.0 562 6.8 14
Ahorro 398 1,112 19.9 7.2
Aplazos 404 1,136 34 15
En moneda nacional 64.5 1,813 12.0 76
En moneda extranjera 355 997 6.8 2.5

1/ En puntos porcentuales.
Fuente: Supenntendencia de Banca, Sequros y AFP (SBS).

Elaboracion: BCRP-Sucursal Trujilo. Depariamento de Estudios Econdmicos.

» En el departamento, 23 empresas captan depdsitos de los hogares y
empresas, en donde 5, concentran el 82,8% del mercado. Entre ellas:
BCP (28,2%), BBVA Banco Continental (20,4%), Caja Trujillo (16%),
Scotiabank (10,2%) y Caja Nuestra Gente (8%).
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