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Puno: Sintesis de Actividad Econdmica

- Diciembre 2015 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Puno

Jueves, 19 de mayo de 2016

El Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econémica con la finalidad de poder realizar el sequimiento del desempefio
de la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccidon a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el
Instituto Nacional de Estadistica (INEI) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccién del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique la referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

En diciembre, los sectores pesca y agropecuario crecieron en 33,5y 6,1 por ciento respectivamente;
contrarrestado por la caida del sector minero en 11,0 por ciento.
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Otros indicadores de actividad econdmica

En diciembre crecio la manufactura (231,1 por ciento), la exportacion de bienes (70,6 por ciento), el
empleo formal (5,3 por ciento), la inversién publica (4,8 por ciento) y el arribo a establecimientos de
hospedaje (0,9 por ciento). Sin embargo, el crédito total tuvo una caida (-1,7 por ciento).

Otros indicadores de actividad econémica

® |a producciéon manufacturera mostré un incremento de (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
231,1 por ciento interanual en diciembre, resultado de la
mayor produccion de cal (244,5 por ciento) y productos de Jull5  Agol5 Setl5 Octl5 Nov.l5  Dic.15
panaderia (59,5 por ciento); atenuado en parte por la Produccion industrial 1/ i 402 4r 502 4 709 4+ 41,7 4r1813 4r231.1
disminucién en la produccién bebidas gaseosas y Arribos establec. de hospedaje 4+ 153 4 78 4 30 4 06 4 28 4 09
ladrillos. Empleo formal urbano 2/ 4 53 # 42 4 90 4 80 @ 60 H# 53
Exportaciones 4 148 4 22,1 4r 42,8 4r1385 42039 4+ 70,6
" Los arribos a establecimientos de hospedaje en Crédito total 3/ 4 17 & 20 F 212 & 27 & 27 & A7
diciembre fueron mayores en 0,9 por ciento, por la mayor Crédito de consumo 3/ 4 68 4 69 @ 79 4 86 4 86 w4 85
afluencia de turistas nacionales (2,5 por ciento), atenuado Crédito hipotecario 3/ i 16,2 4 183 4{r 206 4+ 163 4+ 151 4r 153
por la menor afluencia de extranjeros (-2,4 por ciento). Inversion pablica 1/ 253 8 524 B 377 § 178 B 235 4 48
1/ En términos reales.
= E| emp|e0 formal en las empresas de méas de 10 2/ En empresas de 10 a mas trabajadores situadas en las ciudades de Puno y Juliaca
trabajadores, en las ciudades de Puno y Juliaca, aument6 3/ En términos nominales
5,3 por ciento, por la mayor contratacién de personal en Fuentes: BCRP - Sucursal Puno, MTPE, Mincetur, SBS y MEF.
los diversos sectores, siendo el extractivo el que alcanz6 * La inversién publica creci6 4,8 por ciento, interanual en términos reales. La

un mayor incremento (16,2 por ciento), seguido de

o ; inversién crecié en los Gobiernos Locales (19,9 por ciento), siendo atenuada
servicios (8,0 por ciento).

por menores inversiones del Gobierno Nacional (-14,1 por ciento) y del
Gobierno Regional (-11,1 por ciento).
®= |as exportaciones registraron un crecimiento de 70,6

por ciento interanual. Las exportaciones tradicionales se

incrementaron en 69,8 por ciento y las no tradicionales

crecieron en 119,1 por ciento.

= El crédito directo total en la region (S/ 2 851 millones)
disminuy6 1,7 por ciento, en términos nominales, respecto
a igual mes de 2014.
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Este sector crecié en 6,1 por ciento interanual, resultado de la mayor produccién agricola (12,3 por
ciento) y pecuaria (2,0 por ciento). Durante todo el afio 2015 el crecimiento del sector fue de 8,6 por
ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Diciembre Enero - Diciembre ® El subsector agricola se incremento (12,3
Subsectores Porcentual Contribucié Contribucién por ciento), debido al mayor valor bruto de
2013 2/ 2014 2015 Var.% 3 2014 2015 Var.% 3 .. .
n produccién de la papa (20,4 por ciento). En
ACRICOLA 2/ _ 693 123 49 ur 8.2 el acumulado de enero a diciembre, esta
Ongntada al mercado interno 2/ 69,3 12,3 49 11,7 8,2 actividad crecié6 en 11’7 por ciento,
Quinua 32 0,0 0,0 - - 36,2 382 57 0,2 . .,
Cebada Grano 15 00 00 - ) 209 306 21 00 espeualmepte por la mayor produccion de
Papa 26,1 187 225 204 46 6630 7216 88 23 avena forrajera, papa, café, alfalfa, cebada
Oca 13 00 00 - - 316 323 22 00 forrajera, quinua y habas.
Haba 13 0,0 00 278 0,0 14,3 157 99 0,1
Avena Forrajera 13,0 0,0 0,0 - - 13100 15512 184 25
Cebada Forrajera 36 0,0 0,0 - - 369,1 4013 87 03 " | a produccién pecuaria presentc’) un
Cafe 23 00~ 00 - ' 18 &5 3,3 07 crecimiento de 2,0 por ciento interanual,
Alfalfa 7,6 309 314 1,7 0,2 792,8 9455 19,3 15 . .,
Otros Pastos Cultivados 35 99 100 07 00 1506 1561 36 0.1 debldq a la mayor produccién de leche (4,7
Otros cultivos 2/ 53 03 03 121 0.1 607 637 49 03 por ciento), carne de vacuno (1,9 por
PECUARIA 2/ 307 20 12 13 04 ciento) y fibra de alpaca (0,9 por ciento).
Carne de vacuno 4/ 8,0 12 1.2 19 0,3 20,7 210 16 0,1 ~
Carne de ovino 4/ 33 05 05 0,3 0,0 10,3 104 05 0,0 Dur_ant,e todo el afio 2015’ eSte_ subsector
Cane de alpaca 4/ 13 02 02 20 0,0 59 60 02 00 registro un aumento de 1,3 por ciento.
Leche 4/ 6,7 52 55 47 05 96,1 989 28 0,2
Lana de ovino 4/ 18 04 03 -23 -0,1 47 48 06 0,0
Fibra de alpaca 4/ 45 0,3 0,3 0,9 0,1 2,7 27 03 0,0
Otros pdtos pecuarios 2/ 51 3,7 3,8 3,3 0,3 56,9 575 09 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 2/ 100,0 6,1 6,1 86 86

1/ Cifras preliminares

2/ Millones de soles - A precios de 2007

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2014

4/ Peso neto

Fuente: Direccion Regional de Agricultura - Puno

Baboracion: BCRP, Sucursal Puno. Departamento de Estudios Econémicos
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El sector pesca registré6 un incremento de 33,5 por ciento interanual, debido a la mayor produccion de
trucha en jaulas flotantes (34,1 por ciento).

Produccién pesquera 1/
(En TM) = En diciembre la produccién de trucha en jaulas

flotantes presenté un incremento de 34,1 por

Diciembre Enero - Diciembre . .
ciento, respecto a similar mes de 2014.
2014 2015 Var % 2014 2015 Var% Asimismo, la produccion acumulada del afio
Consumo Humano Directo 2805 3721 32,6 27316 33205 21,6 2015, fue superior en 21,9 por ciento, debido a la
“Boga 0 0 ) 0 0 ) mayor importacion de ovas.
- Carachi 15 17 9,8 231 153 -33,5 | 4 ) I
: ®= En cuanto al resto de especies, aumentd la
-Ispi 26 9 652 89 104 16.4 pesca de todas ellas, a excepcion de ispi y
- Suche 0 - 0 0 -1000 trucha natural que redujeron su produccion
- Mauri 1 1 178 5 25 3744 respecto diciembre de 2014 en 65,2 y 59,8 por
- Pejerrey 7 165 124 103 172 c!enF(_)), respectivamente; pero no _|nC|d|eron
significativamente en el comportamiento del
- Trucha Natural 11 5 -59,8 75 93 24,0 sector.
- Trucha Crianza 2746 3683 34,1 26 791 32727 22,2
SECTOR PESCA 1/ 33,5 21,9

1/ A precios de 2007
FUENTE: Direccion Regional de la Produccién - Puno
Haboracion: BCRP, Sucursal Puno. Departamento de Estuidos Econémicos
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La produccion minera se contrajo en 11,0 por ciento en diciembre, por la menor produccion de plata y
estafo. Igualmente en todo el afio 2015, el sector cayo en 9,7 por ciento.

Produccién Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

" La caida de la actividad minera en diciembre,

fue principalmente resultado de la menor

produccion de estafio (-23,2 por ciento), cuyo

Estructura Diciembre Enero - Diciembre VBP representd el 42.2 por ciento del total
Porcentual 5014 o015 varop -ONtribuCioN 2014 2015 vVaro, contribucion minero, también se redujo la extraccion de plata
2013 2/ 3/ 3/ (-46,4 por ciento); siendo atenuados por la mayor
Estafio  (TMF) 46,7 2396 1841 232 -113 23105 19510 -156  -69 extraccion de plomo (36,1 por ciento), zinc (4,5
Plomo  (TMF) 13 205 279 361 06 1528 2705 771 10 por ciento) y oro (0,9 por ciento), representando
oro (kg9 463 422 126 09 04 4983 4678 61 31 este ultimo el 50,9~ por ciento del VBP. AS|m!smo,
durante todo el afio 2015 el sector acumulé una
Plata  (kg- 30 1003 538 464 09 12974 6149 526  -12 - .
contraccion de 9,7 por ciento.
Zinc  (TMF) 2,7 238 248 45 01 2043 2583 265 05
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 110 -110 97 97

1/ Cifras preliminares

2/ A precios de 2007

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2014

Fuente: Ministerio de Energia y Minas

Haboracion: BCRP, Sucursal Puno. Departamento de Estuidos Econdmicos

El precio promedio del estafio en diciembre fue
cUS$/Ib 668,78 menor en 0,3 por ciento respecto
al mes anterior. Igualmente, el precio del oro fue
menor en 1,6 por ciento respecto al mes anterior.

Cotizacion internacional del estafo

(cUS$/Ib. promedio mensual )

Prom. Dic.2013-Dic.2015

1200 - cUS$/Ib 868,97
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Fuente: Nota Semanal BCRP
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La actividad industrial, en diciembre registro un crecimiento de 231,1 por ciento interanual, resultado de la
mayor produccion de cal (244,5 por ciento).

Producciéon manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior) = E desempeﬁo de la manufactura no primaria se
Estructura Diciembre 2015 Enero - Diciembre 2015 mcreme_n,to (231,1 por ciento), r_eSUItado de la mayor
Porcentual var % Contribucion var % Contribucion prOdUCCIOﬂ de cal (244-5 por C|ent0) y productos de
2013 2/ 3 3 panaderia (59,5 por ciento) y muebles (28,2 por
MANUFACTURANO PRIMARIA  100.0 2311 2311 429 429 ciento), atenuado por una reduccion en la produccion
- Bebida Gaseosas 1.9 131 -03 -23,3 -04 de bebidas gaseosas, ladrillos y prendas de vestir.
. Pdtos de Panaderia 1,0 59,5 1,0 18,8 0,2
. Ladrillos 0,7 -18,3 -0,2 -6,1 0,0
- Cemento 44,7 - 00 -100,0 -18,9 ® Entre enero y diciembre, esta actividad acumul6 un
* . . .
-cal () . 49,2 2445 2306 825 62,4 crecimiento de 42,9 por ciento, por la mayor
. Prendas de Vestir 2,4 -32,3 0,0 -22,4 -0,5 ., .
Muebles 01 282 0.0 30,4 0.0 producc!(?n de cal (82,5 por C|ent9), atenuad(_) por la
SECTOR MANUFACTURA 100,0 2311 231,1 42,9 42,9 produccion nula de cemento, debido al cambio en la
1/ Cifras preliminares (*) Informacién estimada desde octubre 2015 ||’nea de prOdUCCi()n de |a empresa Cemento Sur'

2/ Aprecios de 2007

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2014

FUENTE: Empresas industriales respectivas, Direccion Regional de la Produccién
Elaboracién: BCRP, Sucursal Puno. Departamento de Estuidos Econémicos

Evolucion de la manufactura no primaria

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

250,0 4 231,0
200,0 - 181,33
150,0 -

100,0 -

70,9
50,2
| 3564027 41,7
50,0 134184 246248219 . L e 20,6 I:ll:l I:l
e s Pl ST | | 0 |8 [

29 0,
0,0
500 +19.7-193 8122 -148-134

389 467

-100,0 -
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Fuente: BCRP, Sucursal Puno en base a informacién de empresas y Direccién Regional de Produccién

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



Aspectos laborales

El empleo formal en las empresas de mas de 10 trabajadores, en las ciudades de Puno y Juliaca, en
diciembre se increment6 5,3 por ciento interanual.

Ciudades de Puno y Juliaca: indice mensual de empleo en empresas

privadas formales de 10 a méas trabajadores (Octubre 2010 = 100) = El aumento del empleo formal en las empresas de mas

de 10 trabajadores, en las ciudades de Puno y Juliaca

Diciembre Enero - Diciembre (5,3 por ciento), se debié a la mayor captacion de

2014 2015 Var% 2014 2015 Var% trabajadores para el sector extractivo (16,2 por ciento),

Extractiva 2/ 1648 1914 16,2 1655 1793 83 en especial para la produccion de trucha en jaulas

Industria manufacturera 920 %2 35 931 93403 flotantes; y el incremento de personal en el sector

Comercio 1651 1669 11 160,8 1652 2,7 L . ..

Transporte, almacenes y comunicacic 136,8 1255 -83 129,5 1270 -19 Servicios (8’0 por C'ent0)1 prmmpalmente en una

Servicios 3/ 1534 1657 80 1311 1425 87 universidad privada por aumento de servicios

TOTAL 1491 1571 53 1325 1409 6,3 académicos y en algunos establecimientos financieros y
Nota: La informacion corresponde al primer dia de cada mes empresas de servicios sociales y comunales.

1/ Cifras preliminares

2/ Conformada por las subramas agricultura, pesca y mineria

3/ Conformada por las subramas senvicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles, establecimientos
financieros, ensefianza, senicios sociales ycomunales, y electricidad, gas yagua

Fuente: MTPE - Encuesta Nacional de Variacién del Empleo (ENVME)

Elaboracién: BCRP, Sucursal Puno. Departamento de Estuidos Econémicos

Ciudades de Puno y Juliaca: Evolucién del empleo formal urbano

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

10,0 4 03
9,0 1 8,4 ]
801 7.3 T

7,0 4
62 61 5.9 59 [ 6,0

51
) 4,9 48

i 47 :

5.0 4,4 43 4,3 4,2

4,0 -
3,2
30 4 2,8

2,0 4

1,0

0,0
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion del Empleo
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Exportaciones

Las exportaciones registraron un crecimiento de 70,6 por ciento interanual. Las exportaciones tradicionales
se incrementaron en 69,8 por ciento y las no tradicionales crecieron en 119,1 por ciento.

Exportaciones

Valor FOB Tasa de crecimiento
RUBROS en millones de US$ (%)

nov-15 dic-15 Mes 12 Meses
Productos Tradicionales 95,7 128,1 33,8 69,8
. Agropecuarios 1,3 1,1 -15,9 1221,7
. Mineros 94,4 127,0 34,5 68,6
Productos No Tradicionales 2,5 2,7 7,0 119,1
. Agropecuarios 1,6 0,8 -49,0 16,9
. Pesqueros 0,2 0,4 119,7 25,6
. Textiles 0,2 1,0 430,3 658,8
. Resto de no tradicionales 1/ 0,5 0,4 -14,3 513,5
Total 98,2 130,8 33,1 70,6

FUENTE: SUNAT. www.sunat.gob.pe

* En las exportaciones tradicionales, que representan el 97,9 por
ciento del total, el crecimiento interanual fue resultado del mayor
valor exportado de productos mineros (68,6 por ciento),
principalmente oro (101,9 por ciento) y estafio (21,4 por ciento); y
productos agropecuarios (12,2 veces mas), en especial café.

* Los principales productos exportados fueron: oro, estafio, fibras
textiles, quinua, cemento y materiales de construccion.

Variacion porcentual de las Exportaciones

(Respecto a similar mes del afio anterior)

203,9
138,5
77,3 70,6
46,9
366 595 42,8

243 213 14 8 22 1

B l_l >
D.14 E.15 F (6] N D

FUENTE: SUNAT.

En las exportaciones no tradicionales, que representan el 2,1
por ciento restante, el crecimiento interanual, se sustenta
esencialmente en la mayor exportacién de productos textiles (6,6
veces mas), en especial de fibras textiles (7,1 veces mas);
productos pesqueros (25,6 por ciento), en especial trucha
congelada; productos agropecuarios (16,9 por ciento),
principalmente quinua excepto para la siembra (4,6 por ciento); y
el resto de productos no tradicionales (5,1 veces mas),
principalmente productos de mineria no metalica (cemento y
materiales de construccion).
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Sistema financiero*

El crédito total en la region (S/ 2 851 millones) disminuy6 1,7 por ciento interanual en términos nominales;

debido a menores

ciento).

créditos a empresas (-5,9 por ciento); atenuado por mayores créditos a personas (9,3 por

Créditos

Saldos en millones ..
Tasa de crecimiento (%)

de soles

Nov-15 Dic-15 Mes 12 Meses
Banco de la Nacion 128 128 0,4 11,3
Agrobanco 42 42 0,2 -6,9
Banca Muiltiple 1473 1470 -0,2 34,3
Instituciones No Bancarias 1203 1211 0,6 -26,4
Financieras 204 206 0,8 -64,1
Cajas Municipales 805 813 1,0 3,1
Cajas Rurales 107 108 0,5 -29,0
Edpymes 87 84 -3,1 -36,3
TOTAL 2 846 2851 0,2 -1,7
Empresas 1975 1974 0,0 -5,9
Personas 871 877 0,7 9,3
Consumo 772 776 0,4 8,5
Hipotecario 99 101 2,5 15,3
MN 2708 2719 0,4 0,6
ME 138 133 -3,8 -32,9
ME (Mill. USS) 46 45 -3,8 -32,9

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Puno. Departamento de Estudios Econdmicos.

* La morosidad, en noviembre fue de 6,9 por ciento, 0,3 puntos
porcentuales mas respecto al mismo mes de 2014. Cabe destacar que el
mayor incremento fue registrado por las Edpymes (4,3 puntos
porcentuales), seguido de las cajas rurales y financieras (2,9 puntos
porcentuales, en ambos casos) y Agrobanco (1,7 puntos porcentuales).

e Asi mismo, en menor medida, el banco de la Nacién (0,5 puntos
porcentuales) y la banca mdltiple (0,2 puntos porcentuales). Mientras, las
cajas municipales redujeron su tasa de morosidad (-0,5 puntos
porcentuales).

Variacion porcentual de los Créditos

(Respecto a similar mes del afio anterior)

4,3
3,2
2,2
18 16
0,8

D.14 E.15 F M A M J J A S (o] N D
Fuente: SBS y AFP

2,0 -1,7

Ll |

Tasa de Morosidad
(Porcentaje)

7,2 71

6,3

N.14 D E.15 F M A M J J A S 0] N
Fuente: SBS y AFP
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* Se presentan los saldos de los créditos y depdsitos al cierre de operaciones de diciembre 2015. Cabe destacar que
los saldos de las cuentas expresadas en moneda extranjera se evaltan al tipo de cambio constante de diciembre de 10
2014 (S/ 2,98 por ddlar), a fin de aislar el efecto de la valuacion cambiaria sobre los saldos en dicha moneda.



Los depdsitos en instituciones bancarias y no bancarias (S/ 1 305 millones) disminuyeron 2,8 por ciento
interanual, resultado de menores depositos de a la vista (-15,4 por ciento); también, explicado por una
reduccion de los depdsitos en moneda nacional (-0,5 por ciento) y moneda extranjera (-14,1 por ciento).

Variacion porcentual de los Depdésitos

(Respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones .
Tasa de crecimiento (%)

de soles 10,5 10,7
Nov-15 Dic-15 Mes 12 Meses ] 9,1 ]
Banco de la Nacién 308 332 7,9 -1,5 8> 7,8
Banca Multiple 631 647 2,7 -5,5 61 6.9
Instituciones No Bancarias 324 325 0,2 1,5 ' 5,5 4,7
Financieras 9 9 0,1 26,0
Cajas Municipales 189 194 2,3 3,2
Cajas Rurales 126 122 2,9 2,4 L1 09
TOTAL 1263 1305 3,3 -2,8 1
Vista 347 360 3,8 -15,4 == u
Ahorro 494 530 7,2 4,2 11
A plazo 422 414 -1,7 15 -2,8
MN 1071 1103 3,0 -0,5 D.14 E.15 F M A M J J A S (e} N D
ME 192 201 4,9 14,1 Fuente: SBS y AFP

ME (Mill. USS) 64 68 49 -14,1
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Puno. Departamento de Estudios Econédmicos.
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Inversion publica

La inversion publica creci6 4,8 por ciento, en términos reales, respecto a similar mes de 2014. Asi mismo,
de enero a diciembre, se contrajo en 25,1 por ciento.

Inversion publica En cuanto a los principales proyectos que se
(Millones de soles) ejecutaron entre enero y diciembre, destacaron:

RUBROS DICIEMBRE . ENERO'DICIEMBRE = Los “Pasos de frontera desaguadero (Peru Bolivia)”
2014 2015 Var. %real 2014 2015 Var. %real con S/ 34,6 millones devengados a cargo del
Gobierno Nacional 88,9 79,7 -14,1 750,8 5722 -26,4 Gobierno Central, y un avance del 53,2 por ciento
Gobierno Regional 73,5 68,2 -11,1 287,0 194,5 -35,0 respecto de su PIM;
Gobiernos Locales 188,3 235,6 19,9 736,4 613,8 -19,8
TOTAL 350,7  383,5 4,8 1774,2 13805 -25,1 = El “Drenaje pluvial de la ciudad de Juliaca” con S/
Fuente: BCRP-Departamento de Estadisticas Fiscales. 32,8 millones devengados a cargo de un Gobierno

Haboracién: BCRP, Sucursal Puno. Departamento de Estudios Econdmicos. Local, y un avance del 25 4 por ciento respecto asu

PIM;y

Evolucion de la inversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) -

e El “Mejoramiento y ampliacién del servicio de agua

para el sistema de riego canal N, en los sectores de
1169 Corani, Aquesaya, Incalarka, Challapata y Melgar,
100,0 de los distritos de Cupi y Umachiri, provincia de
Melgar, region Puno” con S/ 30,2 millones
53,5 546 devengados a cargo del Gobierno Central, y un
50,0 avance del 97,0 por ciento respecto de su PIM.
27;9 ______________ 20,8
- Sseaoo P - 4,8
0,0 LT EA -—=g
22,3 -3,0 66 45 Ts=b=d il
-15,0 -15,5 === gt
25,7 21,4 -24,1-20,0 25o 253 ] 17:8 S35
-50,0 f
-52,4
-58,4
-69,9
-100,0
D.13 E.14 F M A M J J A S [¢] N D EI15 F M A M J J A S o] N D
Variacion % interanual = === Variacion % acumulada 12 meses

Fuente: Fuente: BCRP-Departamento de Estadisticas Fiscales.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Puno. Departamento de Estudios Econdmicos.
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