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Resumen Ejecutivo

En marzo 2019, la actividad agropecuaria crecio 16,3 por ciento interanual. En tanto, el resto de indicadores econdmicos
mostraron un comportamiento mixto en el mes: disminuyeron los despachos de cemento (-28,3 por ciento), la inversién publica
(-36,3 por ciento) y las exportaciones (-67,9 por ciento), mientras que el crédito creci6 9,0 por ciento.

Actividad Primaria

En marzo 2019, la actividad agropecuaria se expandié 16,3 por ciento interanual, principalmente por la mayor produccién agricola (20,1 por ciento) de
cultivos como arroz cascara (28,4 por ciento), yuca (17,3 por ciento) y papa (41,0 por ciento).

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

En marzo 2019, los despachos de cemento se redujeron en
28,3 por ciento interanual, en un contexto de menor inversion
publica (-36,3 por ciento).

En marzo, las exportaciones en Amazonas sumaron US$ 0,2
millones, menores en 67,9 por ciento interanual, por la
disminucién de las ventas de café (-63,9 por ciento). En el
primer trimestre los principales destinos fueron: Canada (32,6
por ciento), Suecia (17,2 por ciento), Bélgica (11,9 por ciento),
Estados Unidos (9,9 por ciento), entre otros.

En marzo, los créditos crecieron 9,0 por ciento interanual, tasa
menor a la de marzo 2018 (16,7 por ciento). Por tipo de
moneda, los créditos en soles crecieron en 9,1 por ciento
interanual; compensando las menores colocaciones en moneda
extranjera (-32,6 por ciento) que representaron solo el 0,1 por
ciento del total.

Otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Junl8 Jull8 Ago.8 Sepl8 Octl8 Novi8 Dicl8 Enel9 Febl9 Marl9

Despachos decemento /) 4 63 4 199 & 54 4 02 §-135 $-133 §-277 §-281 $-380 §-283
Exportaciongs 2/ 025 4814 $2 4204 4509 359 &80 s 4 15 J679
Crédito 2/ £ 157 4 153 4168 4 145 4 138 4129 4107 4106 4 96 4 90
Inversion publica 1/ 1070 4314 4 58 & 93 4398 157 §-343 §138 §-250 $-363

1/ En términos reales. 2/ En términos nominales.
Fuentes: BCRP-Sucursales, PRODUCE, PETROPERU, Cementos Pacasmayo, SBS, SUNAT y
MEF.
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En marzo 2019, la actividad agropecuaria se expandié 16,3 por ciento interanual, principalmente por la mayor produccion
agricola (20,1 por ciento) de cultivos como arroz cascara (28,4 por ciento), yuca (17,3 por ciento) y papa (41,0 por ciento). La
produccién pecuaria creci6 1,2 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Toneladas)

< Patructura Marzo Enero - Marzo . En lo que va de la presente camparia agricola
ubsectores Porcentual .
20182 018 2019 Var% 20182019 Var% (agosto 2018 - marzo 2019) se han instalado

AGRICOLA 85,6 20,1 18,8 70,0 mil hectareas de cultivos transitorios,
Orientada al mercado externo y mayor en 2,1 por ciento a la campafa previa.
agroindustria 2/ 24,6 -85 -20 En este periodo se registraron mayores

Café 173 142 0 -1000 142 0 -100,0 . ; .

Plétano 36 11031 11313 26 32302 32439 04 siembras de arroz cascara (12,1 por ciento),

Cacao 19 422 356 456 1139 1095 39 papa (15,8 por ciento), yuca (6,7 por ciento) y

Maiz Amarillo Duro 17 314 507 61,3 1963 2109 7.4 olluco (19,5 por ciento).
Orientada al mercado interno 2/ 61,0 23,7 21,4

Arroz cascara 27,4 28 547 36 654 28,4 81 348 100 656 23,7

Yuca 48 15534 18216 173 43327 47380 9,4

Papa 26 3884 5477 410 8359 14685 75,7

Frijol GIS 12 73 108 474 485 548 131

Maiz Amilaceo 07 98 127 302 348 497 42,9

Pifia 06 1831 202 106 5223 5750 101

Papaya 04 1454 1546 64 3823 4167 9,0

Maiz Choclo 02 698 811 162 1038 1763 69,9

Naranja 0,2 502 561 118 1331 1318 09

Limén 02 509 669 11,7 1620 1822 125
PECUARIO 14,4 12 13

Ave 03 81 81 0,0 238 240 1,0

Huevo 04 159 169 59 485 484 01

Vacuno 6,3 1463 149 21 4491 4547 13

Leche 6,6 8661 8612 06 24743 24907 07

Ovino 01 11 11 18 3 3 16

Porcino 07 190 205 78 576 628 8,9

Caprino 0,0 11 12 33 34 35 33
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 163 152

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Piura. Departamento de Estudios Econémicos.
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Construccion

En el mes bajo anédlisis, los despachos de cemento se redujeron en 28,3 por ciento interanual. En enero-marzo de 2019, este
indicador disminuy6 en 31,6 por ciento en un contexto de menor inversién publica (-41,4 por ciento).

Despachos de cemento
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: BCRP — Sucursal Piura.
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Exportaciones

En marzo 2019, las exportaciones en Amazonas sumaron US$ 0,2 millones, menores en 67,9 por ciento interanual, por la
disminucién de las ventas de café (-63,9 por ciento). En el primer trimestre del afio, los principales destinos fueron: Canada
(32,6 por ciento), Suecia (17,2 por ciento), Bélgica (11,9 por ciento), Estados Unidos (9,9 por ciento), entre otros.

Exportaciones por grupo de productos 1/
(Valor FOB en millones de US$)

Estructura Marzo Enero - Marzo

%2017 2018 2019 Var % 2018 2019 Var %

PRODUCTOS TRADICIONALES 97,7% 0,5 0,2 -63,9 4,5 35 -22,6
Agropecuario 97,7% 0,5 0,2 -63,9 4,5 35 -22,6
PRODUCTOS NO TRADICIONALES 2,3% 0,1 0,0 -100,0 0,2 0,2 26,9
Agropecuario 2,3% 0,1 0,0 -100,0 0,2 0,2 26,9
Otros 0,0% 0,0 0,0 n.d. 0,0 0,0
TOTAL EXPORTACIONES 100,0% 0,6 0,2 -67,9 47 3,7 -20,6

1/ Cifras preliminares
Fuente: SUNAT.
Elaboracién: BCRP Sucursal Piura. Departamento de Estudios Econdémicos
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Sistema financiero

En marzo 2019, los créditos crecieron 9,0 por ciento interanual, tasa menor ala de marzo 2018 (16,7 por ciento). Por tipo de
moneda, los créditos en soles crecieron en 9,1 por ciento interanual; compensando las menores colocaciones en moneda
extranjera (-32,6 por ciento) que representaron solo el 0,1 por ciento del total.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Saldos en millones

Tasa de crecimiento (%)
de soles con TCF 1/

Feb-19 Mar-19 Mes 12 Meses

POR TIPO DE CREDITO
Empresas 472 477 1,0 5,2
Personas 247 251 1,4 17,2
Consumo 205 208 1,6 18,3
Hipotecario 42 42 0,4 12,2
TOTAL 719 728 1,2 9,0

POR TIPO DE MONEDA
MN 718 727 1,2 9,1
ME (Mill. US$) 0 0 0,2 -32,6

1/ TCF = Tipo de Cambio Fijo (S/ 3,37 por US$)
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Piura. Departamento de Estudios Econdmicos.

+ Latasa de morosidad en febrero 2019 fue de 6,4 por ciento, 1,5
puntos porcentuales por debajo de la febrero 2018, aunque adn
por encima del promedio nacional (3,6 por ciento). Las cajas
municipales registraron un nivel de morosidad de 5,9 por ciento,
las financieras de 2,3 por ciento, banca mdltiple de 7,5 por ciento,
Edpymes de 3,0 por ciento, Banco de la Nacion de 1,6 por ciento
y Agrobanco de 62,5 por ciento.

Crecimiento del crédito

(Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: SBS y AFP

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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En marzo 2019, los depésitos en instituciones financieras crecieron en 3,0 por ciento, tasa inferior a la registrada en marzo
2018 (21,5 por ciento). Por tipo de moneda, los depdsitos en soles incrementaron en 3,1 por ciento interanual, y los depésitos
en moneda extranjera aumentaron en 1,0 por ciento.

Depoésitos Crecimiento de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var .% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones

de soles con TCF 1/

Feb-19 Mar-19 Mes 12 Meses

POR TIPO DE DEPOSITO 20,0
Vista 138 138 -0,2 0,0 15,0

16,6
15,1 135
10,7
Ahorro 244 228 -6,6 19 10,0 7.2
Plazo 57 58 0,8 16,6 5.0 H ﬂ 3,0
TOTAL 440 424 -3,6 3,0
0,0 ..
L3

POR TIPO DE MONEDA

Tasa de crecimiento (%) 30,0
25,0

21,5 20,6 197

15,7 152

50 0
MN 425 408 -4,0 31 ' 41
ME (Mill. US$) 4 5 9,1 1,0 -10,0
M8 A M J J A S O N D E F MI19
1/ TCF = Tipo de Cambio Fijo (S/ 3,37 por US$)
Fuente: SBS y AFP. Fuente: SBS y AFP

Elaboracién: BCRP, Sucursal Piura. Departamento de Estudios Econémicos.
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Inversion publica

En marzo 2019, la inversion puablica fue S/ 27,5 millones, menor en 36,3 por ciento interanual, principalmente a nivel del
Gobierno Nacional (-62,2 por ciento) en obras de agua y saneamiento (de S/ 4,3 millones en marzo de 2018 a S/ 0,8 millones en

marzo de 2019).

Inversion publica 1/
(En millones de soles)

MARZO ENERO - MARZO
2018 2019 Var.%real 2018 2019 Var.%real
Gobierno Nacional 14 5 62,2 34 15 56,7
Gobierno Regional 11 7 -34,4 33 13 -60,6
Gobiernos Locales 18 15 -17,3 31 30 4.4
Inversion Pablica 42 27 -36,3 98 59 -41,4

1/ Informacién actualizada al 31 de marzo de 2019.

2/ Comprende el gasto en remuneraciones, pensiones, bienes y servicios.
Fuente: MEF.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Piura. Departamento de Estudios Econémicos.

Crecimiento de lainversion publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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M.18 A M J J A S (@] N D E F
Fuente: MEF.

A marzo de 2019, se ejecutod el 5,7 por ciento del
Presupuesto  Institucional ~ Modificado  (PIM),
ascendente a S/ 1 027 millones. El Gobierno
Nacional registré un avance del 3,3 por ciento; el
Regional, del 3,8 por ciento y las municipalidades,
del 13,6 por ciento

En marzo 2019, la inversion publica del Gobierno
Nacional decreci6 62,2 por ciento interanual,
principalmente en obras de agua y saneamiento (de
S/ 4,3 millones en marzo de 2018 a S/ 0,8 millones
en marzo de 2019). En el mes, los principales
proyectos fueron: Electrificacion de localidades del
distrito de Bagua Grande, con S/ 0,5 millones (9,3
por ciento de su PIM); y el fortalecimiento del
desarrollo local en areas de la sierra y la selva alta
del Pert con S/ 0,4 millones (100,0 por ciento de su
PIM).

La inversion publica del Gobierno Regional se
redujo en 34,4 por ciento interanual en marzo,
principalmente en instalaciones educativas (de S/
2,2 millones en marzo de 2018 a S/ 1,7 millones en
marzo 2019). En el mes, destaca: Construccion y
mejoramiento del camino vecinal La Union-El
Libano-Sta Cruz-La Primavera en Rodriguez de
Mendoza con S/ 1,5 millones (64,4 por ciento de su
PIM) y el mejoramiento del servicio de
transitabilidad vehicular, carretera a Kuelap desde
La Progresiva hasta estacion de embarque
teleférico distrito de Tingo con S/ 0,8 millones (34,7
por ciento de su PIM).

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



