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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecié en 2,1 por ciento en noviembre, inducido por el resultado positivo del sub-sector agricola, mayores cosechas de arroz cascara y las
condiciones climaticas favorables por el inicio de lluvias aunque todavia con anomalias negativas; con ello, en el periodo enero-noviembre acumulé una expansion de 0,8
por ciento interanual.

= El sector pesca disminuy6 en 21,3 por ciento interanual en noviembre, debido a la menor crianza de gamitana y tilapia en piscigranjas; el caso de tilapia asociada a una
enfermedad; pero en el periodo enero-noviembre, la produccion interna de pescado acumulé un crecimiento de 17,9 por ciento interanual, por la mayor crianza de
gamitanay paco.

Otros Indicadores de Actividad Econdémica

= El indice de produccion manufacturera avanzé en 6,5 por ciento interanual en noviembre, impulsada por el resultado positivo de la industria no primaria; pero, en el
periodo enero-noviembre, la manufactura acumulé una disminucién de 18,2 por ciento interanual.

" Los despachos locales de cemento aumentaron en 15,2 por ciento

interanual en noviembre, debido en parte, al mayor gasto en obras San Martin: Otros indicadores de actividad economica

publicas, el cual mostré un indicador positivo (16,3 por ciento), asociado a (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

la mayor ?nversic’m del gc_)bierno nacional y de los gobiernos locales; pero unis  Jul1s Ago.18 Set18 Oct18 Nov.i8

en el periodo enero-noviembre, los despachos de cemento acumularon — -

una disminucién de 8,6 por ciento. Produccion industrial 1/ 4} -25,6 &-27,4 &-16,4 &-26,9 J} 99 i‘ 6,5

Despachos de cemento 1/ +-183 4 100 4 65 4 67 & 61 4 152

= El crédito directo total se increment6 en 10,2 por ciento interanual en i imi i . . . . . i

noviembre, a S/ 2 815 millones; por tipo registraron crecimiento los Am,bgsalos establecimientos hospedaJeJ} 44 u’ 154 u’ 44 J'} 05 0’ 05 JJ' 12

créditos de consumo (19,5 por ciento), crédito hipotecario (12,3 por Crédito total 4 86 4 94 4 93 4 87 4 98 4 102

ciento) y empresas (5,7 por ciento). Crédito de consumo £ 193 4 189 4 186 £ 190 4 193 4 195
®= La inversiéon publica creci6 16,3 por ciento interanual en noviembre, CrEdlt.OhlpOteFano f 6.7 ? 76 ? 50 ? 6.9 ? 71 ‘a‘ 123

debido a la mayor ejecucién de obras del gobierno nacional y de los Inversion pablica 1/ $245 & 54 4 37 -39 4 15 4 163

gobiernos locales; el primero por el avance de obras de carreteras 1/ Entérminos reales

nacionales e inversiones en orden publico y seguridad; y en los gobiernos

locales por avance de obras de mejoramiento de sistemas agua potable y ~ Fuentes: SBSy AFP, MEF, MNCETUR y DREPRO.

alcantarillado; mientras la inversion del gobierno regional cay6 en 7,1 por  Haboracion: BCRP, Sucursal lquitos. Departamento de Estudios Economicos.
ciento, debido al menor devengado en hospitales.
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El sector agropecuario avanzo en 2,1 por ciento interanual en noviembre.

SAN MARTIN: Produccion de principales productos agropecuarios 1/ n El sub-sector agricola registré un
crecimiento de 2,8 por ciento

(Toneladas)

Estructur i i . . . .
S estore i roembre srero - llodembee interanual en noviembre, inducido
2{“53. 2017 2B Var.% l‘:’H‘II 247 28 Var. % it p por |a mayor prodUCCIOn de arroz
AGRICOLA 875 28 24 0§ 05 cascara y de frutas como naranja y
Orientado 3 I3 industria 439 400 34 0 14 papaya; el caso de arroz cascara se
Caiia de agicar 07 16835 11882 285 02 161218 146280 83 00 explic6 por las mayores areas
Paima sositera 83 4TTES 45 431 22 02 380102 387885 21 01 cosechadas; y los casos de naranja
Maiz amarille dure i 2088 1870 204 02 89035 110283 233 OF L
Camso 123 5138 4472 13D 24 47013 47348 07 O y papaya por inicio de la temporada
Ca@é 20 35 kE:} 85 00 21172 33013 20 05 de cosechas.
Orientado al mercado interno 437 10.2 35 13 03
Arroz cdscara 08 B898T TEO28 131 54  T45382 723806 23 O3 - : AV
. 1z ss1  mesr  am7  4a  sams siom 52 o En el periodo enero nowemb,re el
Pisano B5 34381 33845 15 04 360417 355284 14 O sub-sector agricola acumuldé un
Maranja :}2 1632 3873 1373 OF E522T 56146 17 00 crecimiento de 0,6 por ciento
Pifia 2 1324 1283 45 00 5557 13283 388 01 :
Papays 03 1582 171 22 00 18653 19880 200 OO interanual.
Otros 24 5055 7707 20 00 135201 137930 46 01
PECUARIO 125 25 04 26 02 ®= La produccién pecuaria disminuyo
Came de aes” 72 1278 3004 84 07 34527 35475 27 02 en 2,5 por ciento interanual en
Came de pordina” o 18 e 0400 2me 2me s AE 0O noviembre, debido a la menor
Came de acuns . 447 451 08 0.0 5210 5374 . / . 7
T 22 w22 1182 171 04 12134 12308 10 08 produccion de carne de aves.
Leche 14 2592 2593 00 00 0534 31432 18 0D
ot 00 5 5 40 00 53 5% 53 0D : .
= — —— = En el periodo enero-noviembre, el
SECTOR AGROPECUARIO 1000 : .
1/ Cfras preimaes sub-sector pecuario acumulé un
il:zm::l:u?;;ii:@mme5rnIE|r|:-ert-m-:le2l:l1? incremento de 2’6 por ciento,
4/Fez0 net explicado por la mayor produccion
Foente: DRASAMY MPAGR -
Bl borackin BCFP. Sucursal qulics . Ceparamenio de Esfud bs Econdmicos. de carnes (aves’ porCInO y VacunO),

leche y huevos.
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La producciéon interna de pescado registré una disminucion de 21,3 por ciento interanual en
noviembre.

SAN MARTIN: Produccion pesquera 1/
(En T™)

- - = La produccién interna de pescado
Noviembre var.% —Enero- Noviembre var. % registré una disminucién de 21,3 por ciento
2017 2018 2017 2018 interanual en noviembre, explicada por la
menor crianza de gamitana y tilapia en

Produccion Interna 268 21 21,3 2341 2759 17,9 L . o ;

F 268 211 213 2 341 2759 175 piscigranjas; el caso de tilapia asociada a
rgscg - ’ una enfermedad; y la menor pesca en los
Gamitana 45 18 -57.8 224 504 1250
Camaron gigante E E 0.0 24 27 125 = En el periodo enero-noviembre de 2018, la
Paco 51 66 294 2n 704 1598 produccién interna de pescado acumulé una
Paiche 0 0 - 0 0 - expansion de 17,9 por ciento interanual,
Boquichico 5 4 200 83 56 325 explicada por la mayor crianza de gamitana
Ofras especies 13 8 a8E 130 163 95 4 Yy paco en piscigranjas; y la mayor pesca en

los rios Huallaga, Mayo y Saposoa; y en el
SECTOR PESCA ¥ 21,3 17,9 Lago Sauce.

¥ Estimado a precios de 2007. Cifras preliminares.
Fuente:DIREP RO.

Elaboracion: BCRP , Sucursal Iquito 5.0 epartamento de Estudios Ecandmicos.
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La manufactura registro un crecimiento de 6,5 por ciento interanual en noviembre.

SAN MARTIN: Produccion manufacturera ¥ . La industria primaria caydé en 59,8 por ciento
(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior) interanual en noviembre. debido a la menor produccién
Ramas de actividad Estructura% Noviembre Enero - Noviembre de biodiesel; pero en el periodo enero-noviembre
20152/ Var.% Contribucion3/  Var.% Contribucién3/ avanzo en 3,7 por ciento.
MANUFACTURA PRIMARIA 05 598 36 37 0
Biodiesel 03 =98 38 37 0,1 = Laindustria no primaria crecié en 10,2 por ciento en
MANUFACTURA NO PRIMARIA 995 102 108 485 483 noviembre, debido a la mayor produccion de aceite y
Aceite ymanicca 323 494 a7 73 -100 manteca, cemento y madera aserrada; pero en el
Quesoy mantzquilz 3 28 -394 12 periodo enero-noviembre acumulé una disminucién de
Chocolates 02 -G8 02 -5 0.1 18 5 ient licad | d i6n d
Bebidas gase0sas 55 134 08 21 A1 5 por ciento, explicada por la menor produccion de
Madera aserrada 17 855 23 301 13 aceite y manteca; cemento; bebidas gaseosas;
Jabén 43 227 08 43 02 guesos; ladrillos; jabon; y chocolates.
Ladrillos, bloques vadoquines 1,0 -364 0.2 -84 02
Cemento 303 132 44 24 -14 SAN MARTIN: Crecimiento de la manufactura no primaria
SECTOR MANUFACTURA 100,0 65 65 182 182 (Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
1l ras prelminares. 750 59,4
2/ Estimado a precios de 2007, ]
3/En baseala estructura porcentusl de sim lar periodo de 20%. san d
Fuente: DIRER RO yEmpresss. '
Elaborackin: B CRP, Sucursal kyultos. Departamento de Estudio s Econdmicos. 250 4 4.0

222245

il e

13.9 182’152184 -13,0 154

-26,6-25,8
-85 30,8

-45,0 4
M DEITF M A M J J A 5 0 N DEIBF M A M J J A& 5 0 N

Fuente:DIREPRO v EMPRESAS
Elaborazién: BCRP, Sucurs al lquites. Departaments de Estudies Econdmicos.
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Construccion

Los despachos de cemento aumentaron en 15,2 por ciento interanual en noviembre.

SAN MARTIN: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior) " Los despachos de cemento aumentaron en
15,2 por ciento interanual en noviembre,

300 - P impulsados por el mayor gasto en obras
200 ] o publicas, eI_ que most_rc’) un indicador_ posit_i\,/o
148 102 (16,3 por ciento), debido a la mayor inversion
100 - 6,8 55 87 del gobierno nacional y de los gobiernos
D |:| 23 18 H locales.
0o - = E"—- =T
18
-100 4 6.1 U -5.1 =  En el periodo enero-noviembre, los despachos
20p 1141 120 - -133 d_e cemento acumularo_n una caida de 8,6 por
A7s oy 183 ciento interanual, explicada en parte, por el
300 - Y menor gasto en obras publicas, que cay6 en
' 7,2 por ciento, asociado a la menor inversion
P B DETF M A M J J AS O NDEBF MAMG I AGSON del gobiemno regional y de los gobiernos
Fuerte: Cementos Pacaamayo y Cementos Selha. |0C3.|es.

Elaboradion BCRP, Sucursal quitos. Departamento de Estudios E condmicas.
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Crédito y morosidad

El crédito registré un crecimiento de 10,2 por ciento interanual en noviembre.

SAN MARTIN: Crédito SAN MARTIN: Crecimiento del crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% respecto a similar mes del afio anterior)

Estructura % Noviembre Var.% Nominal 182 10,2 . gg 02
oo 85 g4 83 92 51 - 94 o3 ]
Nov-18 2017 2018 Nov-18 f Nov-17 T M es — — 27 se [] 7 87
50 E 77 ki E ] 76 ] ]
Banco de la Nacion 7,2 167 202 21,2 m W =
6,4

Agrobanco 1,9 85 54 -36,8 g0 57 [] s8 °°

Banca Miiltiple 63,7 1632 1792 9,8

Instituciones No Bancarias 27,2 671 766 14,2 40

Financieras 6,8 165 192 17,0 o
Cajas Municipales 194 482 547 135
Cajas Rurales 0,5 13 15 13,1 oo - - - . : L : :
N L E17 F ] A 2] J J A g a H L E18 F 2] A 2] J J A s a N
Edpymes 04 11 1 74 Fuerte: SBS y AFP.
Arrendamiento Financierg 0,0 a 0 - 5
SAN MARTIN: Tasa de morosidad ¥
TOTAL 1000 2355 2815 102 (Porcentaje del saldo de crédito total)
Empresas 62,0 1650 1745 549 |
g 2107 0 g 107 105
Personas 38,0 905 1070 18,2 T 28 gg 01 g5 a8 10_2 10,1 10_2 htl T — [ 0.0 gg 100100131 10_31'3_3 .
Consumo 313 738 882 19,5 - '
Hipotecario 6,7 167 188 123 g0 4
MN 976 2498 2747 10,0
ME 24 57 68 18 4 E0 -
ME [Mill. Us5) 18 0 13,3
Fuente: 585y AFP 40 4
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Iquitos. Departamento de Estudios Econdmicos.
20 -

. La tasa de morosidad en octubre de 2018 fue de 10,5 por 0P : A SENE e SN E . A, o L
. O N D EWF M & M J J A 5 0O N DEBF M A M J J A 5 0O
ciento, menor en 0,6 puntos porcentuales respecto a
Similal’ mes del aﬁO anteriOI’ 1 preliminar, caleulado en base a: (erédites wencidos + crédites en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

. Fuente: SBS wAFF.
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Los depdsitos crecieron en 8,6 por ciento interanual en noviembre.

SAN MARTIN: Depoésitos SAN MARTIN: Crecimiento de los depositos

(Var.% respecto a similar mes del afio anterior)

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

200

Estructura % Noviembre Var.% Nominal 18,1
Mov-18 2017 2018 Mov-18 / Nov-17 ] 154
180 18.4 s
Banco de la Nacion 191 205 207 1,2 e 140 129 — 151 140
123 12,4 o .
Banca Multiple 61,0 589 662 12,3 120 — — 14
105 — 10,4 06
Instituciones No Bancarias 19,8 204 215 5,4 u 96 — M ..
82 |
Financieras 05 5 5 -1,0 &0 a7 72 72
6z "
Cajas Municipales 194 1589 210 5,7
4.0
Cajas Rurales 0,0 0 0 705 40 e
TOTAL 100,0 008 1084 8,6 H |_| H
00 T T T T T T
W 0 EAW F M A M J J A 5§ 0O N D[ EW® F M A WM J J A 5 0 N
Vista 285 297 309 41 Fuente
uente: SBS
Ahorro 510 505 553 94
Aplazo 20,5 196 222 135
MM B84 830 9539 7,7
ME 116 108 125 159
ME (Mill. Uss) 33 37 10,9

Fuente: 5B5 y AFP
Elahoracion: BCRP, Sucursal lquitas. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica se expandio en 16,3 por ciento interanual en noviembre,

=  Explicada por la mayor ejecucion de obras
(En millones de nuevos soles) del gobierno nacional y de los gobiernos
locales; el caso del primero por el avance

SAN MARTIN: Inversién puablica ¥

Noviembre Enero - Noviembre .
Var Var % de obras de carreteras nacionales e
2017 2018 real 2017 2018 real inversiones en orden publico y seguridad; y
. ) el caso de los gobiernos locales debido al
Gobierno nacional 332 482 420 2016 3166 7.2 avance de obras de mejoramiento de
Gobiemos locales 423 483 19 4207 4242 0.4 mientras la inversién del gobierno regional
Total 1041 1237 16,3 9984 9385 7,2 disminuyé en 7,1 por ciento, debido al
Yinformacién actualizda al31de diciem bre de 2018, menor devengado en obras de hospitales.
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros.
Fuente: M EF. ®=  En el periodo enero-noviembre, la inversion
Elaboracion: BCRP  Sucursal lguitos. publica disminuyé en 7’2 por Ciento
SAN MARTIN: Crecimiento de la inversion publica interanual, debido al menor devengado del
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) gobiel’no regional Yy de los gobiernos
2700 - - 3502 locales; mientras la inversion del gobierno
] | o0 nacional acumulé un crecimiento de 7,2 por
znn ciento.
170,0 . 70,0
200 | s00 " Lainversion ejecutada en el periodo enero-
' o 788 noviembre represento el 57,6 por ciento del
70,0 ' g0 7982 O aag 300 presupuesto institucional modificado; el
200 ]5_2 43 70 u ] L [ |:| a7 1512 100 gobierno nacional avanz6 el 70,0 por
0 0 A A i [ "‘i“*ﬂ;—' ciento; los gobiernos locales el 56,6 por
- - - 9 a2 o - -10,0 . . . P
30| ~l1as180 - 203 w6 248 39 ciento; y el gobierno regional avanzo el
_a0.0 489 e Var %interanual - - - - War % acumulada 12 meses L _3pp 46.3 por ciento
TN E17 Y M J s M E.18 I M d s M ' ! )
Fuente: MEF.

Elahoracion: BCRP, Sucursal lguitos.
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