@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Sintesis de Actividad Econdmica

- Febrero 2022 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Huancayo

Abril 2022



Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= E| sector agropecuario experimentd una expansion de 5,7 por ciento en febrero, ante la mayor oferta de las partes agricola y pecuaria.
Entre enero y febrero crecié en 4,5 por ciento.

® |a actividad minera observé una contraccion de 3,7 por ciento en febrero, ante la menor oferta de cobre, zinc, plata y plomo. Entre enero
y febrero el sector se contrajo en 0,2 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

® Los despachos locales de cemento en Junin se incrementaron en 23,6

por ciento, explicado por la recuperaciéon de la inversion publica que Junin: Ootros indicadores de actividad econémica
aument6 en 35,0 por ciento en el mes, por mayores avances en los (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
gobiernos regional y pacional, principalmente en los sectores de Set.21 Oct.21 Nov.21 Dic.21 Ene.22 Feb.22
transportes, comunicaciones y salud. Entre enero y febrero, los
despachos se incrementaron en 13,8 por ciento. Despachos de cemento ' 220 #r 128 #p 161 b -260 #dh 53 #dh 236
Crédito total? 53 i 44 27 A 28 46 65
= En febrero, el crédito directo total en la region, calculado con tipo de Crédito de consumo? b 35 & 31 % 26 W -09 fr 18 A 43
cambio fijo) crecié en 6,5 por ciento respecto a similar mes del afio
. 1 ) sdito hi i0? 1,4 0,9 0,5 0,2 -1,0 -1,9
pasado, explicado por los créditos que se orientaron a las empresas (8,9 Crédito hipotecario B B B P v v
por ciento mas) y para el segmento consumo (4,3 por ciento); mientras Inversion publica” o112 247 W -197 @ 157 A 187 AR 350

que los créditos hipotecarios disminuyeron en 1,9 por ciento. 1/ En términos reales.

2/ En términos nominales, con tipo de cambio fijo.

= Por su parte, la inversién publica en febrero se incrementé en S/ 19 Fuentes: UNACEM, SBS y AFPy MEF.
millones en términos nominales (35,0 por ciento), respecto de su similar
del afio previo, explicado por mayores gastos en el Gobierno Nacional
(S/ 9 millones o 45,3 por ciento mas) y en el Gobierno Regional (S/ 13
millones o 170,8 por ciento mas). Entre enero y febrero, la inversion (S/
90 millones) se expandio en S/ 25 millones (29,6 por ciento mas), ante el
mayor gasto en el Gobierno Regional (S/ 31 millones adicionales).
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La actividad agropecuaria en febrero registré6 una expansiéon de 5,7 por ciento, ante la mayor oferta de las partes
agricola y pecuaria. Entre enero y febrero crecié en 4,5 por ciento.

Junin: Produccioén de principales productos agropecuarios 1/

= El subsector agricola se expandié en 6,7 por ciento, por

(Miles de toneladas) )
la mayor produccion para el mercado externo y

Estructura ? Febrero Enero - Febrero agroindustria, asi como para el mercado interno,
2021 2021 2022 Var% 2021 2022 Var% sobresaliendo en el primer caso la mayor produccion de
- cacao, maiz amarillo duro y jengibre (kion). Para el
AGRICOLA * 86.4 67 56 mercado interno, destaco la mayor oferta de papa y maiz
Orientada al mercado interno ? 54,5 6,0 3,2 choclo en la zona sierra, asi como de palta, platano,
Pifia 9,2 426 43,0 0,9 85,4 86,2 0,9 naranja, pifia, mandarina, tangelo y granadilla en la zona
Papa 10,5 30,6 37,7 233 54,3 609 121 ceja de selva y selva. Entre enero y febrero, el sub sector
Naranja 7.2 22,9 23,4 2,3 43,4 45,2 4,2 aumenté en 5,6 por ciento.
Palta 3,4 5,4 64 17,3 11,8 135 150
Platano 4,1 18,0 18,6 36 37,1 38,2 2,9
Arveja Grano Verde 1,4 54 5,1 -53 9,5 9,1 -4,4 = La produccién pecuaria crecio 0,8 por ciento en febrero,
Maiz Choclo 2,9 9,6 9,8 1,5 13,8 12,9 -6,3 asociado a los resultados positivos en leche, lana y carnes
Yuca 2,4 8,4 81 41 183 18,5 1,0 de vacuno, porcino, ovino y caprino. Entre enero y febrero,
Tangelo 1.2 50 53 45 7.9 83 50 se contrajo en 0,3 por ciento, debido a una menor oferta
Haba Grano Verde 0,6 3,1 3,0 -2,8 49 53 9,0 R .,
de carne de pollo (-8,8 por ciento), ante la contraccion en
Orientada al mercado externo y la demanda por mayores precios.
agroindustria ? 29,2 8,8 15,2
Café 18,2 3,6 3,6 0,0 3,6 3,6 0,0
Cacao 8,3 0,9 1.1 247 1,5 19 257
Maiz A. Duro 0,9 51 53 4,1 8,7 9,2 5,0
Jengibre (kion) 1,3 33 61 845 6,9 14,0 1027
Pastos Forrajeros ? 2,8 8,7 9,5
PECUARIO ¥ 13,6 08 -0,3
Vacuno* 34 1,2 1,2 3.1 24 24 1,9
Leche 2,7 4,6 4,7 1,6 9,5 9,6 0,8
Ave* 27 1,1 1,0 5,2 2,1 1,9 -8,8
Ovino* 2,2 0,6 0,7 1,2 1,3 1,3 1,8
Porcino* 14 0,6 0,6 25 1,2 1,2 2,9
TOTAL 100,0 57 45

1/ Cifras preliminares.

2/ Calculado a precios de 2007.

* Peso de animal vivo.

Fuente: MIDAGRI

Baboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccién minera registré una contraccioén de 3,7 por ciento en febrero, ante la menor oferta de cobre, zinc,
plata y plomo. Entre enero y febrero el sector se contrajo en 0,2 por ciento.

Junin: Produccion Minera 1/ L . . ) ; .
= La actividad minera metalica experimenté una contraccién de

3,7 por ciento en febrero, ante la menor produccion oferta de

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura® Febrero Enero - Febrero cobre (-3,1 por ciento), zinc (-2,7 por ciento), plata (-13,4 por

2021 2021 2022 Var.% 2021 2022 Var.% ciento) y plomo (-2,1 por ciento). La menor oferta de cobre se

Cobre (TVMR) 59,8 17347 16811 3.1 32478 32614 04 vincul6 a los resultados que obtuvieron las mineras Chinalco y

Zinc (TMR) 23.3 17338 16874 27 35199 36099 26 Chungar; para el caso de zinc, por Chinalco, Chungar, Argentum

Molibdeno (TMR) 3.7 96 102 6.8 174 196 12,6 y Sierra Poli; en plata, por las mineras Chinalco, Chungar y San

Plata (Kg.R) 0.8 43939 38061 134 89650 76 245 15,0 Valent|:n; y en plomo, por las mineras Chungar, Argentum y San
Plomo (TMR) 33 2082 2921 2,1 5874 6153 47 Valentin.

Total "'? 100,0 3,7 -0,2

} - = Entre enero y febrero, el sector se contrajo en 0,2 por ciento,
1/ Cifras preliminares. . ~ . .y
2/ A precios de 2007. respecto de su similar del afio previo, ante la menor produccién

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informética y Ministerio de Energia y Minas. de plata (-1 5,0 por ciento), principalmente en la minera Chinalco.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Junin: Crecimiento de la producciéon minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100 - 89,8
80 - ]
60 -

40 - 33,4

44,7
35,0 38,6
27,9
19,4
. 17455 102
6,9 :
A NIRIS(NINE 23 08 2
0 *I_, / (| ——
I e
-20 -7 _15’1-12,6 17,1
24,0
32636
41,8

40 -

60 -
F200M A M J J A S O N DE2ZF M A M J J A S O N DE22F

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM
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Construccion

Los despachos locales de cemento en febrero se incrementaron en 23,6 por ciento, explicado por la recuperacion
de la inversién publica. Entre enero y febrero, se incrementaron en 13,8 por ciento.

Junin: Despachos de cemento = Los despachos locales de cemento en Junin, al término de

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior) febrero, se incrementaron en 23,6 por ciento, explicado por la

mayor inversiéon publica que se expandio en 35,0 por ciento

250 4 225,9 en el mes, ante mayores avances en los gobiernos nacional y
] regional.

200 -

= Entre enero y febrero, crecié en 13,8 por ciento, asociado a
114,0 los resultados de febrero, como respuesta a la mayor
inversion publica (29,6 por ciento mas), principalmente en el
57,6 Gobierno Regional (378,6 por ciento mas), con mayores
erogaciones en los sectores de transporte y salud.

150 4
100 -

50 |
242451220, 5161 23,6

7,8 6,6 ,
e e T T -

17,8
O G -
I_I -5,3 -4,3 -5,6 4,3 11,7 8,2
-50 - -28,7 -26,0
-43,3
-66,2
-99,7

-100 -

-150 -
F20M A M | J AAS O N DE2Z2LF M A M J A S O N D E22 F

Fuente: UNACEM.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos
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Créditos y depdsitos

En febrero 2022, el crédito total crecié en 6,5 por ciento interanualmente, y en 1,0 por ciento respecto al mes previo.
Interanualmente, se debié a mayores créditos a empresas y para el segmento consumo; en tanto que se contrajo el
crédito hipotecario.

Junin: Crédito Directo Junin: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldo en millones
Estructura % de soles con TCF 1/

Feb-22 Ene-22 Feb-22 Mes 12 Meses 12,2 —

Tasa de crecimiento (%)

11,5 — 11,8 112
Banco de la Nacién? 3,0 216 224 3,7 55 10,7 10,8 10,6 —
Agrobanco” 0,6 42 43 0,5 17,2 pml m 98
Banca Multiple 54,0 3950 3975 0,6 2,7 f
Instituciones No Bancarias 42,3 3075 3114 1,3 11,8 72 77 7.7
Financieras 71 514 520 1,1 -6,6 50 6.2 6,5
Cajas Municipales 31,5 2291 2321 1,3 16,7 5,2 5,2 5,3
Cajas Rurales 3,7 269 273 1,4 14,7 4,4 4,6
Edpymes 0,0 0 0 23 -87,5 38
27 28
Total 100,0 7284 7356 1,0 65 .
Empresas 63,4 4611 4 666 1,2 8,9 H H
Personas 36,6 2673 2690 0,7 2,7
Consumo 27,5 2004 2025 11 43 F20M A M J J A S O N DE2F M A M J J A S O N DE22F
Hipotecario 9,0 669 665 -0,6 -1,9 Fuente: SBS
mg 9?:2 ! 1:? ! fgg ;1 _1;2 Junin: Tasa de morosidad 1/
ME (Mill. US$) 34 32 3.4 -16,3 (Porcentaje)

1/ Se utiliza tipo de cambio fijo (TCF) a diciembre de 2019 (S/ 3,31 por délar).

2/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 60 59

3/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero 56 55 55 57 > — — 38 59 57 — 57 57
Fuente: SBS. 53 52 51 [ 51 54 2 — — ] =]
Blaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos. M — - — —

59 59 59 538

® La morosidad en Junin, al término de enero pasado, alcanzé 5,7 por ciento, no
variando respecto de igual mes del afio previo.

® En cuanto a la composicion del crédito, en febrero, el 63,4 por ciento se dirigio
al segmento empresarial, el 27,5 por ciento para consumo y el 9,0 por ciento
restante al sector hipotecario.

E20 F M A M J J A S O N DE2ZXF M A M | J A S O N D E22

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP
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Los depdsitos en Junin, durante febrero, aumentaron interanualmente en 6,2 por ciento y disminuyé en 1,8 por
ciento comparado al mes previo. El incremento interanual se debié al Banco de la Nacion, Banca Multiple y las
Instituciones No Bancarias; y por tipo, crecié en depésitos en ahorro y a plazo.

Junin: Depésitos Junin: Crecimiento de los depésitos

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldo en millones

L o 33,2
Estructura % de soles con TCF 1/ Tasa de crecimiento (%)

32,1 —
24315 31,0

Feb-22 Ene-22 Feb-22 Mes 12 Meses 296 willm
27,57 . 26,7268 262
Banco de la Nacion 15,2 978 960 -1,8 3,0 s34 ] - 20 7] -
Banca Multiple 48,1 3141 3036 -3,4 1,1 — .
Instituciones No Bancarias 36,7 2 311 2315 0,2 15,4 s
Financieras 25 154 155 07 56 164 155 g
Cajas Municipales 32,0 2016 2019 0,1 17,0 135129 13,1 13,7
Cajas Rurales 22 140 141 07 6.3 e .
83
TOTAL 100,0 6429 6310 -1,8 6,2 6.2
Vista 15,1 1041 954 -8,3 -18,9
Ahorro 55,5 3593 3504 -2,5 14,5
A plazo 29,3 1795 1852 3.2 87 F20M A M J J A S O N DE2F M A M J J A S O N D E2 F
MN 88,6 5723 5588 -2,4 3,4 Fuente: SBS y AFP
ME 11,4 706 722 2,3 34,4
ME (Mill. US$) 213 218 2,3 34,4
1/ Se utiliza tipo de cambio fijo (TCF) a diciembre de 2019 (S/ 3,31 por dodlar).

Fuente: SBS.
Haboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Inversion publica

La inversion publica en febrero se incrementé en 35,0 por ciento, ante mayores gastos en los gobiernos Nacional y
Regional. Entre enero y febrero, la inversion (S/ 90 millones) se expandi6 en 29,6 por ciento.

Junin: Ejecucién del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/

(En millones de soles)

Estructura Febrero Enero - Febrero
2021 2021 2022 V% Real 2021 2022 V%Real
Gobierno Nacional 27,2 16 25 45,3 32 28 -16,8
Gobierno Regional 28,6 7 21 170,8 8 39 378,6
Gobiernos Locales 44,3 21 17 -20,5 26 23 -16,4
Total 100,0 44 63 35,0 66 90 29,6
1/ Preliminar. Informacion actualizada al 28 de febrero de 2022
Fuente: MEF

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.

Junin: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

700 -
621,7
L . 1579,9
600 - [ Variacién % interanual 06
500 - = = =\Variacién % acumulada 12 meses 469,1 ]
400 -+
300 236,0
204,4
200 -
134,0
100 - -—_ . 150
-
1,0 01 20,819,1 3,7 I L N - _13_,-71__‘,
04— A e W | — L ll= —
— _ .- I—_,- - [l S S ]
— 07 B 11,2.94,719,7-15,7

-100 - 689, 7793509775 -56,6
-200 -

F20M A M J J A S O N DE2LF M A M J J A S O N DE2F
Fuente: MEF

La inversion publica en Junin durante febrero alcanzé S/ 63
millones, superior en S/ 19 millones (35,0 por ciento mas), debido a
mayores gastos en el Gobierno Nacional (S/ 9 millones mas) y el
Gobierno Regional (S/ 13 millones mas). Entre enero y febrero
acumulé una ejecucién de S/ 90 millones, superior en S/ 25
millones (29,6 por ciento mas), ante mayores montos devengados
en el Gobierno Regional (S/ 31 millones o 378,6 por ciento mas),
principalmente en los sectores de salud y saneamiento.

Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero y
febrero, destacaron en el Gobierno Nacional, “Instalacion de banda
ancha para la conectividad integral y desarrollo social de la region
Junin”, con un gasto devengado de S/ 17,7 millones; y
“Rehabilitacion y remodelacion de la infraestructura educativa y
equipamiento de la institucion educativa Francisco Irazola, ubicada
en la provincia de Satipo y distrito de Satipo”, con un gasto
devengado de S/ 1,6 millones.

En el Gobierno Regional, “Mejoramiento de los servicios de salud
del hospital de apoyo Pichanaki, distrito de Pichanaki, provincia de
Chanchamayo” con S/ 12,2 millones devengados; y “Mejoramiento
institucional de la unidad de equipo mecanico de la Direccidn
Regional de Transportes y Comunicaciones - Gobierno Regional
de Junin”, con S/ 7,1 millones devengados.

En los gobiernos locales, “Mejoramiento y ampliacion de los
servicios de agua potable y disposicion sanitaria de excretas en
localidades del distrito de Comas, provincia de Concepcion”, con
un gasto de S/ 1,6 millones; y “Ampliaciéon y mejoramiento de la
gestion integral de los residuos solidos en los distritos de Jauja,
Sausa y Pancan, provincia de Jauja”, con un gasto devengado de
S/ 1,6 millones.
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