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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario decrecié en 0,4 por ciento interanual en noviembre, sustentado en la disminucién de la actividad agricola (-2,0 por ciento), no obstante el
incremento del subsector pecuario (2,3 por ciento). Entre enero y noviembre, aumento6 en 2,5 por ciento respecto a similar periodo de 2019.

= laactividad minera registr6 una reduccién por cuarto mes consecutivo luego de aumentar en julio. En noviembre, decreci6 en 16,4 por ciento interanual, ante la menor
produccién de cobre (-3,1 por ciento), plomo (-21,4 por ciento), zinc (-24,8 por ciento), oro (-27,1 por ciento) y plata (-6,5 por ciento), debido a que las operaciones en
unidades mineras todavia no alcanzan los niveles de pre pandemia. Entre enero y noviembre, disminuy6 en 25,6 por ciento, debido a la reduccién de la produccion de
cobre (-28,2 por ciento), plomo (-22,7 por ciento), zinc (-23,6 por ciento), oro (-49,4 por ciento) y plata (-24,7 por ciento), explicados por la cuarentena.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

®= Los despachos de cemento registraron un resultado positivo por
segundo mes consecutivo luego de catorce meses de caidas. En
noviembre, crecieron en 13,4 por ciento interanual, explicado por el Pasco: Otros indicadores de actividad econdmica
reinicio de obras publicas; ademas de la mayor demanda para (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
autoconstruccion. Entre enero y noviembre, los despachos de cemento
disminuyeron en 28,6 por ciento respecto a similar periodo de 2019, por
la menor demanda para inversion publica en todos los niveles de ] ] ] )
gobierno, ademas de la cuarentena iniciada en marzo. Despachos de cemento 1/ Va2 b9 W37 Y-as 192 A1as

Jun.20  Jul.20 Ago.20 Set.20 Oct.20 Nov.20

Crédito total 2/ hse Moo Mes M70 Mes M54
= El crédito directo total en noviembre (S/ 873 millones), crecié en 5,4 por Crédito de consumo 2/ W31 W41 Y60 W83 W75 W95
ciento |nt(?r§1nual, s_obr_esa_llendo los mayores montos otorgad(_)s por la Crédito hipotecario 2/ 13 H1s W14 P13 d-26 d-26
Banca Mdltiple e instituciones no bancarias. Asimismo, crecieron los o ¥ ¥ ¥ ¥ A ¥
créditos a empresas (16,1 por ciento), no obstante la reduccion en los Inversion pablica 1/ -89.4 9.0 564 @155 21,0 62,8
créditos de consumo (-9,5 por ciento) e hipotecario (-2,6 por ciento). 1/ En términos reales.

2/ En términos nominales.

®" Por su parte, la inversion publica de noviembre (S/ 54 millones) Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y MEF.

decrecié en 62,8 por ciento interanual, ante la menor ejecucion en los
gobiernos, Nacional (-88,9 por ciento) y Regional (-53,4 por ciento); en el
primer caso, por las menores inversiones en el sector transporte; mientras
que, en el segundo, por la reduccion de devengados en el rubro de salud.
Entre enero y noviembre, la inversion puablica acumulé una ejecucién de
S/ 277 millones, menor en 49,1 por ciento respecto a similar periodo de
2019, ante la reduccién en la ejecucion en todos los niveles de gobierno,
debido a la suspensién de obras por la cuarentena.
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El sector agropecuario decrecio en 0,4 por ciento interanual en noviembre, sustentado en la disminucion de la
actividad agricola (-2,0 por ciento). Entre enero y noviembre, aumento en 2,5 por ciento respecto a similar periodo
de 2019, ante el resultado positivo de las actividades agricola (3,1 por ciento) y pecuario (0,4 por ciento).

Pasco: Produccion de principales productos agropecuarios 1/ « El sub sector agricola disminuyé en 2,0 por ciento
(En toneladas) interanual en el mes, explicado por la menor oferta al
mercado externo y agroindustria (-28,0 por ciento),
Estructura Noviembre Enero - Noviembre contrarrestado parcialmente por el incremento de la
Subsectores Porcentual oferta al mercado interno (6,9 por ciento); destacando
2019 2020 Var% 2019 2020 Var.% . L. .
2018 /2 en el primer caso, los decrecimientos de cacao y maiz
AGRICOLA 702 20 a1 amarillo duro; mientras qu?, en el_,segundo_, aumento
Orientada al mercado interno 2/ 585 6.9 08 por papa, yuca, zapallo, platano, aji, granadllla,_ alfalfa,
Papa 16.1 11 20 1565 1668 1742 45 palta y maiz choclo. I_Entre enero y noviembre,
Vuca 6.2 42 58 381 538 67,0 245 aumentq en 3,1 por men‘;o, debido a Ia_ mayor
Platano 6.7 5.9 6.5 11,7 669 662 11 produccién para el mercado interno (0,8 por ciento), y
Rocoto 8.2 37 22 408 84 280 271 para el mercado externo y agroindustria (9,1 por
Granadilla 58 2.0 22 122 201 218 8,7 ciento); destacando en el primer caso, los incrementos
Zapallo 12 05 14 1592 122 128 49 en yuca, papa, alfalfa, granadilla, palta, zapallo y aji;
Maiz Choclo 1.2 0.1 01 12,5 12,0 11,9 1,2 mientras que, en el segundo, por la mayor produccion
Olluco 1,0 0,0 0,0 - 7.4 6,8 7.6 de café.
Orientada al mercado externoy
agroindustria 2/ 207 28,0 9.1 « La produccion pecuaria creci6 en 2,3 por ciento
Café 14,1 0.0 0.0 A 15 138 15,6 interanual en el mes, debido a la mayor produccion de
Maiz A. Duro 0.9 o1 00800 >3 48 104 leche, fibra de alpaca, ademas de carne de, vacuno,
Cacao 4,2 0,2 0,2 -25,0 4,0 3,8 -5,4 . .
alpaca, llama y ovino. Entre enero y noviembre,
PECUARIO 20,8 23 0.4 aumento ligeramente en 0,4 por ciento, influenciado
Carne de vacuno 3/ 5,2 0,3 0,3 3,0 33 3,2 1,3 por la mayor oferta de leche, lana y fibra de alpaca.
Carne de awe 3/ 0,6 0,1 0,1 -5,5 0,6 0,6 -2,3
Carne de ovino 3/ 2,5 0,1 0,1 1,3 1,2 1,2 -0,2
Leche 5,6 3,0 31 1,9 32,0 33,3 3,9
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -0,4 2,5

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 3



La produccién minera decrecio en 16,4 por ciento interanual en noviembre, ante la menor produccién de cobre,
plomo, zinc, oro y plata. Entre enero y noviembre, disminuyo en 25,6 por ciento respecto a similar periodo de 2019.

Pasco: Producciéon Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) *La produccion minera registré una reduccién por cuarto
mes consecutivo luego de crecer en julio. En noviembre,
F'fS“UC‘”raI Noviembre Enero - Noviembre decrecié6 en 16,4 por ciento interanual, ante la menor
°£§f§t2‘}a 2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. % produccion de cobre (-3,1 por ciento), plomo (-21,4 por
Cobre (T oo 1 oo 1 i1 a1 o0 537 o6 286 252 ciento), zinc (-24,8 por ciento), oro (-27,1 por ciento) y
obre (TMF) ‘ = <5 plata (-6,5 por ciento), debido a que las operaciones en
Plomo (TMF) 12,8 9 156 7192 -21,4 92 169 71271 -22,7 . . . .
, unidades mineras todavia no alcanzan los niveles de pre
Zinc (TMF) 39,6 23 849 17 935 -24,8 220 000 168 018  -23,6 ndemi
Oro (Grs.f) 3,0 151 565 110 460 -27,1 1704 736 863380 -49,4 pandemia.
Plata (Kg.f) 19,4 58 701 54 860 -6,5 601 169 452 382  -24,7
TOTAL 1/ -16,4 -25,6 * Entre enero y noviembre, disminuy6é en 25,6 por ciento,

1/ Cifras preliminares. debido a la reduccién de la produccion de cobre (-28,2 por

2/ Estimado a precios de 2007. ciento), plomo (-22,7 por ciento), zinc (-23,6 por ciento),

Fuente: MINEM. oro (-49,4 por ciento) y plata (-24,7 por ciento), explicado

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. por la Suspensién de actividades en las mineras, ante el
confinamiento.

Pasco: Crecimiento de la produccion minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

40 -

16,0 17,8
20 4 X 17,0 12,6
|:| 9,9 10,0 64 69 7.5
1,3
o (I [l | =[]
e Ho = SInlE
7,7 -6,1 10.9 8,5 . 7,5
-20 - 15,27 128164
’ -20,3 -18,6  -19,4 4
40 |
60 4
80 4
-100 | — 91,9
99,9
-120
N.18 D E.19 F M A M J J A S o N D E20 F M A M J J A S o N

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM.
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Construccion

Los despachos locales de cemento crecieron en 13,4 por ciento interanual en noviembre, por la mayor ejecucion de
la inversion publica y privada, luego de estar suspendida ante el confinamiento. Entre enero y noviembre,
disminuyeron en 28,6 por ciento respecto a similar periodo de 2019.

Pasco: Despachos de cemento ®= Los despachos locales de cemento registraron un
(Var.% respecto a similar mes del afio anterior) resultado positivo por segundo mes consecutivo luego

de catorce meses de caidas. En noviembre, crecieron

40

1o en 13,4 por ciento interanual, explicado por la mayor
20 76 90 134 ejecucion de obras publicas, luego de estar suspendida
. | [ o |_||:| ante la disposicion de la cuarentena por el COVID-19;
7, vl e N |:| ademas de la mayor demanda para autoconstruccion.
67 ’ 59 1103 98 77
-20 164 -13,7
-20,7 .
40 342 = Entre enero y noviembre, los despachos de cemento
disminuyeron en 28,6 por ciento respecto a similar
©0 590 periodo de 2019, asociado a la menor demanda para
%0 inversion publica en todos los niveles de gobierno
849 desde inicio de afio, ademas de la cuarentena iniciada
-100 _9?9 en marzo.

-120
N.18 D EI19 F M A M J J A S (] N D E20 F M A M J J A S o N

Fuente: UNACEM.
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Créditos y depdsitos

El crédito directo total al término de noviembre (S/ 873 millones) crecié en 5,4 por ciento interanual. Los créditos a
empresas se expandieron en 16,1 por ciento; mientras que, los créditos a personas se redujeron en 8,4 por ciento.

Pasco: Crédito Directo

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Pasco: Crecimiento del crédito directo
(Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)

oct-20 nov-20 Mes 12 Meses
Banco de la Nacién 1/ 35 34 -0,6 -20,2
Agrobanco 2/ 17 17 -0,3 -9,3
Banca Multiple 406 407 0,3 8,9
Instituciones No Bancarias 409 415 1,5 5,6
Financieras 112 112 -0,1 -0,9
Cajas Municipales 284 291 2,6 9,4
Cajas Rurales 13 12 -8,7 -15,5
Edpymes 0 0 - -
Total 866 873 0,8 5,4
Empresas 531 540 1,8 16,1
Personas 335 333 -0,8 -8,4
Consumo 278 275 -1,0 -9,5
Hipotecario 58 58 0,2 -2,6
En MN 836 844 0,9 7,1
En ME 30 29 -3,3 -27,9

1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS y AFP.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.

" La cartera morosa al mes de octubre alcanz6 7,1 por ciento, menor en 0,5
de punto porcentual respecto a similar mes de 2019. Los mayores ratios se
registraron en Agrobanco (86,0 por ciento), Cajas Rurales (23,7 por ciento),
Banca Mdultiple (7,2 por ciento), Financieras (5,4 por ciento), Cajas
Municipales (2,5 por ciento) y Banco de la Nacién (2,9 por ciento).

12,0 11,4 11,4
108 ] ] 10,7
10,0 10,1 10,0 101 [ ] ]
100 — ] — 96
91 E 8,8 ]
85 87 g5 86 — 88 85
8,0
7,0
59 65 " 66
6,0 56
6,0 X
51 5,4
4,0
2,0
0,0
N.18 D EI19 F M A M J J A S [e] N D E20 F M A M J J A S [e] N

Fuente: SBS y AFP.

Pasco: Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

7,9 —
— E 7.6 75 7.6 7.7 7,6 7,6
74 73 74 74 73 2 75 72 76 75 53 7% 74 53 73

7,2 — — —

7,
M 6,8 6,8 —

018 N D E19 F M A ™M 3 J A B o N D E20 F M A ™M 3 J A s o

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Los depositos en Pasco crecieron en 19,7 por ciento interanual en noviembre, por mayores captaciones en
depositos a la vista 'y en ahorro. Por tipo de moneda, se incrementaron en 20,0 por ciento en moneda nacional y en
17,0 por ciento en moneda extranjera.

Pasco: Depésitos Pasco: Crecimiento de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones de soles Tasas de ;:;;cimiento 0 235
oct-20 nov-20 Mes 12 Meses 200 i s 182 sz 20 [
15,8
Banco de la Nacién 220 222 0,7 18,5 150 ]
Banca Mdltiple 398 394 -1,1 24,4 " 0 s oe o ..
Instituciones No Bancarias 168 175 4,1 11,7 100 e e > 78 80 :
Financieras 23 23 2,2 20,1 ”
Cajas Municipales 144 150 4,6 10,4 °
Cajas Rurales 2 2 -13,1 - H H
TOTAL 787 790 0,5 19,7 . N18 D EI19 F M N DE2F M A M J J A S 0O N
Vista 170 166 -2,8 9,7 Fuente: SBS y AFP.
Ahorro 429 432 0,7 39,4
A plazo 187 192 3,0 -3,3
En MN 712 721 1,2 20,0
En ME 75 70 -6,6 17,0

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econédmicos.
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Inversion publica

La inversion publica en los tres niveles de gobierno sumé S/ 54 millones en noviembre, menor en 62,8 por ciento
interanual, ante la reduccién en los gobiernos, Nacional y Regional. Entre enero y noviembre, se redujo en 49,1 por
ciento respecto a similar periodo de 2019, debido al confinamiento por el COVID-19.

* Lainversién publica en Pasco, en los tres niveles de gobierno,
sumé S/ 54 millones en noviembre, menor en S/ 88 millones
(-62,8 por ciento) comparado a similar mes de 2019, ante la
menor ejecucion en los gobiernos, Nacional (-88,9 por ciento) y

Pasco: Ejecucion del presupuesto publico de inversiones 1/ 2/

(En millones de soles)

Noviembre Enero - Noviembre Regional (-53,4 por ciento). Entre enero y noviembre, acumulé

2019 2020  Var%real 2019 2020  Var.%real una ejecucion de S/ 277 millones, menor en 49,1 por ciento

Gobierno Nacional 77 9 -88,9 221 71 -68,5 respecto a similar periodo de 2019, al reducirse la ejecucién en
Gobiermo Regional a7 23 53,4 102 114 41,9 todos los niveles de gobierno por el confinamiento..

Gobiernos locales 7 23 284 122 93 254 = Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero

Total 142 54 62,8 535 277 49,1 y noviembre, destacaron en el Gobierno Nacional,

1/ Informacion actualizada al 30 de noviembre de 2020. “Mejoramiento de la Carretera Oyén - Ambo” con un gasto de

2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros. S/ 47 millones; y “Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera

Fuente: MEF. Puerto Bermldez - San Alejandro” con un gasto devengado de

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. S/ 9 millones.

" En el Gobierno Regional, sobresalieron los proyectos de

Pasco: Crecimiento de la ejecucion del presupuesto publico de inversiones “Mejora de la capacidad resolutiva y operativa del Hospital

(WEREED) Roman Egoavil Pando del distrito de Villa Rica, provincia de

Oxapampa” con un gasto de S/ 22 millones; y “Mejoramiento

500 455,4 del acceso de la poblacion a los servicios del Centro de Salud

] Fredy Vallejo Oré del distrito de Yanahuanca, provincia de

400 == Variaci6n % interanual Daniel Alcides Carrion” con un gasto devengado de S/ 16
— = =Variacién % acumulada 12 meses millones.

300 256,7

" En los gobiernos locales, los mayores desembolsos se

153,6 . « . . . . -
registraron en, “Mejoramiento de los servicios de transitabilidad

100 . - a los centros de produccion agropecuaria dentro del ambito del
M T IPTY P R O distrito de Paucartambo, provincia de Pasco” con un gasto de
0 u_ - TEE el = = u u ~1_|—L-J- - S/ 6 millones; y “Construccion de la Represa Chanchos, distrito
00 U a7 450 511 99 28,2 7195 m s de Paucartambo, provincia de Pasco” con un gasto de S/ 6
100 -86,1 -80,3 833 -89,4 millones.
-200
N18 D E19 F M A ™M ) J A S O N D E20F M A M J J A S O N
Fuente: MEF.
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