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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario experiment6 un incremento de 1,2 por ciento en el mes, debido a la recuperacion en la oferta agricola para el
mercado interno; mientras que contrariamente se redujo la oferta agricola para el sector externo y/o agroindustria, asi como la produccion
de la parte pecuaria. Entre enero y mayo, se redujo en 1,5 por ciento.

® La actividad minera producto de la restringida actividad del sector por el Estado de Emergencia, operando en el mes Unicamente las
unidades mineras Chungar, Chinalco y Volcan, se contrajo en 43,1 por ciento. Entre enero y mayo disminuyo en 25,9 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= El indice de produccion manufacturera, al término de setiembre 2019, creci6 en 7,5 por ciento, explicado por la mayor produccion de alimentos (condimentos) y
cemento (Planta Condorcocha, Tarma).

= Los despachos locales de cemento en Junin disminuyeron en 66,2 por
ciento, ante la paralizacion de obras del sector publico desde mediados
de marzo con el Estado de Emergencia; mientras que la inversion Junin: Otros indicadores de actividad econémica
privada mejor6 en mayo respecto de lo observado en abril. Entre enero y (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
mayo se contrajo en 36,4 por ciento.

Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20

o ) . ) ) Despachos de cemento i 06 133 i 17,8 W-433 Wh-99,7 Wh-66,2
= El crédito directo total en Junin, durante abril (S/ 6 133 millones, } - B
Iculado con tipo de cambio fijo) crecié6 en 3,8 por ciento respecto a Arribos a establecimientos de hospedaje '
C?nil r mes d IIO fi d Jx licado por los incrementos que se O édtota o1 A e A T2 A S22 A 8o
i
S- a es del ano pasado, exp P - g Crédito de consumo?® dr 136 dh 132 dh 126 4 103 G 7.3
orientaron a los rubros de empresa (1,5 por ciento), consumo (7,3 por
- : - : Pr Crédito hipotecario? dn 81 dfr 94 dh 98 A 71 dh 56
ciento) e hipotecario (5,6 por ciento). Respecto a marzo, el crédito en
Inversioén publica® 691 dha62 dn 10 dk-689 Wb-877 Wk-793

marzo se contrajo en 0,6 por ciento, por efecto de menores créditos para

personas (consumo e hipotecario).. 1/'En términos reales.

2/ En términos nominales, con tipo de cambio fijo.
Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y AFP, MEF y empresas manufactureras.
= Por su parte, la inversion publica en mayo (S/ 10 millones) se contrajo

en S/ 37 millones en términos nominales (-79,3 por ciento en términos

reales), respecto de su similar del afio previo, como efecto del Estado de

Emergencia desde mediados de marzo, suspendiéndose con ello las

obras publicas en los tres niveles de gobierno. Entre enero y mayo,

totalizé6 S/ 128 millones, disminuyendo en S/ 127 millones (-50,5 por

ciento de variacion real).
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El sector registr6 en mayo un aumento de 1,2 por ciento, ante la mayor oferta agricola con destino al mercado
interno; en tanto que entre enero y mayo se redujo en 1,5 por ciento.

Junin: Produccion de principales productos agropecuarios 1/

= E| subsector agricola se recupero, al crecer en 1,8 por

(Miles de toneladas) ;
ciento en el mes, producto de la mayor oferta para el

Estructura ? Mayo Enero - Mayo mercado interno (6,5 por ciento), destacando la mayor

2019 2019 2020 Var% 2019 2020 Var% producciéon de maiz choclo, papa, pifia, naranja, haba

grano verde, platano, arveja verde, mandarina, palta y

AGRICOLA # 85,7 18 12 tangelo; mientras que la oferta agricola para el sector

Orientada al mercado interno ? 52,1 6,5 04 externo y/o agroindustria se redujo en 2,6 por ciento,

Papa 102 973 995 22 270,0 2584  -43 principalmente por café (-4,0 por ciento). No obstante,

Pifia 93 36,0 37,8 5,0 197,1 207,7 54 aumento la oferta de jengibre (kion) en 52,6 por ciento en

Naranja 74 26,2 27,6 56 119,5 1169  -2.2 el mes (395,7 por ciento en abril), ante la mayor demanda

Maiz Choclo 24 155 245 584 744 879 181 local y externa. Entre enero y mayo, el sub sector

Patano 4,0 17,6 183 36 85,4 8r2 21 disminuyé en 1,2 por ciento, asociado principalmente a la
Palta 3,0 2,9 3,0 31 21,0 20,5 -2,6

menor produccién con destino al mercado externo,

Arveja Grano Verde 1,3 2,2 2,7 26,2 18,3 20,8 13,2 contravéndose café v maiz amarillo duro
Mandarina 24 9.3 94 11 208 201 -33 y y :
Tangelo 13 55 55 0,3 28,1 260  -74
Yuca 2,5 9,0 87  -26 433 370 -146 = La produccién pecuaria se redujo en 6,5 por ciento
Orientada al mercado externoy durante mayo, debido a la menor produccion de leche,
agroindustria ? 31,0 -2,6 -3,7 huevo y todas las carnes, principalmente en carnes de
Café 22,1 19,5 18,7 -4,0 46,6 435 -6,7 vacuno, ave y porcino, ante una menor demanda por la
Cacao 74 43 44 3,0 10,7 11,2 44 nula actividad de restaurantes y pollerias desde la
Maiz A. Duro 09 18 17 -34 193 188  -22 segunda quincena de marzo, abril y mayo (Estado de
Jengibre (kion) 0.4 03 04 526 32 86 1637 Emergencia). Entre enero y mayo, se contrajo en 3,5 por
Pastos Forrajeros ? 2,6 4,2 11 ciento.
PECUARIO ¥ 143 -65 -35
Vacuno* 39 1,4 12 -140 6,6 61 -76
Ave* 3,0 1,2 11 -04 5,8 58  -04
Leche 2,7 5,0 49  -30 24,1 240  -03
Ovino* 2,3 0,7 06 -84 33 32 57
Porcino* 13 0,6 05 27 2,7 26 28
TOTAL 100,0 1,2 -1,5

1/ Cifras preliminares.

2/ Calculado a precios de 2007.

* Peso de animal vivo.

Fuente: MINAGRI

Haboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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La produccion minera metélica se contrajo en 43,1 por ciento, al disminuir la oferta de zinc, cobre, plata y plomo,
ademas de la nula oferta de oro. Entre enero y mayo disminuyo en 25,9 por ciento.

Junin: Produccion Minera 1/ ®= la actividad minera metalica, producto de la restringida

actividad del sector por el Estado de Emergencia, operando en el
Estructura? Mayo Enero - Mayo mes Unicamente las unidades mineras de Chungar, Chinalco y

2019 2019 2020 Var.% 2019 2020 Var.% Volcan, se contrajo en 43,1 por ciento, al disminuir la oferta de
zinc (-78,1 por ciento), cobre (-23,6 por ciento), plata (-64,0 por

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Cobre (TMF) 53,5 17879 13652 -23,6 76031 68547 9,8 ! | 878 - demas de | la of p

Oro (Mies Oz. troy) 07 2 0 -1000 9 0 -1000 mentol)?y p OTO Ej ’ bp_?r ciento), ademas de la nu at 0 ?\;It_a e

zne (1) @6 msk amn Lm0 sas  osor g PO R L eraciones de fas tres unidades

Molibdeno (TMF) 08 22 112 408,7 66 343 419,2 ) ’ P , .
mineras se efectuaron con menor personal (sélo operaciones

Plata (Miles Oz. troy) 12,4 1667 599 -64,0 8431 5341 -36,7 criticas)

Plomo (TMF) 39 3545 431 -87,8 19 556 8851 54,7 '

Total V% 100,0 -43,1 -25,9 -

Entre enero y mayo, se contrajo en 25,9 por ciento, explicado por

¥Cifras preliminares. la menor produccion de todos los productos mineros metalicos,

i’u’:n‘ifﬁ‘";dazlﬁgw principalmente zinc, cobre, plata y plomo, con excepcion de
molibdeno que aumentoé por mejora en la ley de extraccion.

Junin: Crecimiento de la producciéon minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

20 4
13,7

9,1
10

4,0

03 1
0 - — —

[
CpEp o =W meg -
10 /50 53 ' 35
10,0 87 402 97
12
147 152 14,9 _ 137 B 155
17,6
21,1

220 4

-30 -

-33,00_J

38,1
43,1

40 -

-50 -
M18J J A S O N DEIS F M A M J J A S O N DE20F M A M

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM
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El indice de produccion manufacturera, al término de setiembre 2019, crecié en 7,5 por ciento, explicado por la
mayor produccién de cemento y alimentos (condimentos). Entre enero y setiembre aumento6 en 5,5 por ciento.

in: Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

= Al término del mes de setiembre 2019, el indicador de la actividad

manufacturera creci6 en 7,5 por ciento, ante la mayor oferta de la
2018 Var.% Contribucion%  Var.% Contribucion % manufactura no primaria, toda vez que el sub sector primario fue nulo
(debido a la paralizacion en el complejo metaldrgico de La Oroya).

Estructura Setiembre 2019 Enero - Setiembre 2019

I. Manufactura Primaria 0.0
Refinacion de metales 0,0 . . .
Cobre refinado 00 ®= En la manufactura no primaria, el aumento de 7,5 por ciento en
a finad 0'0 setiembre se relacioné a la mayor produccion de cemento (Tarma) y de
_Omor‘? mnado ' alimentos (condimentos). Entre enero y setiembre aumenté en 5,5 por
Zine refinado 00 ciento, asociado principalmente a la mayor oferta de cemento y alimentos.
Plata refinada 0,0
Zinc en polvo 0,0
Trioxido de arsénico 0,0
Bismuto 00 : - : : Junin: Crecimiento de la manufactura no primaria
Otros 00 : - : : (Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
Il. Manufactura No Primaria 1000 75 75 55 55
A. Alimentos 37 17,7 06 143 05 20 - 181 168
Condimentos 3,4 20,3 06 152 05 s | 146

Galletas 03 -8,2 0,0 41 0,0 10 .83 81 83 75

9,7
76 g5
B. Productos Quimicos 0,0 -48,1 0,0 -14,0 0,0 5 | 38 s
Pistico 00 481 00 140 00 . = n |_|
Acido sulfdrico 0,0 - - - - |_| |_| :; Ll |-0_,£'a
Sulfato de cobre 0,0 - - - - S5 43 3,9 -33

Sulfato de zinc 0,0 - - - - 101 gy 7,9 -6,9 o1

Otros 0,0 - - - - 5 4 -10,8 '
C. Minerales No Metalicos 96,3 72 7,0 52 50 -20 -

Cemento 9,3 72 7.0 52 50 25 J -21,5

$177 O N DEW F M A M J J A S O N DEIS F M A M J J A S

Total 100,0 75 75 55 55
Fuente: Empresas Manufactureras

1/ Cifras preliminares.

2/ Oro, Selenio, Teluro, Arsénico y Antimonio.

Fuente: Empresas Manufactureras

Baboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Construccion

Los despachos locales de cemento en mayo disminuyeron en 99,7 por ciento, como efecto de la paralizacion de
actividades vinculadas por el Estado de Emergencia. Entre enero y mayo se contrajo en 28,0 por ciento.

Junin: Despachos de cemento ® Los despachos locales de cemento en Junin disminuyeron
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior) en 66,2 por ciento, recuperandose parcialmente luego de la
contraccion de 99,7 por ciento en abril. El resultado se debio
a la paralizaciéon de obras del sector publico desde mediados
0] 1 7 8 0142130 208197 123139 51 135178 de marzo con el inicio del Estado de Emergencia, mientras

7,7 ﬂ ﬂ 9,9 10,1 que la inversién privada mejor6 en mayo respecto de lo

o |:| I:l [l [ I:l [rjoes 0799 I:l |:| os [ ] |_| - observado en abril, mediante la atencién de actividades

criticas como en la mineria.
-20 A

= Entre enero y mayo se contrajo en 36,4 por ciento, asociado
40 1 a la caida de los despachos en marzo (-43,3 por ciento), abril
43,3 (-99,7 por ciento) y mayo (-66,2 por ciento), por efecto del

Estado de Emergencia desde mediados de marzo, con el fin
-66,2 de contener la pandemia del Covid-19.

-60 -

-80

-100 - L
-99,7

-120 -
M.18 ) J A S O N DEI F M A M J A S O N DE20 F M A M

Fuente: UNACEM.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos
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Créditos y depdsitos

En abril 2020, el crédito total (S/ 6 133 millones) crecié en 3,8 por ciento interanualmente, y se redujo en 0,6 por
ciento respecto al mes previo. Interanualmente, se debié a mayores créditos a empresas, consumo e hipotecario.

Junin: Crédito Directo Junin: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en

- o
Estructura % millones de soles Tasa de crecimlento () 102100 g4
g M — 9,3
Abr-20 Mar-20  Abr-20 Mes 12 Meses ™ 90 91 _ 90 90 gs it
82 g1 8,2 —
L . 77 79— 78 80 77 79
Banco de la Nacién 1/ 4,0 250 244 -2,3 -6,5 74 — [ e 74 72
Agrobanco 2/ 0,7 ) 42 -0,4 -24,0 ]
Banca Multiple 52,5 3211 3222 0,3 6,1 5.2
Instituciones No Bancarias 42,8 2667 2625 -1,6 2,8
Financieras 9,7 608 595 21 1,0 >
Cajas Municipales 29,6 1839 1813 -1,4 3,7
Cajas Rurales 3,5 219 216 -1,6 0,0
Edpymes 0,0 1 1 -4,8 -16,7
Total 100,0 6170 6133 -0,6 3,8
Empresas 54’9 3366 3368 0’0 1,5 Al18 M J J A S o] N D EI9 F ™M A M J J A S o N D E20 F M A
Fuente: SBS v AFP
Personas 45,1 2804 2765 -1,4 6,9
Consumo 34,0 2123 2088 1.6 7.3 Junin: Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 11,0 681 677 -0,6 5,6 (Porcentaje)
MN 96,7 5999 50933 -1,1 3,4
ME 33 171 200 16,9 16,8 60 60 50 62 61 60
ME (Mill. US$ 52 60 16,9 16,8 5556 57 8 e — [ — 55 57 56 55 56
(Mill. US$) ! ’ > = 5'_55_'5;—;;—E5,35,35,3505,35,251

1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario. _ —
2/ No considera los créditos a las demds empresas del sistema financiero
Fuente: SBS y AFP.

Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

®= La morosidad en Junin, al término de marzo pasado, alcanz6 5,1 por ciento,
menor en 0,4 de punto porcentual respecto de igual mes del afio previo.

®= En cuanto a la composicion del crédito, en abril el 54,9 por ciento se dirigio al
segmento empresarial, el 34,0 por ciento para consumo, y el 11,0 por ciento
restante al sector hIpOtecarlo' M18 A M ] J A S O N DEIS F M A M J A S O N D E20 F M

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP
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Los depdsitos en Junin (S/ 4 617 millones), durante abril, aumentaron interanualmente en 16,4 por ciento, y en 2,9
por ciento comparado al mes previo. El resultado interanual se debi6é al Banco de la Nacion, Banca Mdltiple y las
Instituciones No Bancarias; y por tipo, crecio en depdésitos a la vista, en ahorro y a plazos.

Junin: Depoésitos Junin: Crecimiento de los depésitos

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en

Estructura % millones de soles Tasa de crecimiento (%) 1i3 17,7
16,4 16,2 163 (1 oy 16,2 16,4
Abr-20 Mar-20  Abr-20 Mes 12 Meses 155157 " 45, 156 —
Banco de la Nacion 14,8 646 685 6,1 31,9 133 133 > 139 1354
Banca Multiple 47,6 2077 2196 57 17,9 217 st 18 " ] 12,0 ] =
Instituciones No Bancarias 37,6 1763 1736 -1,5 9,6 — 10,5[ ] 107 —
Financieras 2,6 125 121 2,5 0,8 = (]
Cajas Municipales 32,5 1524 1503 -1,4 10,8
Cajas Rurales 2,4 114 112 -1,8 3,1
TOTAL 100,0 4486 4617 2,9 16,4
Vista 14,6 615 673 9,4 22,9
Ahorro 47,1 2 069 2173 5,0 29,5
A plazo 38,3 1 802 1770 -1,7 1,7
MN 89,4 4003 4127 3,1 17,2 AI8M J J A S O N DE9 F M A M J J A S O N DE0F M A
ME 10,6 483 490 1,4 9,9 Fuente: SBS y AFP
ME (Mill. US$) 146 148 1,4 9,9

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica en mayo (S/ 10 millones) se redujo en S/ 37 millones (-79,3 por ciento de variacion real);
mientras que entre enero y mayo totalizd6 S/ 128 millones, inferior en S/ 127 millones (-50,5 por ciento).

Junin: Ei i6n del P to de | . 12/ ® La inversion publica en Junin durante mayo alcanzdé S/ 10
unln_l.l Jecuc'oln €l Fresupuesto de Inversiones millones, inferior en S/ 37 millones (-79,3 por ciento de variacién
(En millonesde soles) real), ante la suspension de obras en los tres niveles de gobierno

por el Estado de Emergencia que comenzé a mediados de marzo,
registrandose en mayo regularizacion de montos devengados por
2019 2019 2020 V%Real 2019 2020 V%Real valorizaciones realizadas en los meses previos. Entre enero vy
mayo acumulé una ejecucion de S/ 128 millones, inferior en S/ 127

Estructura Mayo Enero - Mayo

Gobierno Nacional 232 11 3 -71,1 62 27 -56,8 . X o
millones (-50,5 por ciento en términos reales).
Gobierno Regional 25,0 13 0 -1036 63 37 -42.5

Gobiernos Locales 518 23 7 688 130 64  -513 = Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero y
Total 100,0 47 10 793 255 128 505 mayo, destacaron en el Goblerno Namonal, el Ree.mpla.lzo de 17
— - - puentes en los corredores viales nacionales al interior de la
1/ Preliminar. Informacion actualizada al 31 de mayo de 2020 region”, con S/ 7,7 millones devengados; la “Instalacion de banda
Fuente: MEF ancha para la conectividad integral y desarrollo social de la region
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos. Junin”, con un gasto devengado de S/ 6,9 millones; y la

“Instalacion de los servicios de proteccion de areas agricolas de
las comunidades nativas de Santa Rosa de Ubiriki - Shintoriato -
Churingaveni- Shankivironi - San Antonio de Zutzique - Bajo Orito,
margen izquierda y derecha del rio Perene, distrito de Perene,

Junin: Crecimiento de la Ejecucién del Presupuesto de Inversiones

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

60 - provincia de Chanchamayo”, con S/ 1,2 millones devengados.
46,2
40 359 368 . . . o . .
En el Gobierno Regional, el “Mejoramiento de la I.E. Mariscal
Castilla, distrito de EI Tambo - Huancayo”, con un gasto
20 1 6,7 10,0 devengado de S/ 13,6 millones, y el “Mejoramiento de los servicios
o4 e de salud del hospital de apoyo Manuel Higa Arakaki, distrito de
--7 Satipo, provincia de Satipo”, con un gasto devengado de S/ 8,4
20 4 millones.
-16,9 196 194
-26,2 <L
40 1 ®= En los gobiernos locales, el “Mejoramiento y rehabilitacion del
servicio de transitabilidad de la carretera vecinal tramo Acolla -
60 1 =30 Tiwinza - Centro Arqueolégico de Tunanmarca y Marco -
20 4 [ variacién % interanual L] Tunanmarca, provincia de Jauja”, con un gasto de S/ 4,5 millones;
— = =Variacién % acumulada 12 meses L1 79,3 y el “Mejoramiento de dos calles en la localidad de Huancani,
100 J 87,7 distrito de Leonor Ordofiez - Jauja - Junin”, con un gasto de S/ 3,1
M8 J J A S O N DEI9 F M A M J J A S O N DE2DF M A M millones.
Fuente: MEF
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