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Resumen Ejecutivo

Actividad Primariab

= El| sector agropecuario crecié 6,4 por ciento interanual en noviembre, influenciado por el incremento de la actividad agricola (117,8 por ciento), contrarrestado
parcialmente por el sub sector pecuario (-0,7 por ciento). Entre enero y noviembre, disminuy6 2,5 por ciento ante la reduccion de los sub sectores agricola (-2,3 por
ciento) y pecuario (-3,2 por ciento).

= laactividad minera registré una ligera recuperacion luego de disminuir en el mes previo. En noviembre, aumento ligeramente en 0,1 por ciento interanual, influenciado
por la mayor producciéon de zinc (27,6 por ciento), plomo (0,6 por ciento) y oro (72,5 por ciento); en zinc y plomo, explicados por la minera Kolpa; y en oro, por
Buenaventura y Sierra Antapite. Entre enero y noviembre, el sector se redujo en 2,8 por ciento respecto de similar periodo de 2018, influenciado por la menor produccion
de cobre (-25,2 por ciento) y zinc (-19,4 por ciento), contrarrestado parcialmente por incremento de plata (1,7 por ciento), plomo (28,3 por ciento) y oro (110,3 por ciento).

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= Los despachos locales de cemento registraron un resultado positivo por
segundo mes consecutivo. En noviembre, crecieron en 4,4 por ciento
interanual, explicado por una mayor demanda de cemento, debido a una Huancavelica: Otros indicadores de actividad econémica
recuperacion de la inversidn publica en los gobiernos, Regional y (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
Nacional. Entre enero y noviembre, disminuyeron en 41,9 por ciento
respecto a similar periodo de 2018, influenciado por los resultados
negativos en las inversiones del Gobierno Regional y las municipalidades,
debido a los cambios de autoridades a inicios de afio.

Jun.19  Jul.19 Ago.19 Set.19 Oct.19 Nov.19

Despachos de cemento 1/ #91 @91 3216 $-27.0 £303 44

Arribos a los establecimientos de hospedaje i+ 66 4124 4130 4 27

= El crédito directo total en la region (S/ 431 millones), aumenté en 10,6 Credito total 2/ #129 #1125 4118 109 113 4106

por ciento respecto a similar mes de 2018, sobresaliendo los mayores Crédito de consumo 2/ 178 4167 4154 4 158 4143 4+ 136
mo_nt_os otorgad_os por la B{:m_ca Multiple, Cajas Munlcno_ales y Financieras. Crédito hipotecario 2/ $29 411 $-23 #02 419 455
Asimismo, crecieron los créditos a empresas (8,9 por ciento), de consumo o 17 17 159 L L
(13,6 por ciento) e hipotecario (5,5 por ciento). Inversién publica 1/ 779 $-386 #179 #152 #185 ¥ 5

1/En términos reales.
2/ En términos nominales.

La inversion publica del mes (S/ 80 millones) decrecid en 5,1 por ciento Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y MEF.

respecto a similar mes de 2018, ante la reduccion de montos ejecutados
en las municipalidades (-38,7 por ciento), explicado por los menores
devengados en transporte, saneamiento y educacion. Entre enero y
noviembre, sumé S/ 633 millones, mayor en 6,1 por ciento respecto a
similar periodo de 2018, ante el incremento de desembolsos en el
Gobierno Nacional (136,3 por ciento) y Regional (7,6 por ciento).
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El sector agropecuario registré un crecimiento de 56,4 por ciento interanual en noviembre, influenciado por el incremento de
la actividad agricola (117,8 por ciento). Entre enero y noviembre, disminuyd 2,5 por ciento respecto al mismo periodo de
2018, ante lareduccién de los sub sectores agricola (-2,3 por ciento) y pecuario (-3,2 por ciento).

* El sub sector agricola creci6 en 117,8 por ciento
interanual en el mes, influenciado por la mayor oferta
con destino al mercado interno (117,2 por ciento),

Huancavelica: Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(En toneladas)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre destacando los incrementos de la produccion de papa,

Subsectores Porcentual alfalfa, maiz amilaceo, frijol grano seco, cebada grano,

2016/2 2018 2019 Var% 2018 2019 Var% arveja grano verde olluco, maiz choclo, haba grano

] seco y trigo. En papa y arveja grano verde, explicado
AGRICOLA 12 1178 23 por las mayores siembras en las zonas productoras

Orientada al mercado interno L .
de las provincias de Acobamba, Huancavelica y

Z Papa ;g; 52 144 i;;é 3007 292,9 22 Tayacaja, debido a los mayores precios de merf:ado.
Alfalfa 45 121 234 938 1333 1471 104 Entre enero y noviembre, decrecié en 2,3 por ciento,
Maiz amilaceo 8.3 01 05 3390 312 298  -45 influenciado por la menor produccién dirigido al
Cebada grano 35 01 03 3473 279 277 05 mercado interno (-2,3 por ciento), y al mercado
Arveja grano verde 51 1,8 2,0 9.8 19,6 227 158 externo y agroindustria (-3,8 por ciento); destacando
Olluco 18 0,0 0,2 11444 15,7 182 164 en el primer caso, las reducciones en papa, haba
Maiz choclo 1,0 0,0 0,2 - 12,3 11,7  -45 grano verde, maiz amilaceo, haba grano seco, trigo,
Haba grano seco 29 01 02 1467 12,4 11,2 -10,0 maiz choclo, frijol grano seco, cebada grano y tuna; y

Orientada al mercado externo en el segundo caso, por la menor oferta de quinua y

y agroindustria 2/ 0,9 - -3,8 palta.

Quinua 0,4 0,0 0,0 - 1,8 1,7 -7,8

Cafia de azucar 0.0 00 00 : 0.0 1.2 - + La produccién pecuaria, decrecié ligeramente en 0,7
Palta 0.2 0.0 0.0 ) 0.7 0.7 42 por ciento interanual en el mes, debido a la menor
PECUARIO 288 07 32 produccién de fibra de alpaca y carnes de, vacuno,
Carne de vacuno 3/ _72 03 03 Eg 33 32 —2; llama y caprino. Entre enero y noviembre, disminuyo
Carne de ave 3/ 12 01 01 22 0.9 0.9 40 en 3,2 por ciento respecto a similar periodo de 2018,
Carne de ovino 3/ 36 01 01 17 13 13 1.9 influenciado por la reduccion en la oferta de lana, fibra
Leche 47 17 17 54 220 215  -25 de alpaca, leche, fibra de llama, ademas de carnes

de, vacuno, llama y alpaca.
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 56,4 -2,5

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccién minera crecié en 0,1 por ciento interanual en noviembre, ante la mayor oferta de zinc, plomo y oro.
Entre enero y noviembre, disminuy6 en 2,8 por ciento respecto a similar periodo de 2018.

Huancavelica: Produccién Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre .. . L, L .
Porcentual e La produccibn minera en la region registr6 una ligera
2017 2/ 2018 2019 Var.% 2018 2019 Vvar.% recuperacion luego de disminuir en el mes previo. En noviembre,
aumentod ligeramente en 0,1 por ciento interanual, influenciado
Cobre (TMF) 45,4 1189 1040 -125 11811 8837 -252 - . -
por la mayor produccion de zinc (27,6 por ciento), plomo (0,6 por
P'_ata (Ka.H 288 11975 11336 53 124894 127079 17 ciento) y oro (72,5 por ciento); en zinc y plomo, explicados por la
zinc (TMF) 132 799 1019 276 10350 834l -194 minera Kolpa; y en oro, por Buenaventura y Sierra Antapite.
Pomo (TMF) 12,0 1232 1239 0.6 10946 14046 283 Entre enero y noviembre, se redujo en 2,8 por ciento respecto de
oro (Grs-f 0.6 Srisz 6444 725 406429 854521 1103 similar periodo de 2018, influenciado por la menor produccién de
TOTAL 1/ 0.1 2,8 cobre (-25,2 por ciento) y zinc (-19,4 por ciento), contrarrestado
1 Cifras preliminares. parcialmente por el incremento de la produccion de plata (1,7 por
2/ Estimado a precios de 2007. ciento), plomo (28,3 por ciento) y oro (110,3 por ciento).

Fuente:MINEM .

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdémicos. i i .,
= Entre enero y noviembre, a precios de 2007, la produccion de

plata signific6 el 31 por ciento del VBP minero, seguido por
cobre (30 por ciento), zinc (11 por ciento), plomo (16 por ciento)

Huancavelica: Crecimiento de la produccion minera 1/ y 0ro (12 por ciento).

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

-40 -

N.17 D E18 F M A M ) J A S O N DEIO9 F M A M J A S O N

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM.
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Construccion

En noviembre, los despachos de cemento crecieron en 4,4 por ciento interanual. Entre enero y noviembre, se
redujeron en 41,9 por ciento, debido a la menor inversion publica.

Huancavelica: Despachos de cemento ®= Los despachos locales de cemento en Huancavelica
(Var.% respecto a similar mes del afio anterior) registraron un resultado positivo por segundo mes
40 303 consecutivo. En noviembre, crecieron en 4,4 por ciento
' interanual, explicado por una mayor demanda de
2 13,2 51 91 cemento, debido a una recuperacién de la inversion
mim ,ﬁl publica en los gobiernos, Regional y Nacional, no
0 o1 |_| obstante la disminucion en las municipalidades.
UH ~U il
e = Entre enero y noviembre, los despachos de cemento
-40 disminuyeron en 41,9 por ciento respecto a similar
periodo de 2018, influenciado por los resultados
60 ssse3— | || negativos en las inversiones del Gobierno Regional y
700 '63'5_58'64”;6 BR= las municipalidades, debido a los cambios de
= 708 ' 78,3750 autoridades a inicios de afio.
-100
N.17 D EI18 F M A M J J A S (o] N D E19 F M A M J J A S o N

Fuente: UNACEM.
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Créditos y depdsitos

El crédito directo total al término de noviembre (S/ 431 millones) crecié en 10,6 por ciento con respecto a igual mes de 2018. Los
créditos a empresas y persona se expandieron en 8,9y 12,9 por ciento, respectivamente.

Huancavelica: Credito Directo Huancavelica: Crecimiento del crédito directo
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)
18,0 16,8
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) 15.815,9 162 159 1o°
16,0 15,2 150154 2 154
14,014,1 — 8 a0 | 156
oct-19 nov-19 Mes 12 Meses 10 ]2 12e ] — BPaze
12,0 (] Blm 11_’810911,3
Banco de la Nacién 1/ 47 47 -0,1 0,9 — [ 28
10,0
Banca Multiple 59 61 3,3 28,5
Instituciones No Bancarias 316 323 2,0 9,3 &0
Financieras 69 70 1,5 9,9 o0
Cajas Municipales 243 248 2,2 9,3 40
Cajas Rurales 5 5 0,3 5,2 2,0
Edpymes 0 0 - - 0,0
Total 423 431 1 9 10 6 N.17 D EI18 F M A M J J A S [e] N D EI9 F M A M J J A S [e] N
Empresas 232 237 2,4 8,9 Fuente: SBS y AFP.
Personas 191 194 1,3 12,9
Consumo 177 179 13 13,6 Huancavelica: Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 14 15 2,2 55 (Porcentaje)
En MN 423 431 1,9 10,7
4,1 4,2
En ME 0 0 4,7 -31,3 38 38 38 35 3, . 38[7) 39 [ R P
1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario. 34 34 4, 34 37 36 36 37 36 0 m — 0 37 ] . ] 54 34
Fuente: SBS y AFP. /1 =1 [ i
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
®La cartera morosa al mes de octubre alcanz6 3,4 por ciento, menor en 0,4
de punto porcentual respecto de octubre 2018. Los mayores ratios se
registraron en las Cajas Rurales (18,0 por ciento), seguido de la Banca
Multiple (3,9 por ciento), Cajas Municipales (3,2 por ciento), Financieras (2,9
por ciento) y el Banco de la Nacion (2,9 por ciento).
0.17 N D E.18 F M A M J J A S o N D E.19 F M A M J J A S o

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Créditos y depdsitos

Los depésitos en Huancavelica (S/ 437 millones) aumentaron en 5,7 por ciento interanual, debido a los mayores depdsitos a la
vista (2,9 por ciento), en ahorro (7,0 por ciento) y a plazo (6,2 por ciento). Por tipo de moneda, se registré un crecimiento de 5,5
interanual por ciento en moneda nacional y de 19,3 por ciento en moneda extranjera.

Huancavelica: Depésitos Huancavelica: Crecimiento de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones de

Cajas Rurales 0 0 48,3 -45,2

Tasas de crecimiento (%) 199 21051209208
soles 20,0 — 188 | [ [[]1sa
oct-19 nov-19 Mes 12 Meses 15,2 15,6 [ ]
15,0 ] ] 129
Banco de la Nacion 207 211 2,0 2,2 103 1207
Banca Muiltiple 110 109 -0,4 5,5 100 . R
Instituciones No Bancarias 114 117 3,2 12,8 . " " 57
5,0 ) 3
Financieras 13 13 0,5 8,4 26
Cajas Municipales 100 104 3,5 13,6 H H o0 [ ] ﬂ
0,0 —m
1,1

TOTAL 430 437 1,7 57 5,0
N7 DEIBF M A M J J A S ONDESF M A M J J A S O N
Vista 109 115 5,6 2,9 Fuente: SBS y AFP.
Ahorro 231 230 -0,6 7,0
A plazo 90 92 2,8 6,2
En MN 422 430 1,7 5,5
En ME 8 8 0,2 19,3

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Inversion publica

La inversién publica, correspondiente a los tres niveles de gobierno fue de S/ 80 millones en noviembre, menor en
5,1 por ciento interanual. Entre enero y noviembre, crecié en 6,1 por ciento respecto a similar periodo de 2018.

La inversién publica en Huancavelica, correspondiente a los tres
Huancavelica: Ejecucion del presupuesto publico de inversiones 1/ 2/ niveles de gobierno, sumé S/ 80 millones en noviembre, menor en 5,1
por ciento respecto a similar mes de 2018, ante la reduccion de
montos ejecutados en las municipalidades (-38,7 por ciento), explicado
por los menores devengados en transporte, saneamiento y educacion.

(En millones de soles)

Noviembre Enero - Noviembre - b \ » -
Var Y% real Var % real Entre enero y noviembre, acumulé una ejecucion de S/ 633 millones,
2018 2019 . 2018 2019 : mayor en 6,1 por ciento respecto a similar periodo de 2018, ante el
Gobierno Nacional 16 22 33,0 100 240 136,3 incremento de desembolsos en los gobiernos, Nacional (136,3 por
Gobierno Regional 14 25 776 120 132 7,6 ciento) y Regional (7,6 por ciento).
Gobiernos locales 53 33 -387 364 260  -30.1 = Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero y
Total 83 80 -5,1 584 633 6,1 noviembre, destacaron en el Gobierno Nacional la “Instalacion de

banda ancha para la conectividad integral y desarrollo social de la
region Huancavelica” con un gasto de S/ 76 millones; y
“Mejoramiento de los servicios de salud del Hospital Regional
Zacarias Correa Valdivia de Huancavelica, distrito de Ascension,
provincia de Huancavelica” con un gasto de S/ 55 millones.

1/ Informacién actualizada al 30 de noviembre de 2019.

2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros.

Fuente: MEF.

Haboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Huancavelica: Crecimiento de la ejecucion del presupuesto publico de
inversiones

= En el Gobierno Regional, sobresalieron los proyectos de “Creacion
y mejoramiento del servicio de proteccion contra inundaciones en
las zonas afectadas y expuestas al peligro de inundacién en las
localidades del distrito de Lircay, provincia de Angaraes” con un

(Var.% real)

W Variaci6n % interanual 779 gasto acumulado de S/ 11 millones; y “Mejoramiento del servicio de
8 ’ transitabilidad vehicular y peatonal de la Av. Santos Villa Oeste,
60 = = - Variacion % acumulada 12 meses Tramo: Ccachuana Millpo-Troncoso, distrito de Ascension,

provincia de Huancavelica” con un gasto devengado de S/ 7

40 il
miliones.
17,9 18,5
13,5 9 152 18
20 10,1 )
25

0 —_—

o []

20 -111 _ 143 -
191 13,8 14,3 14,2

|_| l__|'|‘__| = En los gobiernos locales, los mayores desembolsos se registraron
- 51 en el “Mejoramiento del servicio educativo de instituciones
educativas en localidades del distrito de Roble, provincia de
Tayacaja” con un gasto devengado de S/ 10 millones; y
“Mejoramiento y ampliacion del servicio de agua potable y creacién
del servicio de alcantarillado en los centros poblados de
80 Huanccallaco y Pomacancha, distrito de Caja, provincia de
NAZDEIS R M AN A s 0N DRI R M A A s 0 Acobamba” con un gasto devengado de S/ 7 millones.

-40
40,5 -38,2 436

-60

Fuente: MEF.
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