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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuyd 5,4 por ciento en marzo, por la menor produccion agricola (-7,9 por ciento), influenciada por los cultivos de papa (-12,1 por ciento),
maiz cholco (-20,0 por ciento) y arveja grano verde (-17,3 por ciento). Del mismo modo, disminuyd la parte pecuaria (-0,8 por ciento), por menor produccion de carne y
leche de vacuno (-2,1y -5,4 por ciento, respectivamente).

= laactividad minera disminuyé 0,8 por ciento en marzo, debido a la menor produccién de oro (-8,9 por ciento) de la empresa minera Laytaruma.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

Ayacucho: Otros indicadores de actividad econdmica

* Los despachos locales de cemento en Ayacucho aumentaron 14,1 por (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
ciento frente a marzo del afio previo, situacidon que estuvo asociada a la
mayor inversion publica a nivel del Gobierno Nacional y Regional. Oct.18 Nov.18 Dic.18 Ene.l9 Feb.19 Mar.19
Despachos de cemento 1/ 15 @106 @179 ®-80 @157 @141

* El crédito directo total en la region (S/ 1 503 millones) crecié en 10,0

. L L. . Arribos a los establec. de hospedaje 32,8 28,2 26,3
por ciento en marzo con relacién a similar mes de 2018. Del mismo pedaje 4 * *

modo, los créditos de consumo e hipotecario registraron crecimientos de Crédito total 2/ 125 dp126 @109 AR105 10,2 AR10,0
13,9y 12,8 por ciento, respectivamente. Crédito de consumo 2/ #180 M181 M169 M163 M153 MH139
) . o . o 3 Crédito hipotecario 2/ 154 dh16,2 {131 qp13,7 {R114 #1128
* La inversion publica (S/ 58,6 millones) en marzo disminuy6é 15,6 por o
ciento ante la contraccion en la ejecucion a nivel de los municipios (-24,9 Inversion publica 2/ h06 W94 M308 651 112 $-156
por ciento). De otro lado, en el periodo trimestral de enero a marzo, la 1/ En términos reales.

disminucién de 18,1 por ciento obedecié principalmente a la menor i’E”‘é’T;;’:P”OrS“”a'ES-IH NACEM. MINCETUR. SBS. 3 VEF
ejecucion del Gobierno Nacional (-53,1 por ciento). uentes: - Sucursatfuancayo, : » SES Y M
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Agropecuario

La actividad agropecuaria disminuyo 5,4 por ciento en marzo, por la menor produccién agricola (-7,9 por ciento) y
pecuaria (-0,8 por ciento).

Ayacucho: Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * El subsector agricola en marzo, disminuy6 en 7,9 por ciento
(En toneladas) explicado por la menor produccién orientada al mercado interno
(-19,5 por ciento) como efecto de la menor produccién de papa
Estructura Marzo Enero - Marzo (-26,3 por ciento), maiz choclo (-32,0 por ciento) y olluco (-49,2 por

Subsectores P"zrgf;"z“,a' 2018 2019 Var% i‘:gmﬁfg :/l 2018 2019 var% aICZ?;fC'ﬁ;JIC;:PO ciento) por efecto de factores climaticos adversos.

AGRICOLA 674 79 52 09 05

Mercado externo . . . ., .

y agroindustria 136 832 61 583 36 * Respecto a la parte pecuaria, la disminucién de 0,8 por ciento en
Cacao 47 177 95  -46,3 -08 177 95  -463 -0,4 marzo, obedecié principalmente a la menor produccién de carne y
Quinua 36 1427 415 -709 24 1936 1125 -419 -09 leche de vacuno (-2,1 y -5,4 por ciento, respectivamente) afectada
Café 34 2 77 3750,0 0,7 2 77 3750,0 03 . S . .
palta 17 888 4825 4434 8.8 2177 6151 1825 43 por la menor disponibilidad de lluvias, hecho que determiné una

Mercado interno 538 -195 113 74 42 mayor escasez de pastos naturales y un menor peso del ganado.
Papa 260 38210 28148 -263 87 64318 56540 -121 33 Por otra parte, en el acumulado de enero a marzo el sector registrd
Maiz amilaceo 4,6 71 79 115 0,0 79 87 10,4 0,0 . . ., . .,

Alfalfa 50 20302 25433 247 11 50714 74876 254 16 una disminucién de 4,8 por ciento, por efecto también de la menor
Cebada grano 17 5 0 -100,0 0,0 10 23 1300 00 produccién de carne y leche de vacuno (-5,6 y -6,6 por ciento,
Trigo 16 2 0 -100,0 00 26 0 -1000 0.0 respectivamente) debido a la presencia de factores climaticos
Haba grano seco 15 8 1 -875 0,0 14 5 -643 0,0

Tuna 21 6401 6413 02 0,0 15138 15779 42 03 adversos.

Maiz choclo 0,9 2353 1599 -320 -0,8 6170 4933 -20,0 -0,6

Arveja grano seco 1,3 1 5 400,0 0,1 13 5 -615 0,0

Olluco 12 451 229 -49.2 -3,0 505 310 -386 -0,1 . f : .z A

Frjol grano seco 08 18 s 00 00 o 23 303 00 Ayacucho: CreC|m|entp dela prod~uccmn_ agropecuaria 1/

Aneja grano verde 06 856 687 -19.7 03 3017 2496 -173 0,4 (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

PECUARIO 326 08 03 48 18
Carne de Vacuno 14,6 996 975 2,1 03 2445 2308 56 0,9 500
Leche Vacuno 8,9 7943 7513 -54 -0,7 13814 12 907 -6,6 -0,7
Carne de Ovino 3,0 150 154 26 01 380 380  -0,2 0,0 400
Carne de Porcino 2,0 220 225 24 0,0 570 558 -1,9 0,0 200

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -5,4 -5,4 -2,3 -2,3

20,0
1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2017
4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI

Blaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo.

10,0

0,0 1

-10,0

-20,0

-22,0-22,2

-30,0
M A M J J A S ONDEIBF M A M J J A S 0 N DEI9F M

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego
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En marzo, la produccion minera disminuyé 0,8 por ciento por la menor produccion de oro (-8,9 por ciento) y cobre
(-21,7 por ciento).

®=  La produccién minera disminuy6 0,8 por ciento en marzo, debido a la

Ayacoucho: Produccién Minera 1/ . . menor produccién de oro (-8,9 por ciento) por parte de la empresa
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) minera Laytaruma. Pese a lo anterior se registré6 mayor produccion de
pE—— Py Pe—— plata (5,3 por ciento) destacando los mayores niveles de extraccion
Mineral Porcentual Contribucion Contribucion de la empresa Minera Ares. De otro lado, en el acumulado de enero a
2018 2019 Var.% 2018 2019 Var.% .. . ..
20172/ 3 El marzo el sector crecié 9,9 por ciento, sustentado también en la mayor
Oro (Onzas troy) 47,1 34032 31003 -89 -4,3 96 707 100 220 3,6 18 pI’OdUCCién de oro (3,6 por Ciento) y plata (5,0 por Ciento).
Plata (Onzas troy) 31,6 1203848 1267976 53 16 3615175 3796 700 50 17
Zinc (TMF) 19,2 4 286 4527 56 1,1 8853 12 034 35,9 53
Plomo (TMF) 15 281 505 798 08 730 1425 951 10 =  Es de precisar que, entre enero y marzo, en términos de participacion
SCE“’:T’ZF‘::/’I'EEREAZ/ 102'2 48 % '201’87 g; o4 110 19797 ‘;; en el Valor Bruto de Produccién (VBP) minero, destacé el oro con
P — 47,4 por ciento, seguido de plata (32,1 por ciento) y zinc (18,3 por
2/ A precios de 2007. Clento).

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2017.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Baboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. =  De otro lado, el precio promedio del oro en marzo fue US$/oz.tr.
1 300,9; menor en 1,4 por ciento respecto del mes anterior. Esta
disminucion se asocié por la apreciacion del délar frente a sus
principales contrapartes.

Ayacucho: Crecimiento de la produccién minera 1/ Cotizacion internacional de oro

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)

Prom. Mar. 2017 — Mar. 2019
14000 US$ 1272,2
1330 1332 1325 1 335
1281 ey 1283 1 ] 1201 1320 ) a0
13000 1266 1259 . 128020 1264 Cla= —1251.L7] ]
153 -_—13___1236.. = T[] = == &+ = = ___1.233_____1_221_.- e || e
M ] ] 12011108 126 22
1200,0 o o
1100,0
1000,0
900,0
-40,0 800,0
M7 A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S O N DEI9F M M17 A M J J A S O N D EI8 F M A M J J A S O N D EI9 F M

1/ Estimado a precios de 2007 Fuente: Bloomberg.
Fuente: MINEM
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Construccion

Los despachos locales de cemento aumentaron 14,1 por ciento en marzo, por efecto de la mayor inversion publica.

Ayacucho: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

- Los despachos de cemento en marzo, aumentaron 14,1

40,0 4 X 7 ~ T iy
por ciento frente a similar mes del afio previo, situacién que
30,0 - estuvo asociado a la mayor inversion publica a nivel del
Gobierno Nacional y Regional. De igual modo, la expansion
20,0 | entre enero y marzo (6,6 por ciento) obedecié a la mayor
ejecucion de la inversién por parte del Gobierno Regional.
10,0 -
0,0 -
-10,0
-20,0
C—3Var. % Interanual = = =Var. % acumulada 12 meses -20,9
-30,0 -

M17A M J J A S O N D E F M A M J J A S O N DEI9F M

Fuente: UNACEM
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Sistema financiero

En marzo, el crédito directo total en la region (S/ 1 503 millones) crecié 10,0 por ciento con respecto a igual mes del
afo pasado, y en 0,7 por ciento con relaciéon al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo
crecieron en 13,9 por ciento y los hipotecarios en 12,8 por ciento.

Ayacucho: Crédito Directo Ayacucho: Crecimiento del crédito directo

(Var.% nominal con respecto a similar mes del afo anterior)

(Saldos a fin de periodo)

Saldos en millones e
Tasa de crecimiento (%)
Estructura % de soles con TCF 1/ : 136 133 .4, 135
140 1109 182 5 ;12913 132131129 | 129
Mar-19 Feb-19 Mar-19 Mes 12 Meses - ' T 124 124 1 M — o 12.612112,512,6
] — 11,7 — M2
12,0 A L/ =
Banco de la Nacién 9,5 143 143 -0,2 8,7 109455 102100
Agrobanco 1,5 23 23 -0,6 -50,8 10,0 - M —
Banca Multiple 44,2 659 664 0,7 10,6
Instituciones No Bancarias 44,8 668 673 0,9 14,5 807
Financieras 9,0 134 135 0,6 6,6 6,0 -
Cajas Municipales 32,2 479 484 1,0 19,3
Cajas Rurales 3,5 52 52 -0,1 22,0 40 1
Edpymes 0,1 2 2 -1,3 -21,7 20
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - -
0,0
TOTAL 100’0 1493 1503 0’7 10'0 M A M J J A S O N DE18 FMI8A M J J A S O N DEI9F M
Empresas 62,6 935 941 0,6 79 Fuente: SBS y AFP.
Personas 37,4 557 562 0,9 13,7 ]
Consumo 31,2 265 269 038 13,9 Ayacucho: Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 6,2 93 94 1,2 12,8 (Porcentaje)
MN 97,5 1453 1465 0,8 9,9 7,0 66 08 65 65
ME 2,5 39 38 -2,7 15,3 63 | |83 — —
ME (Mill. US, 12 11 -2,7 15,3 6,0 56 55
{ 2) 54 53 54 54 53 54 55 o) 5,52 51 52 5, 52 53 52 —
1/ TCF = Tipo de Cambio Fijo (S/ 3,37 por USS) M I e T et I R
Fuente: SBS y AFP. 50 ]
Elaboracioén: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
4,0
3,0
" La morosidad al término de febrero de 2019 se situ6é en 6,5 por ciento, 2,0
siendo mayor en 1,3 de punto porcentual respecto a similar mes del afio
pasado. Los ratios mas altos se registraron en las Edpymes (9,7 por ciento) y 10
en Agrobanco (21,8 por ciento), principalmente en créditos a micro y 00 IR NN IR
pequefia empresa. " FM A M J J A S ONTDEISBFISM A M J J A S O N DEISF

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 6



Sistema financiero

En marzo los depdsitos (S/ 988 millones) aumentaron en 6,0 por ciento respecto a similar mes de 2018, pero
disminuyeron en 2,8 por ciento en relacion al mes previo. En términos interanuales, se observé principalmente
mayores captaciones de depdsitos de ahorro (8,9 por ciento) y a plazo (4,6 por ciento)

Ayacucho: Depdsitos Ayacucho: Crecimiento de los depésitos

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones Tasa de crecimiento (%) 15,0 136
de soles con TCF 1/ . 22 M
Feb-19 Mar-19 Mes 12 Meses 100 93 87 os e 91
7.0 74 ' 73 44
Banco de la Nacion 352 332 -5,7 58 =60
Banca Multiple 434 421 -3,0 2,2 50
Instituciones No Bancarias 231 235 1,8 13,8 13 00 04
: . | , :
Financieras 52 51 -0,9 11,5 00 = R — B R = i
. - 0,6 0,4 00 4g 0.8
Cajas Municipales 174 179 2,7 14,5 !
Cajas Rurales 5 5 -0,4 14,4 5,0 3,6
TOTAL 1017 988 -2,8 6,0 o4 >
Vista 229 218 -4,5 1,3 00 M A M J J A S O N DEIBFMI8B8A M J J A S O N DEI9F M
Ahorro 505 500 -1,0 8,9 Fuente: SBS y AFP
A plazo 283 270 -4,8 46
MN 936 903 -3,6 7,0
ME 81 86 6,3 -3,6
ME (Mill. USS) 24 25 6,3 -3,6

1/ TCF = Tipo de Cambio Fijo (S/ 3,37 por USS)
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica disminuyo 15,6 por ciento en marzo por la menor ejecucion a nivel de los gobiernos locales
(-24,9 por ciento).

Ayacucho: Ejecucién del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/ = La inversion puablica correspondiente a los tres niveles de
(En millones de soles) gobierno totaliz6 en marzo S/ 58,6 millones, menor en 15,6 por

ciento respecto de marzo del afio pasado. Al respecto, la

Marzo Enero - Marzo expansion del Gobierno Nacional (1,8 por ciento) y del Gobierno
2018 2019  Var %real 2018 2019 Var %real Regional (3,3 por ciento) contrarrestdé la disminucion de los

Gobierno Nacional 10,5 10,9 1,8 32,1 15,4 -53,1 gobiernos locales (-24,9 por ciento).

Gobierno Regional 12,6 13,4 3,3 21,0 215 0,2

Gobiernos locales 448 344 249 70,8 66,8 77 " Respecto al enero — marzo, la inversion publica sumé S/ 103,6
——— millones, nivel menor en 18,1 por ciento respecto al afio previo,
Inversion Publica 679 58,6 -15.6 1239 1036 18,1 ante la disminucion observada en el Gobierno Nacional (-53,1 por
1/ Informacion actualizada al 31 de marzo de 2019 ciento) y de los municipios (-7,7 por ciento). La inversién se
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros. orient6 principalmente a los rubros Agropecuario, Saneamiento,
Fuente: MEF Educacion y Transporte, los que en conjunto representaron el

86,2 por ciento del total. Por nivel de gobierno, el mayor
desembolso en inversiones fue realizado por los municipios con
una participacion de 64,5 por ciento de participacion.

Haboracién: BCRP - Sucursal Huancayo.

Ayacucho: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones = Entre los principales proyectos de inversion publica que se
(Var.% real) vienen ejecutando destacan: Mejoramiento de la capacidad
resolutiva del Hospital de Apoyo San Francisco, en la provincia
80,0 de La Mar, con un PIM de S/ 44,7 millones; Mejoramiento de la
capacidad resolutiva del Hospital San Miguel, provincia La Mar,
60,0 1 con un PIM de S/ 37,6 millones; Mejoramiento de la capacidad
40.0 | resolutiva del Hospital Coracora, en la provincia de Parinacochas,
con un PIM de S/ 36,4 millones; Ampliaciéon de la presa
20,0 Ancascocha y afianzamiento del valle de Yauca (S/ 33,4
00 | millones); y Mejoramiento de la capacidad resolutiva de las
' unidades productoras del Hospital de Cangallo, provincia de
20,0 Cangallo, con un PIM de S/ 31,2 millones.
-40,0
-60,0
C—3Var. % Interanual = = =Var. % acumulada 12 meses 5.1
500 M17 A. M. J. J. AL S. O. N. D.EI8F. M. A M. J J A S O N D EI9F M

Fuente: MEF
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