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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aumentd 20,2 por ciento en julio, ante la mayor oferta del sub sector agricola (24,3 por ciento), principalmente en la oferta para el mercado
externo y/o agroindustria. Entre enero y julio, se expandi6 en 10,8 por ciento por mayor produccion de la parte agricola.

= laactividad minera cay6 en 10,9 por ciento en el mes, por menor produccién de cobre (mineras Chinalco, Argentum, Austria Duvaz y Chungar), zinc (mineras Volcan,
Casapalca, San Ignacio de Morococha, Chinalco, Chungar y Austria Duvaz) y molibdeno (minera Chinalco). Entre enero y julio, se contrajo en 1,5 por ciento, explicado
por la reduccién en la obtencion de zinc, plata, oro y molibdeno.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

®= El indice de produccion manufacturera, se contrajo en 6,9 por ciento al finalizar julio, sumando dos meses seguidos de resultados negativos, ante la menor
produccién de cemento y productos quimicos (plastico). Entre enero y julio, cayd en 2,7 por ciento, por la menor produccion de cemento, alimentos y productos
quimicos.

® Los despachos locales de cemento en Junin crecieron en 18,8 por
ciento, sumando asi tres meses consecutivos de resultados positivos, al Junin: Otros indicadores de actividad econémica
recuperarse la inversion pablica (comunicaciones, saneamiento, (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
vivienda, agropecuario, y cultura y deporte), principalmente en el
Gobierno Nacional; mientras que entre enero y julio cay6 en 1,1 por

Feb.18 Mar.18 Abr.18 May.18 Jun.18 Jul.18

ciento, explicado por la menor inversion privada. Produccion industrial 1/ f 38 ¥-108 4 1,3 H 83 43 69
Despachos de cemento $-134 &-191 @ -19 @77 @117 4188
= El crédito directo total en mayo (S/ 5 553 millones, calculado con tipo s
N - X » e - i imi i 49 @216 @ 46 @64 @134 6,1
de cambio fijo) creci6 en 10,0 por ciento respecto a similar mes del afio Aribos a establecimientos de hospedaje
pasado, explicado en los incrementos que se orientaron a los rubros de Crédito total 2/ #95 92 &96 A102 @100
empresa (6,8 por ciento), consumo (16,2 por ciento) e hipotecario (10,8 Crédito de consumo 2/ 143 146 dr 154 dr 153  dh 16,2
r ciento). Respecto al me revio, aument6 en 0,8 r cient
por ciento). Respecto | mes previo, ento en .6 por clento, Crédito hipotecario 2/ 92 475 480 100 #1038
sustentado en mayores créditos para empresas, consumo e hipotecario.
Inversion publica 1/ %34 489 W-360 @359 @365 437
= Lainversion publica en julio (S/ 150 millones) crecié en S/ 47 millones L/En términos reales.

2/ En términos nominales, con tipo de cambio fijo.

en términos nominales (43,7 por ciento en términos reales), por mayores
Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y AFP, MEF y empresas manufactureras.

montos devengados en los tres niveles de gobierno, principalmente en el
Gobierno Nacional (S/ 53 millones més). Entre enero y julio sumo6 S/ 513
millones, expandiéndose en S/ 23 millones en términos nominales (3,6
por ciento en términos reales).
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El sector agropecuario aumentd 20,2 por ciento en julio, sostenido en el sub sector agricola (24,3 por ciento),
principalmente en la oferta para el mercado externo y/o agroindustria. Entre enero y julio, también creci6 (10,8 por
ciento).

Junin: Produccion de principales productos agropecuarios 1/

= El subsector agricola crecié en 24,3 por ciento, por la

(Miles de toneladas) .
mayor oferta con destino al mercado externo y/o

Estructura Julio Enero - Julio agroindustria (36,3 por ciento), y mercado interno (15,0

Subsectores i 2 i
Porcentual 2017 2018 Var% 2017 2018 Var% por C|e_n,to mas)., En el primer caso, por _Ia_ mayor
2016 /2 produccién de café y cacao, ante mayores rendimientos y

por ampliacion de la superficie en produccién; y en el

AGRICOLA 81,8 24,3 12,6 L .
== == == segundo, por papa, pifia, cebada grano, naranja,
Orientada al mercado interno 2/ 59,2 15,0 8,8 mandarina, palta, haba grano verde y arveja grano verde,
Papa 135 23,0 376 632 3275 3776 15,3 por mayores siembras y rendimientos. Entre enero y julio,
Pifia 8,6 260 297 142 2172 2395 10,3 creci6 en 12,6 por ciento, por la mayor oferta para el
Naranja 77 20,1 30,0 31 171.6 1753 2.2 mergado in'_[erno (8,8 por piento), como para el externq y/o
Plétano 46 14.9 138 77 1104 1082 20 agro_ln(_justrla (18,3 por ciento mas)._R’especto a _cafe, el
Maiz Choclo 32 01 0.0 -100,0 632 028 46,9 crecimiento (1_9,9 por C|ent9) se explico por el registro de
Yuca 1o 59 52 120 474 . s mayores rendimientos, al ingresar las nuevas plantas a
] ' ' ' ' ' ' ' una etapa de madurez (de 3 a 7 afios).
Mandarina 2,5 9,8 10,2 4,0 43,3 42,4 2,1
Zanahoria 0,8 1,2 1,0 -14,9 26,8 26,5 -1,1
® La produccion pecuaria se contrajo en 5,2 por ciento en
Orientada al mercado externoy julio, debido a la caida en la oferta de huevo y carnes de
agroindustria 2/ 22,6 36,3 18,3 ave y porcino, por menores rendimientos, principalmente
Café 13,0 8,6 126 475 69,4 83,2 19,9 en carne de ave. Entre enero y julio, se contrajo en 2,1 por
Cacao 53 3.6 40 113 159 180 135 ciento, por la menor produccion de lana y carnes de ave,
Maiz A. Duro 08 02 00 -750 168 179 7,0 vacunoy porcino.
PECUARIO 182 52 2,1
Carne de vacuno 3/ 4,3 0,8 0,8 0,7 54 54 -0,6
Carne de ave 3/ 35 1,2 09 -251 74 6,4 -13,9
Carne de ovino 3/ 1,8 0,3 0,3 8,6 1,9 1,9 4,6
Leche 2,7 4,4 45 2,7 30,7 31,5 2,4
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 20,2 10,8

1 Cifras preliminares

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Peso neto

Fuente:MINAGRI

Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econdmicos

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 3



La produccion minera metéalica decrecié en 10,9 por ciento en el mes, por la menor produccion de cobre, zinc y
molibdeno. Entre enero y julio, se contrajo en 1,5 por ciento.

Junin: Produccion Minera 1/ = la actividad minera metdlica se contrajo en 10,9 por ciento en

julio, como resultado de la menor produccion de cobre (mineras

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Julio Enero - Julio Chinalco, Argentum, Austria Duvaz y Chungar), zinc (mineras
Porcentual 2017 2018 Var. % 2017 2018 Var. % Volcan, Casapqlca, San Ign_auo de _Morocogha, Chinalco,
2016 2/ Chungar y Austria Duvaz) y molibdeno (minera Chinalco).
Cobre (TMF) 469 16653 15765  -53 117674 126312 7.3
Plomo (TMF) 41 3579 4048 131 24578 24623 02 = Entre enero y julio, la oferta se contrajo en 1,5 por ciento, por la
Zinc (TMF) 30,0 26175 22682 -133 166632 163406  -19 menor produccién de zinc, plata, oro y molibdeno; principalmente
Plata (Kg.f) 153 61617 63252 27 450569 414761 7.9 en las mineras Volcan (zinc), Casapalca (zinc y plata), San
Oro (GSmf) 0.7 67486 74008 97 ~ 469597 409209  -12,9 Ignacio de Morococha (zinc), Austria Duvaz (plata), Chungar
Moliodeno (TMF) 29 231 57 783 1269 491 613 (plata), Chinalco (molibdeno) e IRL (oro). En el avance, la
TOTAL 1/ 2/ 100,0 -10,9 -15 produccién de cobre representé el 54 por ciento del VBP minero,
1 Cifras preliminares. seguido de zinc (28 por ciento), plata (12 por ciento), plomo (3
2/ Estimado a precios de 2007. por ciento) y molibdeno (2 por ciento).

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econémicos.

Junin: Crecimiento de la producciéon minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

30 1 27,3
25
20,0
20 A
15,915,0
15 A

9,2
J /< 8,2
10 6.1
3,9
1 & u i U0l
’ 0,5
0 [ | D U U [ =1 D
-5,9 -5,6 U
-10 - -7,5 7,9 -7,4 -7,0

-10,9

-15 1

-15,5
0 16,6 -17,1

Jl6 A S O N DE17 F M A M J J A S O N DEI8F M A M J

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM
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El indice de produccion manufacturera se contrajo en 6,9 por ciento al finalizar julio, ante la menor produccion de
cemento y productos quimicos (plastico). Entre enero y julio, cay6 en 2,7 por ciento.

Junin: Produccion manufacturera 1/ : * El desempefio de la actividad manufacturera en julio se contrajo en 6,9
(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior) por ciento, por menor oferta de la manufactura no primaria ya que el sub
sector primario fue nulo (paralizacion de la empresa Doe Run en La

Estructura Julio Enero - Julio -~ . . . .
Porcentual Oroya). Entre enero y julio, cayé 2,7 por ciento, influenciado por los
2016 Var.% Var.% resultados desfavorables de la manufactura no primaria.
MANU_FAC_TURA PRIMARIA 00 - - ®= En la manufactura no primaria, la contraccién del indicador en 6,9 por
Refinacion de metales 0.0 - i ciento en julio se relaciond a la menor oferta de cemento (-7,5 por ciento)
Cobre refinado 0,0 - - en la planta Condorcocha de la empresa UNACEM; y por productos
Plomo refinado 0,0 - - quimicos (-35,0 por ciento), ante la menor oferta de plastico. Entre enero y
Zinc refinado 0,0 - - julio, se contrajo en 2,7 por ciento.
Plata refinada 0,0 - -
Zinc en polvo 0,0 - -
Trioxido de arsénico 0,0 - -
Bismuto 0,0 - -
Otros 2/ 0,0 - - Junin: Crecimiento de la manufactura no primaria
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 -6.9 -2.7
Alimentos 3,2 8,1 -0,7
Condimentos 2,9 6,1 -0,2 10 4 83 81 83
Galletas 0,3 37,0 -6,7 5 | 39 48 3,8
Productos Quimicos 0.0 -35,0 -36,3 [ |_| [ 2
Plasticos 0,0 -35,0 -36,3 0 [ |_|
Acido sulfarico 0,0 - - 5 J H H H 3034
Sulfato de cobre 0,0 - - le4 ’ 43
Sulfato de zinc 0,0 - - 10 17 g 74 -8,1 8,4 -7.9 69
Otros 2/ 0,0 - - 15 -10, -10,8 -10,8
. . 13,6 2142
Minerales No Metélicos 96,8 -7,5 -2,8 !
Cemento 96,8 75 28 200 gy L]
TOTAL 100,0 -6,9 -2,7 25 e
2 J16 A S O NDEWZF M A M J J A S ONIDERBF MAMJ |

1 Cifras preliminares.

3/ En base ala estructura de similar periodo de 2013.

Fuente: Empresas manufactureras

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econémicos.

Fuente: Empresas Manufactureras
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Construccion

Los despachos locales de cemento crecieron en 18,8 por ciento, ante la recuperacién en la inversion publica
(comunicaciones, saneamiento, vivienda, agropecuario, y cultura y deporte), principalmente en el Gobierno
Nacional. Entre enero y julio cayé en 1,1 por ciento, debido a la menor inversion privada.

Junin: Despachos de cemento = Los despachos locales de cemento crecieron en 18,8 por
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior) ciento, sumando asi tres meses consecutivos de resultados
favorables, luego de haber registrado tasas negativas por
trece meses seguidos. Dicho incremento se debi6 a la mayor

20 18,8 inversion publica (43,7 por ciento mas), principalmente en el
Gobierno Nacional, por mayores obras en comunicaciones,

5 11,7 transporte y saneamiento, entre los principales.

10 7,7

s 3,2 = Entre enero y julio, se contrajo en 1,1 por ciento, influenciado

por la menor demanda en el primer trimestre del afio,

0,3
0 - 0 particularmente en los meses de febrero (-13,4 por ciento) y
5 -2,2 U U U U I—I u u 1,9 marzo (-19,1 por ciento), hecho que se relacion6 a la
-4,5 reduccion de la inversion privada (para vivienda multifamiliar,
-6,6
8.9 9,8
12,5110 12,1 1

-10 74 7,7 7,9 6,4 -6,5 autoconstruccion, contratistas y algunas empresas mineras).
-15

-20
-19,1

25
JI6 A S O N DEI7Z F M A M J J A S O N DEIBF M A M J
Fuente: UNACEM.

Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos
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Créditos y depdsitos

En junio, el créedito total (S/5 553 millones) crecio en 10,0 por ciento interanualmente y en 0,8 por ciento
respecto al mes previo. Interanualmente, se asocié a mayores créditos a empresas, consumo e hipotecario.

Junin: Crédito Directo Junin: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en

. Tasa de crecimiento (%)
millones de soles

11,2
10,8 109 10,8 '~ 10,9 11.0

10,4 107 10,5 = — 10,5 105 % = o 106107 02 101 10,2
May-18  Jun-18 Mes 12 Meses 1™ s [ ][] il 1 95 0y 56 — 0
Banco de la Nacién 1/ 249 252 1,1 29,2
Agrobanco 2/ 129 125 -3,0 -26,0
Banca Muiltiple 2797 2830 1,2 8,1
Instituciones No Bancarias 2335 2347 0,5 13,5
Financieras 557 555 -0,5 6,6
Cajas Municipales 1574 1589 1,0 14,8
Cajas Rurales 203 201 -0,8 25,0
Edpymes 1 1 0,2 38,4
Total 5510 5553 0’8 10’0 116 ) A S (0] N D E17 F M A M J J A S o] N D E18 F M A M J
Empresas 3210 3226 0,5 6,8 Fuente: 585 v AFP
Consumo 1723 1742 1,1 16,2 (Porcentaje)
Hipotecario 577 585 1,4 10,8
MN 5324 5 353 0,6 10,3 > 55 55 50 55 56 27
ME 186 200 7.5 1,2 i 48 49 49 49 49 45 49 49 49 50 31 49 50 50 2 =[]
ME (Mill. US$) 57 62 7,5 1,2 mizlninininizruinln ]

1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demds empresas del sistema financiero

Fuente: SBS y AFP.

Elaboracidn: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.

La morosidad en Junin, al término de mayo 2018, alcanzé 5,7 por ciento,
superior en 0,6 de punto porcentual respecto de mayo 2017.

En cuanto a la composicion, en junio, el 58,1 por ciento se dirigié al segmento

empresarial, el 31,4 por ciento para consumo, y el 10,5 por ciento restante al
sector hipotecario. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS y AFP

M.16 J J A S O N DEIW F M A M J A S O N DEI F M A M
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Los depdsitos en Junin (S/ 3 491 millones), en junio, aumentaron interanualmente en 11,5 por ciento, y decrecieron
en 0,1 por ciento comparado al mes previo. El resultado favorable interanual se debi6 al Banco de la Nacion, Banca
Multiple y las Instituciones No Bancarias; y por tipo, crecié en depdsitos a la vista, en ahorro y a plazos.

Junin: Depoésitos Junin: Crecimiento de los depdsitos

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

miII:?\:I::::oles Tasa de crecimiento (%) a7 139139
13,1 — — 13,0 133
May-18  Jun-18 Mes 12 Meses 124 17| |[] 112104 118 . . 123 rsies [Tl 125 122123 116121 ] s

Banco de la Nacién 487 502 3,2 8,6 ] - 12 96 2
Banca Muiltiple 1654 1638 -1,0 7,5
Instituciones No Bancarias 1353 1351 -0,1 17,9

Financieras 102 104 2,0 15,9

Cajas Municipales 1143 1142 -0,1 15,8

Cajas Rurales 108 106 -2,3 50,3

TOTAL 3494 3491 -0,1 11,5

Vista 514 505 -1,6 8,7 J16 J A S O N DEIZ F M A M J J A S O N DEBF M A M I

Ahorro 1476 1501 1,7 16,2 Fuente: SBS y AFP

A plazo 1504 1485 -1,2 8,0

MN 3078 3087 0,3 13,7

ME 416 405 -2,7 -2,9

ME (Mill. US$) 128 125 -2,7 -2,9

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracidn: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica en julio sumé S/ 150 millones y crecié en 43,7 por ciento en términos reales; mientras que entre
enero y julio totaliz6 S/ 513 millones y se expandi6 en 3,6 por ciento en términos reales.

Junin: Ei i6n del P to de | . 12/ ® La inversion publica sumé S/ 150 millones, superior en S/ 47
unln_l.l jecucmln el Fresupuesto de Inversiones millones en términos nominales (43,7 por ciento en términos
(En millones de soles) reales), por mayores gastos en el Gobierno Nacional y municipios.

Entre enero y julio se ejecutd S/ 513 millones, superior en S/ 23

Julio Enero - Julio . : . . Lo
millones en términos nominales (3,6 por ciento en términos reales).
2017 2018 Var.%real 2017 2018 Var.%real
Gobierno Nacional 5 58  970,1 80 166 1058 = Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero y
. . julio, destacaron en el Gobierno Nacional, “Mejoramiento
Gobierno Regional 47 23 511 201 122 -401 Julo, cesta . joramiento " y
rehabilitacion de la carretera Mazamari - Pangoa - Cubantia”, con
Gobiernos locales 51 69 33,0 209 226 6.9 un gasto de S/ 69,8 millones; “Instalacion de banda ancha para la
Total 103 150 43,7 490 513 36 conectividad integral y desarrollo social de la Regién Junin”, con S/
34,8 millones devengados; y “Construccion de pistas y veredas en
1/ Informacion actualizada al 31 de Julio de 2018. el AA HH. Justicia Paz y Vida, distrito de EI Tambo - Huancayo -
2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros Junin”, con S/ 7,4 millones devengados.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas
Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. -

En el Gobierno Regional, “Mejoramiento de la capacidad resolutiva
del hospital EI Carmen Huancayo” con un devengado de S/ 39,4

Junin: Crecimiento de la Ejecucidn del Presupuesto de Inversiones millones; “Implementacion del Instituto Regional de Enfermedades

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) Neoplésicas de la Macro Region del Centro del Perd” con un gasto

de S/ 22,8 millones; y “Mejoramiento de la carretera Chupuro -

150 135,8 Vista Alegre - Chicche - Chongos Alto - Huasicancha, provincia de

Huancayo” con un gasto de S/ 9,6 millones.
103,2
100
®" En los gobiernos locales, “Mejoramiento del sistema de agua

4 60,8 potable y alcantarilado en San Martin de Pangoa, distrito de
s a3 182 150365 437 Pangoa -Satipo” con un gasto de S/ 8,3 millones; vy
188 55 23,6 19.019.1 I\{I_ejoramlen_to_, ampliacion (_je la gestlon_lntegral _de_ los re5|d_uo?
|—| i ,—\r__‘__ -|-H- -l-_—l ______ 5‘117”-—1\ sélidos municipales de la ciudad de Satipo, provincia de Satipo
- - .
0o [ —my = =T et con un gasto de S/ 7,6 millones.
|_| N 16 34 -
13,9 98
21,2 19,4 22,4
50 -34,7 -36,0
[ Variacion % interanual -48,9

— = =Variacién % acumulada 12 meses

-100
J A S (0] N D E17 F M A M J J A S (o} N D EI8 F M A M J J

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas
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