@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Sintesis de Actividad Econdmica

- Mayo 2018 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Huancayo

Julio de 2018



Actividad Primaria

Resumen Ejecutivo

El sector agropecuario experimentd un crecimiento de 11,5 por ciento en el mes, ante la mayor oferta de los sub sectores agricola (12,5 por ciento) y pecuario (0,9 por

ciento). Entre enero y mayo, el sector crecié en 11,3 por ciento.

La actividad minera se redujo en 5,6 por ciento en el mes como resultado de la menor produccion de cobre (mineras Chinalco, Argentum, Austria Duvaz y Chungar),
zinc (mineras San Ignacio de Morococha, Chinalco, Casapalca y Chungar), oro (minera IRL) y molibdeno (minera Chinalco). Entre enero y mayo, la actividad minera

crecio 4,2 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

El indice de produccion manufacturera, se contrajo en 10,8 por ciento en marzo ante la menor produccién de cemento, galletas y productos quimicos (plastico).
Entre enero y marzo cayo en 5,4 por ciento, explicado por la menor produccion de cemento, alimentos y productos quimicos (plastico).

Los despachos locales de cemento en Junin se incrementaron en 7,7
por ciento, luego de registrar tasas negativas por trece meses seguidos.
El resultado del mes se asoci6 a la mayor inversién publica (salud,
educacion, agropecuario y vivienda), principalmente en los gobiernos
Nacional y Regional; mientras que entre enero y mayo cayé en 7,7 por
ciento.

El crédito directo total en mayo (S/ 5 510 millones, calculado con tipo
de cambio fijo) creci6 en 10,2 por ciento respecto a igual mes del afio
pasado, explicado en los incrementos que se orientaron a los rubros de
empresa (7,7 por ciento), consumo (15,3 por ciento) e hipotecario (10,0
por ciento). Respecto al mes previo, aumenté en 0,9 por ciento,
sustentado en mayores créditos para empresas, consumo e hipotecario.

Por su parte, la inversion publica en el mes (S/ 97 millones) se
increment6 en S/ 26 millones en términos nominales (35,9 por ciento en
términos reales), ante mayores montos devengados en los gobiernos
Nacional (S/ 11 millones mas) y Regional (S/ 18 millones mas). Entre
enero y mayo sumo S/ 275 millones, contrayéndose en S/ 49 millones en
términos nominales (-15,8 por ciento en términos reales).

Junin: Otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Dic.17 Ene.18 Feb.18 Mar.18 Abr.18 May.18

Produccién industrial 1/ ¥-215 W79 @38 ¥-108

Despachos de cemento $-131 & -98 @#-134 &-191 @-19 @77
Arribos a establecimientos de hospedaje ' 11,7 # 7.2 @ 50  #h 21,9

Crédito total 2/ dh 10,2 dn 10,1 # 9,5 i 9,2 i 9,6 dr 10,2
Crédito de consumo 2/ dh 15,0 fp 152 #{p 14,3 dh 146 fp 154  dp 15,3
Crédito hipotecario 2/ 88 Mo2 92 @75 @80 100
Inversion puiblica 1/ 347 482 W34 489 ¥-360 359

1/En términos reales.
2/ En términos nominales, con tipo de cambio fijo.
Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y AFP, MEF y empresas manufactureras.
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El sector agropecuario aumento6 11,5 por ciento en el mes, ante la mayor oferta de los sub sectores agricola (12,5
por ciento) y pecuario (0,9 por ciento). Entre enero y mayo, el sector se expandié en 11,3 por ciento debido a la
mayor actividad agricola (13,3 por ciento de aumento).

Junin: Produccion de principales productos agropecuarios 1/

= El subsector agricola crecié en 12,5 por ciento en mayo,

Miles de toneladas . .
( ) por la mayor oferta con destino al mercado interno (13,2

Estructura Mayo Enero - Mayo por ciento), asi como para el externo y/o agroindustria

Subsectores 11,8 por ciento), justificandose en el primer caso por la
Porcentual 417 2018 var. 2017 2018 Var.% (11,8 p ) ] ) p! 0 P

2016 /2 mayor oferta de papa, maiz choclo, pifia, naranja, yuca,

olluco y palta; y en el segundo, por café y cacao.

AGRICOLA 818 125 133 : .
Respecto a los cultivos de la zona sierra como papa y
Orientada al mercado interno 2/ 59,2 13,2 11,0 maiz choclo, se justific6 por la recuperacion de los
Papa 13,5 876 1061 21,0 2249 2545 13,2 rendimientos, ante la normalizacion del comportamiento
Pifia 8.6 315 33,7 6,8 161,9 1781 10,0 climatico; en naranja, pifia y palta, se asoci6 a la
Naranja 77 25,3 27.0 67 1135 1157 1.9 ampllaC|én_ de la superficie en produ_cc[()n; y en yuca, por
Maiz Choclo 32 138 174 265 63.0 92.8 474 mayores S|em_t,)ras y adecuado_s rendimientos. Entre enero
Pidtano 46 173 16,5 42 78.9 8.6 03 y mayo, crecio en 11,3 por ciento, c_";mte la mayor oferta
para el mercado interno (11,0 por ciento), como para el
Yuea . 1.9 64 w210 352 405 150 externo y/o agroindustria (17,2 por ciento mas),
Zanahoria 08 5.0 a1 56 24 219 -23 destacando la mayor oferta de papa, pifia, maiz choclo,
Mandarina 25 8.7 9.7 0.0 223 209 -65 yuca, café y cacao. Respecto a café, el crecimiento (17,9
Orientada al mercado externo y por ciento) se explicoé por el registro de mayores
agroindustria 2/ 226 11,8 17,2 rendimientos, al ingresar las nuevas plantas a una etapa
Café 13,0 18,6 20,8 11,9 42,3 49,8 17,9 de madurez (de 3 a 7 afios).
Maiz A. Duro 08 1,9 1,7 -9,6 16,2 17,7 9,0
Cacao 53 38 42 123 85 98 162 "Llaproduccion pecuaria se incrementé en 0,9 por ciento
en mayo, debido a la recuperacion en la oferta de huevo,
PECUARIO 182 0.9 13 Iechg ,y carnes de ave, alpaca, llama, ovino y caprino;
explicandose en huevo, leche y carne de ave, por la
Carne de vacuno 3/ 4.3 0.8 08 03 38 37 -18 mejora en los rendimientos. Entre enero y mayo, se
Carne de ave 3/ 35 0.9 0.9 36 52 46  -106 contrajo en 1,3 por ciento, influenciado por la menor
Carne de ovino 3/ 18 0.3 03 0,7 13 14 5,0 produccién de lana y carnes de vacuno y ave.
Leche 2,7 4,6 4,6 1,3 21,9 22,5 2,6
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 11,5 11,3

1 Cifras preliminares

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Peso neto

Fuente:MINAGRI

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econdmicos
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La produccién minera se contrajo en 5,6 por ciento en el mes, como resultado de la menor
produccion de cobre, zinc, oro y molibdeno. Entre enero y mayo, la producciéon crecio en 4,2 por
ciento.

Junin: Produccion Minera 1/ = En mayo, la actividad minera se contrajo en 5,6 por ciento en el

mes, como resultado de la menor produccién de cobre (mineras
Chinalco, Argentum, Austria Duvaz y Chungar), zinc (mineras

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Mayo Enero - Mayo

Porcentual San Ignacio de Morococha, Chinalco, Casapalca y Chungar), oro
2016 2/ 2017 2018 Var. % 2017 2018 Vvar. % (minera IRL) y molibdeno (minera Chinalco), aumentando en

Cobre (TMF) 46,9 20285 19671  -30 79438 90172 135 plomo y plata.
Plomo (TMF) 41 2880 3963 37,6 16707 17277 34
Zinc (TMF) 30,0 25059 25019 -0,2 114385 116 871 2,2 = Entre enero y mayo, la oferta crecié en 4,2 por ciento, explicado
Plata (Kg.f) 15,3 61835 70098 13,4 304964 289603 -5,0 por la mayor produccién de cobre, plomo y zinc; principalmente
Oro (Grmf) 0,7 71667 61088 -14,8 340459 278145  -183 en las mineras Chinalco (cobre y zinc), Volcan (cobre, plomo y
Molibdeno (TMF) 2,9 279 52 814 770 406 -47,2 zinc), Casapalca (cobre y plomo) y Argentum (plomo y zinc);
TOTAL 1/ 2/ 1000 56 42 mientras que decreci6 la produccién de plata, oro y molibdeno.

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente:MINEM.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdémicos.

Junin: Crecimiento de la producciéon minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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M1l6J J A S O N DEIZF M A M J J A S O N DEI8F M A M

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM
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La actividad industrial, se contrajo en 10,8 por ciento al término de marzo, ante la menor produccion de cemento,
galletas y por productos quimicos (plastico); mientras que entre enero y marzo cayo en 5,4 por ciento.

Junin: Produccién manufacturera 1/ .

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Marzo Enero - Marzo
Porcentual var % var %
2016
MANUFACTURA PRIMARIA 0.0 - -
Refinacion de metales 0,0 - - .
Cobre refinado 0,0 - -
Plomo refinado 0,0 - -
Zinc refinado 0,0 - -
Plata refinada 0,0 - -
Zinc en polvo 0,0 - -
Trioxido de arsénico 0,0 - -
Bismuto 0,0 - -
Otros 2/ 0,0 - -
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 -10.8 54
Alimentos 3,2 11,0 -7,0
Condimentos 2,9 14,5 -4,8
Galletas 0,3 -23,6 -29,0
Productos Quimicos 0,0 -20,0 -32,1
Plasticos 0,0 -20,0 -32,1
Acido sulfarico 0,0 - -
Sulfato de cobre 0,0 - -
Sulfato de zinc 0,0 - -
Otros 2/ 0,0 - -
Minerales No Metélicos 96,8 -11,6 -5,3
Cemento 96,8 -11,6 -5,3
TOTAL 100,0 -10,8 -54

1 Cifras preliminares.
Fuente: Empresas manufactureras
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

-10 1

-15 1 -13,8 -13,6 -14,2

-20 1 -18,7 L

-25 -

En marzo, el desempefio de la actividad manufacturera se contrajo en
10,8 por ciento, ante la menor oferta de la manufactura no primaria, toda
vez que el sub sector primario fue nulo (debido a la paralizaciéon de la
empresa Doe Run en el complejo metallrgico de La Oroya). Entre enero y
marzo, cayoé 5,4 por ciento, influenciado por los resultados desfavorables
de la manufactura no primaria.

En la manufactura no primaria, la contracciéon de 10,8 por ciento en
marzo se relacion6 a la menor oferta de cemento (-11,6 por ciento); y por
productos quimicos (-20,0 por ciento), ante la menor oferta de plastico.
Entre enero y marzo, se contrajo en 5,4 por ciento.

Junin: Crecimiento de la manufactura no primaria

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
15 -

10,6
10 - 83 8,1

5 | 39 48 H H 38
: 0 | I
O U |

5 - 21 3038
9,7 P 7

-8,1 -84 -7,9
11,0 -10, -10,8 -10,8

-21,5

M1®6A M J J A S ONDEITZF M A M J J A S O N DEBF M

Fuente: Empresas Manufactureras
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Construccion

Los despachos locales de cemento crecieron en el mes en 7,7 por ciento, luego de haber registrado
tasas negativas por trece meses seguidos. Entre enero y mayo se contrajo en 7,7 por ciento.

Junin: Despachos de cemento = Los despachos locales de cemento en Junin crecieron en
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior) el mes en 7,7 por ciento, luego de haber registrado tasas
negativas por trece meses seguidos. La recuperaciéon del
20 17,4 mes se debié a la mayor inversién publica (35,9 por ciento
" més_ en el mes), principalmente en los gobiernos Nacion_al y
Regional con mayores obras en salud, educacion,
10 77 agropecuaria y vivienda.
> 3’2 H = Entre enero y mayo, sSe contrajo en 7,7 por ciento,
0 = iqfluenciado por la menor Qemanda de febrero (-13:4 por
o ] U UU [ ciento) y marzo (-19,1 por ciento); hecho que se relaciond a
5 ’ 2,2 19 la reduccibn de la inversiébn privada (para vivienda
6 64 6,5 multifamiliar, autoconstruccion, contratistas y algunas
-10 ’ 741779 empresas mineras), asi como de la inversiébn publica
e 121 98 acumulada (-15,8 por ciento), principalmente en el Gobierno
5 125 ' 131 134 Regional y las municipalidades.
-20 -19,1

25
M6 J J A S O N DEIZF M A M J J A S O N DEIBF M A M
Fuente: UNACEM.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdémicos
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Créditos y depdsitos

El crédito total en Junin (S/5 510 millones) crecio en 10,2 por ciento interanualmente y en 0,9 por ciento
respecto al mes previo. Interanualmente, se asocié a mayores créditos a empresas, consumo e hipotecario.

Junin: Crédito Directo Junin: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en

. o
millones de soles Tasa de crecimiento (%) 104 10,7 10,5 10,8 109108 12 109 11,0 105 10,6 108110108 16107
AT — " — AN ] — — 10,2 10,1 10,2
Abr-18  May-18 Mes 12 Meses 06 [T — o5 T 95 02 %5
Banco de la Nacién 1/ 246 249 1,3 28,8
Agrobanco 2/ 132 129 -2,9 -26,5
Banca Muiltiple 2763 2797 1,2 8,5
Instituciones No Bancarias 2319 2335 0,7 13,7
Financieras 559 557 -0,3 7,1
Cajas Municipales 1557 1574 1,1 14,6
Cajas Rurales 202 203 0,3 61,1
Edpymes 1 1 4,2 -95,7
Total 5461 5510 0,9 10,2 M6 J J A S O N DEZ7 F M A M J J A S O N DEBF M A M
Empresas 3190 3210 0,6 7,7 Fuente: SRS v AFP
Personas 2270 2300 1,3 13,9 Junin: Tasa de morosidad 1/
Consumo 1705 1723 1,1 15,3 (Porcentaje)
Hipotecario 566 577 2,0 10,0
>’ 55 55565556
MN 5277 5324 0,9 10,5 52 [ s 53 2 /] e
ME 184 186 11 26 ag 48 48 49 49 49 49 4g 4,9 4,9 4,9 E’ 5_1 4,9 50 50 ]
' ' 6t = D M 4 — 1 [
ME (Mill. US$) 57 57 1,1 2,6 ] ]
1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
La morosidad en Junin, al término del mes de abril 2018, alcanzé 5,6 por
ciento, superior en 0,6 de punto porcentual respecto a similar mes de 2017.
En cuanto a la composicién, en mayo, el 58,3 por ciento se dirigio al segmento
Al6 M J J A S o N D E17 F M A M J J A S (o] N D E18 F M A

empresarial, el 31,3 por ciento para consumo, y el 10,5 por ciento restante al
sector hipotecario. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS y AFP
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Los depdsitos en Junin (S/ 3 494 millones) aumentaron interanualmente en 13,3 por ciento, y en 2,2 por ciento
comparado al mes previo. El resultado favorable interanual se debio al Banco de la Nacion, Banca Multiple y las
Instituciones No Bancarias; y segun tipo, crecioé en depositos a la vista, en ahorro y a plazos.

Junin: Depoésitos Junin: Crecimiento de los depdsitos

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

milI:::l::::oles Tasa de crecimiento (%) 137 139139
13,1 131 — 13,0 13,3
Abr-18  May-18 Mes 12 Meses miernIn ainetse N - 23 125122123 | "]
Banco de la Nacién 498 487 -2,2 7,9 ] e 26 ul
Banca Muiltiple 1611 1654 2,7 10,3
Instituciones No Bancarias 1310 1353 3,3 19,4
Financieras 97 102 4,7 13,0
Cajas Municipales 1106 1143 3,3 17,0
Cajas Rurales 106 108 1,7 64,9
TOTAL 3419 3494 2,2 13,3
VISta 521 514 _1’4 11'4 M.16 J J A S o N D E17 F M A M J J A S (0] N D E18 F M A M
Ahorro 1478 1476 0,1 16,9 Fuente: SES Y AP
A plazo 1420 1504 5,9 10,7
MN 3008 3078 2,4 15,5
ME 411 416 1,2 -0,6
ME (Mill. US$) 127 128 1,2 -0,6

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracidn: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica en mayo sumdé S/ 97 millones y crecié 35,9 por ciento en términos reales; mientras que entre
enero y mayo totalizd S/ 275 millones y decrecio 15,8 por ciento en términos reales.

Junin: Ei i6n del P to de | . 12/ = La inversion publica en Junin sumé en mayo S/ 97 millones,
Eunm'l.l jeC(;,ICIo:’] el Fresupuesto de Inversiones superior en S/ 27 millones en términos nominales (35,9 por ciento
(En millones de soles) en términos reales), explicado por mayores gastos en los

gobiernos Nacional y Regional. Entre enero y mayo acumulé una

Mayo Enero - Mayo ejecucion de S/ 275 millones, inferior en S/ 49 millones en términos
2017 2018 Var%real 2017 2018 Var%rea nominales (-15,8 por ciento en términos reales).
Gobierno Nacional 12 22 91,2 65 81 24,5

Gobierno Regional 21 39 828 133 75 445 = Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero y
' ' mayo, destacaron en el Gobierno Nacional, el “Mejoramiento y
Gobiernos locales 38 35 -7.9 126 119 -5.9 rehabilitacién de la carretera Mazamari - Pangoa - Cubantia”, con
Total 70 97 35,9 324 275 -15,8 un gasto de S/ 44,5 millones; la “Construccion de pistas y veredas
en el AA.HH. Justicia Paz y Vida, distrito de El Tambo - Huancayo”,
1/ Informacion actualizada al 31 de Mayo de 2018. con S/ 6,4 millones devengados; y la “Creacion de los servicios del
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros centro preuniversitario de la Universidad Nacional Autdnoma Alto
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Andina de Tarma, sector Huancucro, distrito de Acobamba,

Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. provincia de Tarma”, con S/ 3,2 millones devengados.
Junin: Crecimiento de la Ejecucidn del Presupuesto de Inversiones ® En el Gobierno Regional, el “Mejoramiento de la capacidad
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) resolutiva del hospital EI Carmen Huancayo”, con un gasto
devengado de S/ 23,8 millones; la “Implementacién del Instituto
150 135,8 Regional de Enfermedades Neoplasicas de la Macro Region del
] Centro del Peru”, con un gasto de S/ 17,9 millones; y el
103,2 “Mejoramiento de la carretera Chupuro - Vista Alegre - Chicche -

100 Chongos Alto - Huasicancha, provincia de Huancayo”, con un

08 gasto de S/ 6,5 millones.

52,4
% 48,2
50 384 a3 35,9 . B L .
16 188 23,6 190 191 " En los gobiernos locales, la “Ampliacion de las redes secundarias
HI_H—I G e 1 ¥ S S'LI;Tﬁ H de agua potable y alcantarillado de la ciudad de Junin de la,
0 = m E| — I_l =] e = provincia de Junin”, con un gasto de S/ 4,5 millones; el
I_I o I_I 16 08 -3,4 U “Mejoramiento del sistema de agua potable y alcantarillado en San
2127 -19,4 22,4 Martin de Pangoa, distrito de Pangoa —Satipo”, con un gasto de S/
-50 o 34,7 -36,0 2,8 millones; y el “Mejoramiento de los servicios de educacion
3 Variacién % interanual -48,9 . . .
secundaria de la |.LE. Santa Maria Reyna del sub sector de Cajas
= = = Variacion % acumulada 12 meses Chico, distrito de Huancayo, provincia de Huancayo”, con un gasto
-100 de S/ 2,8 millones.
M.16 J J A S [e] N D E17 F M A M J J A S o N D E18 F M A M

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas
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