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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario registré una caida de 6,8 por ciento interanual en octubre, atribuido a la actividad agricola (-13,8 por ciento), no obstante el ligero incremento del
sub sector pecuario (0,1 por ciento). Entre enero y octubre, se redujo en 11,4 por ciento respecto del mismo periodo de 2017, por disminuciones de los sub sectores
agricola (-13,6 por ciento) y pecuario (-4,1 por ciento).

La actividad minera crecié por cuarto mes consecutivo luego de registrar un resultado negativo en junio. En octubre, aumenté en 28,3 por ciento interanual, influenciado
por la mayor produccion de cobre (9,0 por ciento), plata (35,7 por ciento), zinc (16,0 por ciento), plomo (47,2 por ciento) y oro (8 003,5 por ciento). Entre enero y octubre,
aumentoé en 8,9 por ciento respecto de similar periodo de 2017, dada la mayor produccion de plata (6,4 por ciento), zinc (16,9 por ciento), plomo (6,4 por ciento) y oro (6
534,3 por ciento).

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

Los despachos locales de cemento en Huancavelica registraron una
caida por once meses consecutivos, luego de tres meses de resultados
positivos. En octubre, se redujo en 63,5 por ciento interanual, debido a (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
una menor demanda, ante la menor inversién privada y publica en todos
los niveles de gobierno. Entre enero y octubre, disminuyeron en 46,4 por
ciento respecto a similar periodo de 2017, debido a la menor inversion

Huancavelica: Otros indicadores de actividad econémica

May.18 Jun.18 Jul.18 Ago.18 Set.18 Oct.18
ibli Despachos de cemento 1/ 261 W-798 700 w582 563 635
publica.
Arribos a los establecimientos de hospedaje W¥-1.9 M 20 122 %49 W01 ¥-17

o . L, . . 4di 15,4 15,8 15,9 14,6 14,0 14,5
El crédito directo total en la regién (S/ 380 millones) aumenté en 14,5  Créditototal2/ * * * 1. 1. 1.

por ciento respecto a octubre de 2017, sobresaliendo los mayores montos ~ Crédito de consumo 2/ 155 A17e 179 M5z Ais3 Aiso
otorgados por la Banca Mdltiple, Banco de la Nacion y Cajas Municipales. Crédito hipotecario 2/ 214 dh19s5 fh150 Ah138  Ah1s59 207
AS|m|smo,_ los credltos_de consumo e hipotecarios crecieron en 18,0 y Inversién piblica 1/ W-138 W23 W43 144 141 W37
20,7 por ciento, respectivamente.

1/ En términos reales.
2/ En términos nominales.

La inversion publica del mes (S/ 71 millones) decreci6 3,7 por ciento Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y MEF.
interanual, atribuido a los gobiernos, Nacional (-3,7 por ciento) y Regional

(-30,8 por ciento). Entre enero y octubre, sumé S/ 501 millones, menor en

18,3 por ciento respecto al mismo periodo de 2017, explicado por las

reducciones en todos los niveles de gobierno.
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El sector agropecuario disminuyd en 6,8 por ciento interanual en octubre, influenciado por la actividad agricola (-13,8 por
ciento). Entre enero y octubre, se redujo en 11,4 por ciento respecto del mismo periodo de 2017, por disminuciones de los
sub sectores agricola (-13,6 por ciento) y pecuario (-4,1 por ciento).

Huancavelica: Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(En toneladas)

Estructura Octubre Enero - Octubre
Subsectores Pozrgfg;;a' 2017 2018 Var% 2017 2018 Var%
AGRICOLA 712 -13.8 -13,6
Orientada al mercado interno 2/ 70,2 -14,4 -13,7
Papa 31,5 6,9 54 -22,1 220,0 199,4 -9,4
Alfalfa 4,5 11,0 10,9 -1,6 120,9 124,4 2,9
Maiz amilaceo 8,3 0,6 0,3 -42,3 27,2 23,1 -15,1
Cebada grano 3,5 0,0 0,0 75,0 23,7 20,8 -12,3
Aneja grano verde 51 0,8 0,9 9,3 17,5 15,0 -14,2
Olluco 1,8 0,0 0,0 0,0 14,0 14,5 3,8
Frijol grano seco 33 0,0 0,0 14,3 7,8 6,3 -19,7
Tuna 11 0,0 0,0 6,2 6,0 -3,5
Orientada al mercado externo y
agroindustria 2/ 0,9 105,6 -11,7
Cafia de azucar 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2
Quinua 0,4 0,0 0,0 105,6 1,6 1,2 -23,3
Palta 0,2 0,0 0,0 0,7 0,7 4,6
PECUARIO 28.8 0.1 4.1
Carne de vacuno 3/ 7,5 0,3 0,3 31 3,3 3,0 -8,1
Carne de awe 3/ 1,2 0,1 0,1 2,6 0,8 0,8 1,8
Carne de ovino 3/ 3,6 0,1 0,1 4,1 1,4 1,3 -3,5
Leche 4,7 1,8 1,8 0,2 18,7 20,1 7,6
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -6,8 -11,4

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
3/Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

El subsector agricola decrecié en 13,8 por ciento
interanual en el mes, dada la menor oferta con destino
al mercado interno (-14,4 por ciento), no obstante al
crecimiento en el orientado al mercado externo y
agroindustria (105,6 por ciento). Destacaron, en el
primer caso, las reducciones en la produccion de
papa, maiz amilaceo, alfalfa y trigo; y en el segundo
caso, aumento por la mayor produccion de quinua. En
papa, por las menores siembras en las provincias de
Acobamba, Tayacaja y Huancavelica, dado los
menores precios de mercado a inicios de afio. Entre
enero y octubre, decreci6 en 13,6 por ciento,
influenciado por la menor produccion dirigido al
mercado interno (-13,7 por ciento), y al mercado
externo y agroindustria (-11,7 por ciento); destacando
en el primer caso, las reducciones en papa, maiz
amilaceo, cebada grano, haba grano seco, arveja
grano verde, haba grano verde, maiz choclo, frijol
grano seco y trigo, entre los principales; mientras que,
en el segundo caso, por la menor oferta de quinua.

La produccion pecuaria crecio ligeramente en 0,1
por ciento interanual en el mes, por mayor produccion
de leche y carnes de, vacuno, porcino, ave y llama.
Entre enero y octubre, disminuyé en 4,1 por ciento
respecto a similar periodo de 2017, influenciado por la
menor oferta de lana, huevo, fibra de llama, fibra de
alpaca, y carnes de, vacuno, alpaca, llama, caprino,

porcino y ovino.
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La produccion minera crecié en 28,3 por ciento interanual en octubre, ante la mayor oferta de cobre, plata, zinc,
plomo y oro. Entre enero y octubre, se incrementé en 8,9 por ciento respecto de similar periodo de 2017.

Huancavelica: Produccién Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

F,Estr:;t:‘urzl Octubre Enero - Octubre + La produccién minera en la regién se increment6 por cuarto

2016 2/ 2017 2018  Var. % 2017 2018 Var. % mes consecutivo luego de registrar un resultado negativo en

junio. En octubre, aument6 en 28,3 por ciento interanual, por la

Cobre (TMF) 41,4 1093 1192 9,0 11075 10 623 4,1 mayor produccion de cobre (9,0 por ciento), plata (35,7 por
Plata (Kg.f) 32,7 8726 11840 35,7 106 087 112918 6.4 ciento), zinc (16,0 por ciento), plomo (47,2 por ciento) y oro (8
Zinc (TMF) 12,0 847 982 16,0 8 169 9551 16,9 003,5 por ciento). En cobre, explicado por Doe Run; en plata, por
Plomo (TMF) 13,3 901 1326 47,2 9128 9714 6,4 Buenaventura y Kolpa; en zinc y plomo, por Kolpa; y en oro, por
Oro (Grs.f) 0,6 480 38930 80035 5566 369 247 6534,3 Sierra Antapite. El incremento de la produccion de oro se debio
TOTAL U 283 8.0 al inicio de operaciones de la minera Sierra Antapite, r_:ldemés de

un efecto base, luego que en el 2017 la produccion disminuyera

1/ Cifras preliminares. por la paralizacion de la minera Castrovirreyna y por las menores
2/ Estimado a precios de 2007. “leyes de cabeza” en las unidades de Buenaventura. En el 2017,

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. la minera CaStrOVIrreyna INGreso a un proceso de “qUIdaCIOn

luego de que presentara problemas financieros.

Huancavelica: Crecimiento de la producciéon minera 1/

» Entre enero y octubre, aumenté en 8,9 por ciento respecto de
similar periodo de 2017, influenciado por la mayor produccién de
plata (6,4 por ciento), zinc (16,9 por ciento), plomo (6,4 por
ciento) y oro (6 534,3 por ciento). En plata, zinc y plomo, por la
mayor produccion de la minera Kolpa; mientras que, en oro, por
el inicio de operaciones de Sierra Antapite.

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

= Entre enero y octubre, a precios de 2007, la produccién de cobre
significé el 39 por ciento del VBP minero, seguido por plata (30
por ciento), zinc (14 por ciento) y plomo (12 por ciento).

Ol16 N DEWZ F M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S O

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM.
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Construccion

En el mes, los despachos de cemento decrecieron en 63,5 por ciento interanual. Entre enero y octubre, se redujo en

46,4 por ciento por la menor inversion publica.

Huancavelica: Despachos de cemento
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: UNACEM.

Los despachos locales de cemento en Huancavelica
registraron una caida por once meses consecutivos,
luego de tres meses de recuperacion. En octubre, se
redujo en 63,5 por ciento interanual, por una menor
demanda de cemento, debido a la menor inversion
privada y, publica en todos los niveles de gobierno.

Entre enero y octubre, los despachos locales de
cemento disminuyeron en 46,4 por ciento respecto a
similar periodo de 2017. Este comportamiento se asocio
principalmente a la menor inversion publica.
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Créditos y depdsitos

El crédito directo total al término de octubre (S/ 380 millones) crecié en 14,5 por ciento con respecto a igual mes del afio anterior.
Los créditos a personas y a empresas se expandieron en 18,2y 11,7 por ciento, respectivamente.

Huancavelica: Creédito Directo Huancavelica: Crecimiento del crédito directo
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)
Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) 18,0 162 e 162 s 1es
16,0 14,9 147 ! 182 150 154 20 s s
sep-18 oct-18 Mes 12 Meses 100 132133 [] 237 136 ¥ 13e ) 1 - e s || T e ]
Banco de la Nacién 1/ 46 46 1,5 31,2 e
Banca Maltiple 43 44 3,1 32,7 100
Instituciones No Bancarias 286 289 1,2 9,9 80
Financieras 62 62 08 0,7 o0
Cajas Municipales 219 222 1,3 12,5 40
Cajas Rurales 5 5 -0,6 27,2 2,0
Edpymes 0 0 - - 00
Total 374 380 1’4 14’5 0.16 N D E17 F M A M J J A S o N D EI18 F M A M J J A N (o]
Empresas 210 211 0,4 11,7 Fuente: SBS y AFP.
Personas 164 169 2,7 18,2
Hipotecario 14 14 3,5 20,7 (Porcentaje)
En MN 374 379 1,4 14,6 38 38 38
En ME 0 0 0,3 -36,1 . 3 50 L, 30 e e e e T
1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario. 30 31 30 310 22 2 32 30 31 31 A=
Fuente: SBS y AFP. 1] 28 [ ]
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
®La cartera morosa al mes de setiembre alcanzé 3,8 por ciento, mayor en
0,6 de punto porcentual respecto de setiembre 2017. Los mayores ratios se
registraron en las Cajas Rurales (11,1 por ciento), seguido de las Cajas
Municipales (4,0 por ciento), Banca Mdltiple (4,7 por ciento), Financieras
(3,7 por ciento) y el Banco de la Nacion (1,8 por ciento). e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
S.16 O N D E17 F M A M J J A S 6] N D E18 F M A M J J A S

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Créditos y depdsitos

Los depdsitos en Huancavelica (S/ 416 millones) crecieron 20,8 por ciento interanual en octubre, debido a las mayores
captaciones a la vista, en ahorro y a plazo. Por tipo de moneda, se registré un incremento de 21,1 interanual por ciento en
moneda nacional; asimismo, en moneda extranjera creci6 en 4,5 por ciento.

Huancavelica: Depdésitos Huancavelica: Crecimiento de los depdsitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones de

soles Tasas de crecimiento (%) 200 198 oy 201 209 208
sep-18 oct-18 Mes 12 Meses 150 m 119 =
00 52 10,3 10,7
Banco de la Nacién 205 210 2,3 13,3 ° o
Banca Multiple 106 105 -0,4 46,0 e H 10 ﬁ
Instituciones No Bancarias 101 101 0,1 16,0 00 u U U U U U o o
Financieras 12 12 -0,1 31,4 -5,0 U _45U_“ 51 aa 5t 52
Cajas Municipales 88 89 0,1 14,2 100 80 o '
Cajas Rurales 0 0 20,2 15,1 5o
TOTAL 411 416 1,1 20,8 QIO N D EUE MO A MU A S 0 N D RIS E M A M)A s 0
Vista 115 116 04 47 Fuente: SBS y AFP.
Ahorro 212 215 1,8 33,7
Aplazo 84 85 0,2 16,6
En MN 405 409 1,0 21,1
En ME 6 7 3,3 45

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversién publica, en los tres niveles de gobierno alcanzé S/ 71 millones en el mes, menor en 3,7 por ciento
interanual. En el acumulado ascendié a S/ 501 millones, lo que signific6 un decrecimiento de 18,3 por ciento.

La inversion publica en Huancavelica sum6 S/ 71 millones en
Huancavelica: Ejecucion del presupuesto publico de inversiones 1/ 2/ octubre, menor en S/ 1 millon (-3,7 por ciento) respecto a similar mes
de 2017, ante la reduccion de montos ejecutados en los gobiernos,
Nacional (-3,7 por ciento) y Regional (-30,8 por ciento). Entre enero y

(En millones de soles)

Octubre Enero - Octubre octubre, fue menor en 18,3 por ciento respecto a similar periodo de
017 2018 Var.%real 0017 2018 Var.%real 2017, ante la reduccion de desembolsos en todos los niveles de
gobierno.
Gobierno Nacional 14 14 3,7 172 83 52,1

Gobierno Regional 21 15 -30,8 109 106 -3,5 = Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero y
Gobiermnos locales 37 1 118 305 311 5.3 octubre, de_st_acarcgn en el Gobierno Nacional, e_I d_e Mejora_mlento
de los servicios publicos para el desarrollo territorial sostenible en
Total 3 71 3.7 606 501 -18.3 el &rea de influencia de los rios Apurimac, Ene y Mantaro: proyecto
1/ Informacién actualizada al 31 de octubre de 2018. de desarrollo territorial sostenible” con un gasto de S/ 11 millones;
2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros. y “Construccion del puente Santa Rosa y accesos” con un gasto de

Fuente: MEF. S/ 5 millones.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

" En el Gobierno Regional, sobresalieron los proyectos de
“Mejoramiento de la Carretera Pallalla -Reparticion Ampurhuay -
Afancusi - Mayunmarca - Andabamba - Rosario - Virgen de
Lourdes - Huancavelica” con un gasto acumulado de S/ 18
millones; y “Mejoramiento y ampliacién de los servicios deportivos
del estadio IPD Huancavelica, distrito de Huancavelica” con un
gasto acumulado de S/ 7 millones.

Huancavelica: Crecimiento de la ejecucion del presupuesto publico de
inversiones

(Var.% real)

0 428 [ Variacién % interanual
— — Variacion % acumulada 12 meses " En los gobiernos locales, los mayores desembolsos se registraron
20 10,9 84 9,5 10,1 en la “Instalacion de los servicios de agua potable y desagilie en

comunidades del distrito de Santo Tomas de Pata, provincia de

’_l -
0 j -~ LJ.u.l._.} u - U 73\ - L_.LM Angaraes” con un gasto devengado de S/ 7 millones; vy
5 12_0.8; & 64 54 - 37 “Mejoramiento, ampliaciébn del sistema de agua potable e

o

138 144 14, . Iy . . : T
191 14181 instalacion del sistema de alcantarillado y disposicion de excretas

en la localidad de Choclococha, provincia de Acobamba” con un
-40,8 382 436 gasto devengado de S/ 7 millones.

-40 -32,8 30,8
-60

-80
016 N D E17Z F M A M J A S O N DEIB F M A M J A S O

Fuente: MEF.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 8



