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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aumento 5,7 por ciento en diciembre, por la mayor produccion agricola (19,0 por ciento), influenciado por el incremento en papa (178,3 por
ciento), maiz choclo (50,5 por ciento) y alfalfa (18,1 por ciento). De otro lado, la contraccién de la parte pecuaria (-3,0 por ciento) se asocid a la menor produccién de
carne y leche de vacuno (-2,3 y -11,9 por ciento, respectivamente).

= lLa actividad minera disminuy6 26,3 por ciento en diciembre, debido a la menor produccion de metales basicos como zinc (-82,9 por ciento) y plomo (-52,7 por ciento)
por parte de la empresa minera Catalina Huanca. En el acumulado anual, el sector se contrajo en 0,4 por ciento, sustentado en la menor produccion de zinc (-21,7 por
ciento) y plomo (-32,6 por ciento), pese a que aumento la extraccion de oro y plata (2,1 y 11,4 por ciento, respectivamente), como efecto de la mayor ley en algunas
vetas de la mina Inmaculada.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

* Los despachos locales de cemento en Ayacucho aumentaron 17,9 por
ciento respecto de diciembre 2017, asociado a la mayor inversién publica
a nivel del Gobierno Nacional y Regional. De otro lado, la contraccion en
el acumgladolgnual dg energra diciembre (-2,2 por C|ento).obede0|o ala Jul18 Ago.18 Set18 Oct18 Nov.18 Dic.18
menor ejecucion de la inversién por parte del Gobierno Nacional.

Ayacucho: Otros indicadores de actividad economica

(Variacion % respecto a similar mes del afo anterior)

Despachos de cemento 1/ %209 W54 105 @15 @106 H17,9
« El crédito directo total en la region (S/ 1 476 millones) crecié en 12,6 Arribos a los establec. de hospedaje  #134,3 {294 20,7 {328 282 26,3
por ciento en noviembre con relacion a similar mes de 2017. Los créditos Crédito total 2/ $135 126 121 M125 M126
de consumo e hipotecario registraron crecimientos de 18,1 y 16,3 por
ciento, respectivamente. En relacién al mes previo, el incremento de 1,6 Crédito de consumo 2/ #1093 ®176 MH170 H180 181
por ciento obedecid a la expansion de las colocaciones a personas (1,3 Crédito hipotecario 2/ $198 @136 M148 @154 @163
por ciento) y a empresas (1,7 por ciento).
Inversion publica 2/ 189 W-32 k179 #h06 W-94 #3038

. ., Sy . .. . . , 1/ En términos reales.
* La inversion publica (S/ 345,5 millones) en diciembre disminuy6 30,8 J .
2/ En términos nominales.

por ciento ante la expansion en la ejecucion a nivel del Gobierno Fuentes: BCRP - Sucursal Huancayo, UNACEM, MINCETUR, SBS y MEF.
Nacional (12,9 por ciento) y Regional (95,2 por ciento). De otro lado, en

el periodo anual 2018 el incremento de 2,0 por ciento de la inversion

publica se sustentd por la mayor ejecucion del Gobierno Regional (42,7

por ciento).
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Agropecuario

La actividad agropecuaria aumento 5,7 por ciento en diciembre, por la mayor produccion agricola (19,0 por ciento).

» La expansion del subsector agricola en diciembre (19,0 por ciento),
Ayacucho: Produccion de principales productos agropecuarios 1/ obedecid a la mayor produccion orientada al mercado interno (49,9
(En toneladas) por ciento) como efecto de la mayor produccion de papa (178,3 por
ciento), alfalfa (18,1 por ciento) y maiz choclo (50,5 por ciento).

Estructura Diciemb E - Diciemb .
Subsector Porcontusl il fero-Jelemdre Respecto al comportamiento del acumulado en 2018 el subsector
et ozgfe zu/al 2017 2018 varg Contribucional 2017 2018 vargs Comribucion aumentdé en 22,0 por ciento, como efecto de la mayor produccién
) crecimiento 3/ ) al crecimiento ’ ’

AGRICOLA 673 190 5 220 149 para el mercado externo y agroindustria (5,7 por ciento) donde

Merca,‘"(’jextte,’”" s 08 - . 08 destac6 quinua (35,9 por ciento) y cacao (1,1 por ciento), asi como
agroindustria 145 - 7.2 57 0.8 . . . .

Y Cgacao 54 37 0 -1000 09 5056 5113 11 01 de lo orientado al mercado interno (26,2 por ciento) en cultivos como
Quinua 40 618 310 -498 18 15615 21213 359 13 papa (37,3 por ciento), maiz amilaceo (25,4 por ciento) y cebada
Café 3,6 81 0 -100,0 -1,8 3781 3430 93 0,3 grano (15,5 por Ciento).

Palta 1,2 570 205 -64,0 -2,0 7772 6615 -149 -0,3
Mercado interno 528 499 147 26.2 141 . . . .. .
Papa 268 4121 11468 1783 158 309664 425030 373 97 * Respecto a la parte pecuaria, la disminucién de 3,0 por ciento en
Maiz amilaceo 43 7 0 -100,0 0,0 20528 25739 254 12 diciembre, obedecié principalmente a la menor produccion de carne
Alfalfa 48 20361 24041 181 2,0 228123 245363 76 04 y leche de vacuno (-2,3 y -11,9 por ciento, respectivamente)
$:§:da grano 12 32 12 Z;z 88 ig ;gf 1‘71 i;g ;ig 82 afectada por la menor disponibilidad de lluvias hecho que determino
Haba grano seco 15 2 4 429 00 7216 10042 392 06 una mayor escasez de pastos naturales y un menor peso del
Tuna 18 1154 51 -956 2,7 22737 22917 08 0,0 ganado. Por otra parte, en el afio el sub sector registr6 una
Maiz choclo 10 392 590 505 05 8566 10440 219 02 disminucion de 1,3 por ciento, por efecto de la menor produccion de
ocTa grano seco o . 2 o0 Ier e o carne de vacuno y ovino (-2,2 y -3,3 por ciento, respectivamente)
Frijol grano seco 08 0 0 . 00 2101 2767 263 02 debido a la presencia de factores climaticos adversos.
Arveja grano verde 0,6 182 261 43,4 03 3804 5033 323 0,2 . . ., .
Ayacucho: Crecimiento de la produccién agropecuaria 1/
PECUARIO 327 3.0 -8 -3 04 (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
Carne de Vacuno 15,7 1018 995 -2,3 -0,8 11418 11172 -2,2 -0,3
Leche Vacuno 73 1178 1038 -11,9 -0,6 57 449 56 910 -0,9 -0,1
Carne de Ovino 3,2 144 145 0,3 0,0 1839 1779 -3,3 -0,1
Carne de Porcino 2,1 207 223 7,9 04 2332 2480 6,4 0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 5,7 57 14,4 14,4

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2016
4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI

Blaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo.

-10,0

-20,0

-30,0

N16 DE17 F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S 0 N
1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego
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En diciembre, la produccién minera disminuy6 26,3 por ciento explicado por la menor produccion de oro (-15,6 por
ciento) y zinc (-82,9 por ciento).

Ayacucho: Producciéon Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) =  La produccion minera disminuy6 26,3 por ciento en diciembre por la
— — menor produccion de metales basicos como zinc (-82,9 por ciento) y
ineral EZ:’:::; Diciembre — Enero - Diciembre — plomo (-52,7 por ciento) por parte de la empresa minera Catalina
s0162 2017 2018 Var%k 3 2017 2018 Var% 3 Huanca. En el acumulado anual, el sector se contrajo en 0,4 por
Oro (Onzas troy) 502 32431 27369  -156 73 369911 377531 21 10 ciento, sustentado en la menor produccion de zinc (-21,7 por ciento) y
Plata (Onzas troy) 252 1100451 1152026 47 13 13862338 15443732 114 36 plomo (-32,6 por ciento), pese a que aumenté la extraccion de oro y
Zinc (TMF) 209 4007 856 -829 192 46909 367I2 217 4.2 plata (2,1 y 11,4 por ciento, respectivamente), como efecto de la
Plomo (TMF) 29 a7 159 o527 o7 4479 8019826 05 mayor ley en algunas vetas de la mina Inmaculada.
Cobre (TMF) 0,8 47 6 -878 -0,5 625 372 -40,4 -0,3
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -26,3 -26,3 -04 -0,4
Y Gitras prefminares. ®= El precio promedio del oro en diciembre fue US$/oz.tr. 1 251,4;
28 mecos f:;‘fjc'mpmemual o st periodode 2016, mayor en 2,5 por ciento respecto del mes anterior. Este incremento
Fuente: Ministerio de Energia y Minas. se asocio a las expectativas de moderacién respecto a futuras alzas
Eaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. de |a_ tasa de interés_

Ayacucho: Crecimiento de la produccién minera 1/ Cotizacion internacional de oro
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)
60,0
50,9
50,0 Prom. Dic. 2016 - Dic. 2018
1400,0 - US$ 1 258,7
40,0 1315 L 330 122 1325 125 1308
i = 1283 ] — 1281
30,0 1300,0 e l:e'_rl_zﬁlﬁg_}zselgl_ 1 1;0___ 1-2_64_ JLUdLLE “_-1“8 _______ -
20,0 157 T i - 1216 1220 [
' L 11,8 | 1191 ] 1201 1198 |
© 97 go 106 1200,0 i —
10,0 1149
00 1 1100,0 -
-10,0
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-20,0
-30,0
900,0
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" D16E17 F M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S O N D D16E17 F M A M J J A S O N DEWBF M A M J J A S O N D

1/ Estimado a precios de 2007 Fuente: Bloomberg.
Fuente: MINEM
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Construccion

Los despachos locales de cemento aumentaron 17,9 por ciento en diciembre, por efecto de la mayor inversion
publica principalmente a nivel del Gobierno Nacional y Regional.

Ayacucho: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

u Los despachos de cemento en diciembre aumentaron 17,9
40,0 1 } por ciento frente a similar mes del afio 2017, situacion que
estuvo asociado a la mayor inversion publica a nivel del
Gobierno Nacional y Regional. De otro lado, la contraccién
entre enero y diciembre (-2,2 por ciento) obedeci6 a la
menor ejecucion de la inversion por parte del Gobierno
Nacional.

30,0 -

20,0 -

10,0 A

0,0 1

-10,0

-20,0

r22,2 C——1Var. % Interanual = = = Var. % acumulada 12 meses

-30,0 -
D16E17 F M A M J J A S O N D E F M A M J J A S O N D

Fuente: UNACEM
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Sistema financiero

En noviembre, el crédito directo total en la regién (S/ 1 476 millones) crecié 12,6 por ciento con respecto a igual mes
del afio pasado, y en 1,6 por ciento con relacion al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo
crecieron en 18,1 por ciento y los hipotecarios en 16,3 por ciento.

Ayacucho: Crédito Directo Ayacucho: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones . 18,0 4
Estructura % de soles con TCF 1/ Tasa de crecimiento (%) 16,1 1i2 154
Nov-18 Oct-18  Nov-18 Mes 12Meses ° [ | [ ] ™
14,0 189139 18715, 133 132131 15 g [ 20 1, 4185
Banco de la Nacién 9,7 143 143 01 17,9 ' i I e P P SR p gt 1291126, 125126
Agrobanco 1,8 28 27 1,5 -42,6 12,0 M — [ 1 [
Banca Multiple 45,0 654 664 1,7 13,8 10,0 1
Instituciones No Bancarias 43,4 629 641 2,0 14,8
Financieras 8,9 129 131 1,7 7,4 801
Cajas Municipales 30,8 446 455 1,9 20,0 6,0 1
Cajas Rurales 3,6 52 54 3,5 -2,8 40 1
Edpymes 0,1 2 2 0,3 -14,4
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - - 2,0
TOTAL 100,0 1453 1476 1,6 12,6 0.0
Nl16 DE17 F M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S O N
Empresas 63,1 915 931 1,7 9,7 Fuente: SBS y AFP.
Personas 36,9 538 545 1,3 17,8
Consumo 30,7 448 453 11 181 Ayacucho: Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 6,2 90 91 2,1 16,3 (Porcentaje)
MN 97,2 1411 1435 1,7 12,3
ME 2,8 a2 41 -2,8 24,5 :
ME (Mill. USS) 13 13 -2,8 24,5 60 1 56 55 [ |
1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo (S/ 3.24 por USS) 50 49 51 54 53 54 54 53 5452 59 52 52 51 52 52 52 53 52 [ —
Fuente: SBS y AFP. 5,0<; A= ] ™ = — M 4_9 —_— .0
Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
4,0 1
3,0
= La morosidad al término de noviembre se situ6é en 6,8 por ciento, siendo 2,0
mayor en 1,6 de punto porcentual respecto a similar mes del afio pasado.
Los ratios mas altos se registraron en las Edpymes (11,0 por ciento) y en la 1.0 1
Banca Multiple (8,6 por ciento). oo

NI6DEI7ZF M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S O N
1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Sistema financiero

En noviembre los depdsitos (S/ 1 004 millones) aumentaron en 0,5 por ciento respecto del mes anterior y en 9,1 por
ciento con relacion a similar mes de 2017.

Ayacucho: Depdsitos Ayacucho: Crecimiento de los depésitos

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones Tasa de crecimiento (%) 20 o
de soles con TCF 1/ 24,0 1225 —
Oct-18 Nov-18 Mes 12 Meses 20,0
Banco de la Nacién 342 341 -0,2 6,4 i: 113 ng 230
Banca Muiltiple 442 440 -0,3 9,7 ' L 88 [7] 83 9.1
Instituciones No Bancarias 216 223 3,2 12,2 80 o2 =
Financieras 50 51 2,1 9,4 0 H H H 11:3[ 00 04
Cajas Municipales 161 167 3,6 13,3 00 T 0=5' U :‘DUM'O:; '0:;= D
Cajas Rurales 5 5 1,9 3,6 0 H 36 ’ ’
TOTAL 999 1004 0,5 9,1 o0 4 76
Vista 233 234 0’7 _2’1 120 Ni16 D E17 F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S O N
Ahorro 484 479 -1,0 9,1 Fuente: SBS y AFP
A plazo 282 291 2,9 20,2
MN 915 921 0,6 9,9
ME 84 83 -0,7 0,6
ME (Mill. USS) 26 26 -0,7 0,6

1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo (S/ 3.24 por USS)
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica aumento6 30,8 por ciento en diciembre por la mayor ejecucion a nivel del Gobierno Central y
Regional.

Ayacucho: Ejecucion del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/ = Lainversion publica en los tres niveles de gobierno totaliz6 en
(En millones de soles) diciembre S/ 345,5 millones, mayor en 30,8 por ciento respecto

de diciembre 2017, por la expansién a nivel del Gobierno

Diciembre Enero - Diciembre Nacional y Regional. En el periodo anual 2018, la inversion
2017 2018 Var %real 2017 2018 Var %real publica sumé S/ 1 321,4 millones, mayor en 2,0 por ciento
Gobierno Nacional 306 353 12.9 3709 2802 254 respecto al afio previo, ante el incremento observado en el

Gobierno Regional (42,7 por ciento), aunque contrarrestado

Gobierno Regional 81,8 163,2 95,2 266,6 385,4 42,7 . ; . .
. parcialmente por el Gobierno Nacional (-25,4 por ciento). De otro
Gobiernos locales 146.1 1470 15 6416 6558 09 lado, la inversibn se orientd principalmente a los rubros
Inversién Publica 258,5 3455 30,8 12791 13214 2,0 Agropecuario, Saneamiento, Educacién y Transporte, que en
1/ Informacién actualizada al 31 de diciembre de 2018 conjunto representaron el 71,9 por ciento del total. Por nivel de
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros. gobierno, el mayor desembolso en inversiones fue realizado por
Fuente: MEF los municipios con una participacion de 49,6 por ciento de

participacion.

Haboracién: BCRP - Sucursal Huancayo.

= Entre los principales proyectos de inversion publica que se

vienen ejecutando destacan: Instalacion de banda ancha para la
Ayacucho: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones conectividad integral y el desarrollo social en la region Ayacucho
(Var.% real) con un PIM de S/ 57,8 millones; Ampliacién de la presa
Ancascocha y afianzamiento del valle de Yauca con un PIM de
S/ 41,3 millones; Mejoramiento de la capacidad resolutiva del

80,0 1 Hospital de Apoyo San Francisco, en la provincia de La Mar, con

60.0 1 un PIM de S/ 27,1 millones; Mejoramiento de la prestacion de
servicios educativos del nivel primaria y secundaria de la |.E.

40,0 1 Nuestra Sefiora de las Mercedes con un PIM de S/ 26,8 millones;
y Mejoramiento de la capacidad resolutiva del Hospital Coracora,

20,0 S . :

. en la provincia de Parinacochas, con un PIM de S/ 25,1 millones.
0,0

20,0

-40,0

600 1 511

’ = Var. % Interanual = = =Var. % acumulada 12 meses
-80,0 -

D.A6E.17 F. M. A. M. J. J. A. S. O. N. D.E1I8F. M. A, M. J. J. A S. O. N. D
Fuente: MEF
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