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Actividad Primaria

Resumen Ejecutivo

El sector agropecuario disminuy6 16,7 por ciento en julio, por la menor produccion agricola (-20,5 por ciento) ante la disminucién de la produccion orientada al
mercado interno (-20,6 por ciento) particularmente en papa (-19,7 por ciento), maiz amilaceo (-29,6 por ciento) y arveja grano seco (-24,7 por ciento). De otro lado,
disminuy6 la parte pecuaria (-6,8 por ciento) por efecto de una menor produccion de leche y carne de vacuno.

La actividad minera se contrajo en 4,4 por ciento en julio, explicado por la menor produccién de oro (-7,0 por ciento) ante menor “ley mineral” en algunas vetas de la
mina Inmaculada. En el periodo de enero a julio se registré una expansion de 5,8 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

Los despachos locales de cemento disminuyeron 20,9 por ciento en
julio, por influencia del Gobierno Nacional y municipalidades. De otro
lado, la contraccién entre enero y julio (-6,1 por ciento) obedecié a la
menor ejecucion de la inversién por parte del Gobierno Nacional.

El crédito directo total (S/ 1 404 millones) crecié en 12,9 por ciento en
junio con relacion a similar mes de 2017. Asi, los créditos de consumo e
hipotecario crecieron en 18,6 y 21,9 por ciento, respectivamente.
Respecto del mes previo, el incremento de 0,4 por ciento obedecié a la
expansion de las colocaciones a personas (0,3 por ciento) y a empresas
(0,4 por ciento).

La inversion publica (S/ 95,4 millones) en julio disminuy6é 18,9 por
ciento ante la contraccién en la ejecucion a nivel del Gobierno Nacional y
municipios. En el periodo acumulado enero a julio, se contrajo en 4,6 por
ciento, por efecto de la menor ejecucion del Gobierno Nacional.

Ayacucho: Otros indicadores de actividad economica

(Variacion % respecto a similar mes del afo anterior)

Feb.18 Mar.18 Abr.18 May.18 Jun.18 Jul.18

Despachos de cemento 1/ 81 H-20 LH-23 L4107 H-122 L-209
Arribos a los establec. de hospedaje  4+34,7 4r82,8 4r63,8 4r242 4226 4r33,8

Crédito total 2/ 131 4129 4141 4138 4129
Crédito de consumo 2/ 17,1 4182 4193 4191 4186
Crédito hipotecario 2/ 4262 4240 4r254 4r251 4219
Inversion publica 2/ {480 &-72 153 4213 4418 189

1/ En términos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: BCRP - Sucursal Huancayo, UNACEM, MINCETUR, SBS y MEF.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria disminuyd 16,7 por ciento en julio, por la menor produccién agricola (-20,5 por ciento) y
pecuario (-6,8 por ciento).

Ayacucho: Produccion de principales productos agropecuarios 1/ + La contraccion del subsector agricola en julio (-20,5 por ciento),

(En toneladas) obedecié a la menor produccién orientada al mercado interno (-20,6
por ciento), particularmente en papa (-19,7 por ciento), maiz

Estructura Julio Enero - Julio oz f . .
Subsectores Porcentual P o amilaceo (-29,6 por mento) y arveja grano seco (-24,7 por ciento).
20162/ 2017 2018 var% O Lo ea 2017 2018 Var%h S ento De otro lado, se contrajo la produccion para el mercado externo y
AGRICOLA 673 205 148 270 197 agroindustria (-20,3 por ciento) por la menor producciéon de café
)"/";;zi%j::ﬁ;”" s 203 a5 bod s (-32,1 por ciento) y quinua (-44,7 por ciento). Respecto al
Cacao 54 999 941 58 o5 3715 4547 224 090 comportamiento entre enero y julio, aument6 en 27,0 por ciento, por
Quinua 4,0 1296 717 -447 1,2 14973 20772 387 16 la mayor produccion de papa (35,8 por ciento), quinua (38,7 por
Café 3,6 608 413 -32,1 -1,6 2283 2993 311 0,8 C|ento) y cacao (22,4 por C|ento)
Palta 1,2 609 517 -151 -0,2 5360 5109 -4,7 -0,1
Mercado interno 528 -20.6 -11.3 271 164
'\PAZ‘,’aam_léceo Zi'g 1: ggj 12 gii ;g; gg 323 ;g? 4;2 gsg gig 11"1‘ + Respecto a la parte pecuaria, la contraccién de 6,8 por ciento en
1z I » =29, -3, ) s . . -z .z
Afalta 48 18163 17363  -44 02 136182 137130 07 00 Ju_llo, obedecio a la menor produccmr_w de Ieche_de vacuno (-1Q,1 por
Cebada grano 16 5951 5148 -135 08 15070 17131 137 03 ciento) y carne de vacuno (-8,5 por ciento) y ovino (-16,0 por ciento).
Trigo 16 5200 4824 88 -06 lo3s7 13838 332 06 Entre enero y julio, registré una disminucion de 1,3 por ciento, por
Haba grano seco 15 1506 1484 -15 0,0 7188 10026 39,5 0,7 P4 _ H
Tuna 15 230 28 883 02 20343 22650 113 03 efecto de la menor produccién de carne de vacuno (-2,0 por ciento).
Maiz choclo 1,0 0 140 - 0,0 8 067 9560 18,5 0,2
Arveja grano seco 1,1 1411 1063 -24,7 -1.8 4926 6312 28,1 04
Olluco 1,2 1534 929 -394 -0,1 12979 14720 134 0,2
Frijol \ 2 1 -28, 0.1 21 2661 22, 2 c R i i
Al arong vorde o0 PO o S e 2 o Ayacucho: Crecimiento de la produccién agropecuaria 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
PECUARIO 327 68 1.9 13 03
Carne de Vacuno 15,7 1166 1066 -8,5 -1,1 6967 6827 -2,0 -0,2
Leche Vacuno 73 5254 4723 -10,1 -0,7 49 317 48 793 -11 -0,1
Carne de Ovino 3,2 187 157 -16,0 -0,4 1120 1095 -2,2 0,0
Carne de Porcino 21 233 249 6,9 0,1 1392 1469 55 0,1 300 25526,4
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -16,7 -16,7 19,4 194 200

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2016
4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI

Haboracion: BCRP - Sucursal Huancayo.
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1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego
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En julio, la produccion minera disminuy6 4,4 por ciento explicado por la menor produccién de oro (-7,0 por ciento),

zinc (-7,1 por ciento) y plata (-0,7 por ciento).

Ayacucho: Producciéon Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

La producciéon minera disminuyo 4,4 por ciento en julio, debido a la
menor produccion de metales preciosos como oro (-7,0 por ciento)

Vireral i::’::t“u’; Julio — Enero - Julio — como efecto de la menor “ley mineral” en algunas vetas de la mina

2062 2017 2018 Var% al 2017 2018 Var% 3l Inmaculada. Entre enero y julio, se expandié en 5,8 por ciento, por la

Oro (Onzas troy) 502 32662 30368  -7.0 32 207653 222889 73 34 mayor produccién de oro (7,3 por ciento) y plata (14,6 por ciento).

Plata (Onzas troy) 252 1364225 1355000  -07 -02 7736231 8865553 14,6 45 Entre enero y julio, en términos de participacion en el Valor Bruto de

Zine (TMF) 209 4049 3763 71 13 27980 26055 -6.9 14 Produccién (VBP) minero, destacé el oro con 47,1 por ciento, seguido

Plomoa (TMF) 29 273 873 %64 o4 2877 2003 304 05 de plata (33,5 por ciento) y zinc (17,8 por ciento).

Cobre (TMF) 0,8 43 44 35 0,0 380 273 -28,2 -0,2
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -4,4 -4,4 58 58

1/ Cifras preliminares. =  Elprecio promedio del oro en julio fue US$/o0z.tr. 1 238,4; menor en

2/ A precios de 2007.
3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2016.

3,4 por ciento respecto del mes anterior, que se explica por la
apreciacion del doélar frente a sus principales contrapartes como por
la expectativa de alza futura de la tasa de interés de la FED.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Cotizacion internacional de oro
(US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)

Ayacucho: Crecimiento de la produccién minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Prom. Jul. 2016 — Jul. 2018
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1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM

Fuente: Bloomberg.
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Construccion

Los despachos locales de cemento disminuyeron 20,9 por ciento en julio, por efecto de la menor inversién publica.

Ayacucho: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: UNACEM

S

o

N

D

E

F
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Los despachos de cemento disminuyeron 20,9 por ciento
frente a similar mes del afo 2017, situacion que estuvo
asociado a la menor inversion publica del Gobierno Nacional
como de los municipios. De otro lado, la contracciéon entre
enero y julio (-6,1 por ciento) obedecid a la menor ejecucion
de la inversion por parte del Gobierno Nacional.
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Sistema financiero

En junio, el crédito directo total (S/ 1 404 millones) crecié 12,9 por ciento respecto a igual mes de 2017,y en 0,4 por
ciento respecto al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo crecieron en 18,6 por ciento y los

hipotecarios en 21,9 por ciento.

Ayacucho: Crédito Directo

(Saldos a fin de periodo)

Saldos en millones
Tasa de crecimiento (%)

Estructura % de soles con TCF 1/
Jun-18 May-18 Jun-18 Mes 12 Meses

Banco de la Nacién 9,8 136 137 0,9 30,7
Agrobanco 2,9 43 40 -6,6 -23,4
Banca Multiple 44,5 618 624 1,1 10,3
Instituciones No Bancarias 42,9 602 602 0,0 15,7
Financieras 9,0 128 126 -1,7 8,4
Cajas Municipales 30,1 419 423 0,8 19,6
Cajas Rurales 3,7 53 51 -2,7 4,6
Edpymes 0,1 2 2 -4,4 29,5
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - -
TOTAL 100,0 1399 1404 0,4 12,9

Empresas 63,6 890 893 0,4 9,6
Personas 36,4 509 511 0,3 19,2
Consumo 30,3 423 425 0,4 18,6
Hipotecario 6,1 86 86 0,0 21,9
MN 97,5 1364 1369 0,4 13,2
ME 2,5 35 35 -0,2 0,8
ME (Mill. USS) 11 11 -0,2 0,8

1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo (S/ 3.24 por USS)
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

= La morosidad al término de junio se situ6 en 5,2 por ciento, menor en 0,1 de
punto porcentual respecto a similar mes del afio pasado. Los ratios més altos
se registraron en las Edpymes (13,1 por ciento) y en la Banca Mdltiple (6,2
por ciento), principalmente en créditos a micro y pequefia empresa.
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Ayacucho: Crecimiento del crédito directo

(Var.% nominal con respecto a similar mes del afo anterior)
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Fuente: SBS y AFP.

Ayacucho: Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)

g1 5453 % 54 535455 () 5,52 5152525753 52
49 49 50 49 50 50 49 %% M) — MM E S — 49 - —m——
Jie J A S O N DE7F M A M J J A S O N DEIBF M A M J

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Sistema financiero

Los depodsitos (S/ 961 millones) aumentaron en 2,2 por ciento respecto del mes anterior y en 8,8 por ciento con
relacion a junio de 2017.

Ayacucho: Depdsitos Ayacucho: Crecimiento de los depésitos

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones -
Tasa de crecimiento (%) 28,0 4

Estructura % de soles con TCF 1/ 24,0
Jun-18 May-18 Jun-18 Mes 12 Meses 2401 220 225 )
20,0 - 18,3
Banco de la Nacién 34,2 315 329 4,5 50 154
Banca Mdiltiple 436 a11 419 1,9 11,4 160 134 »
Instituciones No Bancarias 22,2 214 213 -0,5 9,7 12,0 1 9,4 ’ 9,3 8.8
Financieras 4,9 47 47 0,2 38 80 1 62 P[] °
Cajas Municipales 16,9 163 162 -0,5 14,6 40 1
Cajas Rurales 0,5 5 4 -7,8 2,0 00 04
LR e e e e e M R S =1
TOTAL 100,0 940 961 2,2 8,8 05 04 D o1 07 07
-4,0 4
Vista 23,9 219 230 49 -1,4 80 -
Ahorro 48,5 457 466 1,9 13,5 120 ]
A plazo 27,6 264 265 0,6 10,6 " J16J A S O N DEIZTF M A M J J A S O N DEIBF M A M J
MN 92,0 855 884 3,4 10,2
ME 8,0 85 77 9,5 =53 Fuente: SBS y AFP
ME (Mill. USS) 26 24 -9,5 -5,3

1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo (S/ 3.24 por USS)
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Inversion publica

La inversion publica disminuyo 18,9 por ciento en julio por la menor ejecucion a nivel del Gobierno Nacional como
de los municipios.

Ayacucho: Ejecucion del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/ = Lainversion publica en los tres niveles de gobierno totaliz6 en
(En millones de soles) julio S/ 95,4 millones, menor en 18,9 por ciento respecto de julio

2017. Al respecto, la contraccion se registré a nivel del Gobierno

Julio Enero - Julio Nacional (-40,8 por ciento) y municipios (-19,3 por ciento). En el

2017 2018 Var %real 2017 2018 Var %real periodo de enero a julio, la inversion publica sumé S/ 518,6

Gobierno Nacional 20,5 12,3 -40,8 183,4 1428 -23,0 millones, menor en 4,6 por ciento respecto al afio previo, ante la
Gobierno Regional 18,5 20,1 7.1 79,6 93,7 16,5 disminucion observada en el Gobierno Nacional (-23,0 por ciento)
Gobiernos locales 76,8 63,0 19,3 2752 2822 15 aunque contrarrestado parcialmente por los aumentos en el
Inversion Publica 1158 95.4 189 5382 5186 46 Gobierno Regional (16,5 por ciento) y municipios (1,5 por ciento).

De otro lado, la inversidn se orientd principalmente a rubros de
Agricultura, Saneamiento, Educacion y Transporte, que en
conjunto representaron el 78,1 por ciento del total. Por nivel de
gobierno, los mayores desembolsos estuvo a cargo de los
Blaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. municipios con una participacion de 54,4 por ciento.

1/ Informacién actualizada al 31 de julio de 2018
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros.
Fuente: MEF

= Entre los principales proyectos de inversién publica que se
vienen ejecutando destacan: Instalacion de banda ancha para la

Ayacucho: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones conectividad integral y el desarrollo social en la region Ayacucho

(Var.% real) con un PIM de S/ 57,8 millones; Ampliacién de la presa
Ancascocha y afianzamiento del valle de Yauca con un PIM de S/

100.0 1 a9 interanual  — — Var. % acumulada 12 meses 49,2 millones; Remplazo de 12 puentes en el corredor vial ruta

80.0 804 806 28A San Clemente — Ayacucho con un PIM de S/ 27,0 millones;
Instalacion de los servicios de proteccién contra inundaciones y

60,0 acondicionamiento de espacios de esparcimiento en la quebrada

400 de Chaquihuaycco, distrito de San Juan Bautista, provincia de
Huamanga con un PIM de S/ 21,7 millones; y Mejoramiento de la

20,0 prestacion de servicios educativos del nivel primaria y secundaria
de la I.E. Nuestra Sefiora De Las Mercedes con un PIM de S/

0.0 21,2 millones.
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Fuente: MEF
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