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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aument6 33,9 por ciento en mayo, debido a la mayor produccion agricola (42,7 por ciento) de cacao, quinua y papa. Del mismo modo,
aumento la parte pecuaria (0,6 por ciento) por efecto de una mayor produccién de leche de vacuno y carne de porcino. Entre enero y mayo, el sector crecié 17,1 por
ciento.

= la actividad minera se expandié en 15,0 por ciento en mayo, explicado por la mayor producciéon de oro (14,3 por ciento) y plata (17,8 por ciento), por la mayor ley
mineral en algunas vetas de la mina Inmaculada. De otro lado, en el periodo acumulado de enero a mayo se registré una expansion de 11,4 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

* Los despachos locales de cemento disminuyeron 10,7 por ciento en
términos interanuales, debido a la menor ejecucion de la inversion
publica por parte del Gobierno Nacional.

Ayacucho: Otros indicadores de actividad economica

(Variacion % respecto a similar mes del afo anterior)

Dic.17 Ene.18 Feb.18 Mar.18 Abr.18 May.18

» El crédito directo total en la region (S/ 1 399 millones) crecié en 13,8 Despachos de cemento 1/ 4159 439 481 H-20 H-23 F-107
por ciento, con relacién a mayo de 2017, explicado por los mayores
créditos de consumo e hipotecario (19,1 y 25,1 por ciento,

Arribos a los establec. de hospedaje {54 4309 4347 4836

respectivamente). Respecto del mes previo el incremento de 1,0 por Credito total 2/ 124 {132 {131 {129 {141 {138
ciento obedeci6 a la expansion de las colocaciones a personas (1,3 por Crédito de consumo 2/ $156 4157 @171 4182 €193 4191
ciento) y a empresa (0,8 por ciento).
)y p 0.8p ) Crédito hipotecario 2/ fr243 {4227 fr262 {240 fr254 251
« La inversién publica (S/ 106,4 millones) en mayo disminuyé 21,3 por Inversion publica 1/ V82 @eos @480 $-72 153 213
ciento ante la contraccién en la ejecucién a nivel del Gobierno Nacional. L/ En términos reales.

2/ En términos nominales, con tipo de cambio fijo.

Situacion similar se observo en el periodo acumulado, al contraerse la Fuertes: BCRP - Sucursal Huancayo, UNAGEM, MINGETUR, SBS y MEF.

ejecucion en 9,0 por ciento.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria crecio 33,9 por ciento en mayo, por la mayor produccion agricola (42,7 por ciento) y
pecuaria (0,6 por ciento).

Ayacucho: Produccion de principales productos agropecuarios 1/ . La expansion del subsector agricola en mayo (42,7 por ciento),
(En toneladas) obedecié a la mayor produccion orientada al mercado interno (46,1
P— Wy Enero _Mayo por c_lento) sobre todo en papa (49,1 por ciento), cebada grano (_5’3,4
Subsectores Porcentual T T Contibucion @ 017 a0 vare COMTIDUGEN @ por C|en_t9) y haba grano seco (59,7 por ciento). De otro lado, crecio la
_ 2016 2/ ™ crecimiento 3/ ™ crecimiento 3/ produccién para el mercado externo y agroindustria (28,6 por ciento)
Qi?{:lgzl_:xterno &3 27 88 244 11 por la expansién en la produccion de cacao (32,0 por ciento) y quinua
y agroindustria 145 286 44 430 44 (12,4 por ciento). Respecto al comportamiento de_l acumulado entre
Cacao 54 902 1191 320 14 1519 1991 31,1 09 enero y mayo, el subsector aumenté en 17,1 por ciento, como efecto
Quinua 40 6771 761l 124 L0 8315 14068 692 26 de la mayor producciéon de papa (27,1 por ciento), quinua (69,2 por
Café 3,6 503 1011 1010 23 988 1600 61,9 11 . .
Palta 12 1040 21 114 0,1 4073 3702 91 0,2 ciento) y cacao (31,1 por ciento).
Mercado interno 52,8 46,1 293 212 127
Papa 26,8 94624 141086 49,1 19,6 211211 268401 27,1 94 . ., .
Maiz amildceo 43 4634 9256 997 52 5870 10174 733 1,9 » Respecto a la parte pecuaria, la expansion de 0,6 por ciento en
Alfalfa 48 1949 21754 116 02 99423 98625  -08 00 mayo, obedeci6 a la mayor produccion de leche de vacuno (6,6 por
Cebada grano 16 1734 2 660 534 05 1928 2665 38,2 0,2 : : :
Trigo 16 731 s 23 00 a7 70 31 00 ciento) y carne de_ pqrcmq (1_},8 por ciento). Entre enerply mayo, el
Haba grano seco 15 2103 3502 59,7 14 2527 3869 531 06 sub sector no registré variacion, pues la menor producciéon de carne
Tuna 18 480 352 267 01 19814 18251  -7.9 -03 de vacuno (-2,4 por ciento) fue contrarrestada por la mayor
Maiz choclo 1,0 831 1411 69,8 03 8035 8582 6,8 0,1 P4 H :
PR 11 138 2112 590 03 1ass 2034 531 04 prodgccmn de leche de vacuno (4,4 por ciento) y carne de ovino (0,8
Olluco 12 5177 5306 25 00 6164 6681 84 01 por ciento).
Frijol grano seco 0,8 953 1174 23,2 0,0 1174 1443 22,9 0,2
Arveja grano verde 08 36 410 442 o1 sie 3320 85 01 Ayacucho: Crecimiento de la produccién agropecuaria 1/
PECUARIO 327 06 01 00 00 (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
Carne de Vacuno 15,7 1205 1167 -3,1 -0,2 4743 4 630 -2,4 -0,3
Leche Vacuno 73 10898 11616 6,6 0,6 34 439 35938 4,4 0,5
Carne de Ovino 32 194 199 25 0,0 744 750 0,8 0,0 30,0
Carne de Porcino 2,1 199 222 11,8 0,1 948 981 35 0,1
20,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 33,9 33,9 17,1 17,1

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2016
4/ Peso neto. 00 1
Fuente: MINAGRI e -2,5-2,6-19
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. -10,0

-20,0 -17,316,8

-16,0
19,519,218.4 -16.8

-30,0
M16A M J J A S O N DE17F M A M J J A S O N DEIB8F M A M

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego
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En mayo, la produccion minera crecié 15,0 por ciento explicado por la mayor produccion de oro (14,3 por ciento) y
plata (17,8 por ciento).

Ayacucho: Producciéon Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) . La produccién. minera aumenté 15,0 por ciento en mayo, deb.ido ala
mayor produccion de metales preciosos como oro (14,3 por ciento) y
_ Estructura Mayo __ Enero - Mayo __ plata (17,8 por ciento) por mayores leyes de algunas vetas de la mina
Mineral Porcentual o Contribucién N Contribucién
ey 20V 2018 Var% ¥ 2017 018 Var% y Inmaculada. En el acumulado entre enero y mayo, el sector se
Oro (Onzas troy) 502 29754 34010 143 66 140549 162159 154 72 expandio en 11,4 por ciento, sustentado en la mayor produccion de
Plata (Onzas troy) 252 1113789 1312383 17,8 55 5029371 6108331 215 64 oro (15,4 por ciento) y plata (21,5 por ciento).
Zinc (TMF) 20,9 4072 4718 15,8 32 19378 18 253 -58 -1,2
Plomo (TMF) 29 402 329 -18,1 -0,3 2140 1360 -36,4 -0,7 . .
Cobre (TMF) 08 59 50  -155 041 287 181 370 03 =  El precio promedio del oro en mayo fue US$/oz.tr. 1 303,3; menor
SECTOR MINERIA2/ 1000 150 150 114 114 en 2,4 por ciento respecto del mes anterior.

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2016.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Ayacucho: Crecimiento de la produccién minera 1/ Cotizacion internacional de oro

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)

Prom. May. 2016 — May. 2018
US$1276,1
60,0
1400,0
1337 1340 1335
400 — — % 1315 13201382 1325 132
' d 1281 [] 1280 1283
w000 st L L[ L Lz 1260 apsq | | 0 e | |1 |||
1272 =1 T23% 123471231 [ ] 1246 — 1236 =
20,0 187118 g7 44 106 12000 ] 1101 [ | [7]
' 1149 []
0,0 1
1100,0
-20,0
1000,0 |
-40,0
-38,1 0000
-60,0
M6 J J A S O N DEIZWF M A M J J A S O N DEIBF M A M 800.0

A.16‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N‘D‘E.l?‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N‘D‘E.l%‘F‘M‘A
1/ Estimado a precios de 2007 Fuente: Bloomberg.
Fuente: MINEM
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Construccion

Los despachos locales de cemento disminuyeron 10,7 por ciento en mayo, por la menor ejecucion de la inversion
por parte del Gobierno Nacional.

Ayacucho: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

= Los despachos de cemento disminuyeron 10,7 por ciento

40,0 - . ~ ) S
C—Var. % Interanual = = =Var. % acumulada 12 meses 323 34,2 frente a similar mes del afio 2017, situacion que estuvo
30,0 1 asociada a la menor ejecucion de la inversion publica por
parte del Gobierno Nacional. Del mismo modo, la
20,0 1 contraccion entre enero y mayo (-1,0 por ciento) obedeci6 a
la menor ejecucion de la inversion por parte del Gobierno
10,0 Nacional.
0,0
-10,0 -
-20,0 1
-30,0 -

M16J J A S O N DE1I7F M A M J J A S O N D E F M A M

Fuente: UNACEM
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Sistema financiero

En mayo, el crédito directo total en la regién (S/ 1 399 millones) crecié 13,8 por ciento con respecto a igual mes del
afo pasado, y en 1,0 por ciento con relacién al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo
crecieron en 19,1 por ciento y los hipotecarios en 25,1 por ciento.

Ayacucho: Crédito Directo Ayacucho: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones

Estructura % de soles con TCF 1/ Tasa de crecimiento (%) 16,0 1 154 1ol 12 154
May-18 Abr-18 May-18 Mes 12 Meses [ 139130 137 141138
14,0 1 M 128 182127129133 ) 182181050 7]
Banco de la Nacién 9,7 135 136 1,2 31,7 120 1 114 ] 1 [ — 117 — ]
Agrobanco 3,1 45 43 -4,8 -22,7 o8 []
Banca Muiltiple a4,1 608 618 15 11,1 100 92 93
Instituciones No Bancarias 43,1 597 602 0,8 17,1 8,0 - 7.9
Financieras 9,1 128 128 -0,3 10,3 60 |
Cajas Municipales 30,0 413 419 1,5 20,6 '
Cajas Rurales 3,8 54 53 -1,3 7,0 4,0
Edpymes 0,1 2 2 -1,6 48,1 20
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - -
TOTAL 100,0 1385 1399 1,0 13,8 00 M16J J A S O N DE1Z7F M A M J J A S O N DEIBF M A M
Empresas 63,6 883 890 0,8 10,5 Fuente: SBS y AFP.
Personas 36,4 502 509 1,3 20,1 .
Consumo 30,3 418 423 11 19,1 Ayacuch_o: Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 6,1 84 86 2,3 25,1 (Porcentaje)
MN 97,5 1354 1364 0,7 13,6
ME 2,5 31 35 12,5 23,9 6,0 54
ME (Mill. US$) 10 1 12,5 23,9 49 48 a9 50 49 50 50 49 51 >4 53 54 53 5452 o, 52 52 51525252
1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo (S/ 3.24 por USS) 5045 MMM M -
Fuente: SBS y AFP. [
Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. 4,0
30
= Lamorosidad al ttrmino de abril se situd en 5,2 por ciento, siendo menor en 20
0,2 de punto porcentual respecto a similar mes del afio pasado. Los ratios 10
mas altos se registraron en las Edpymes (14,0 por ciento) y en la Banca
Mltiple (6,1 por ciento), principalmente en créditos a micro y pequefia 0,0

empresa. AlEM J J A S O N DE1IZF M A M J J A S O N DEI8F M A
1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS y AFP.
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Sistema financiero

Los depodsitos (S/ 940 millones) aumentaron en 0,2 por ciento respecto del mes anterior y en 0,4 por ciento con
relacién a mayo de 2017.

Ayacucho: Depdsitos Ayacucho: Crecimiento de los depésitos

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones Tasa de crecimiento (%)  %°
de soles con TCF 1/ 240 220 225240
Abr-18 May-18 Mes  12Meses 5, s [
Banco de la Naci6n 327 315 -3,7 6,2 160 1137134 e
Banca Miiltiple 404 411 1,7 75 120 04 e o3
Instituciones No Bancarias 207 214 3,4 -16,9 8.0 62 1 :
Financieras 45 47 3,4 -59,5 4,0 H H H H H 13 oo 04
Cajas Municipales 157 163 3,5 17,9 T A O ——r=
Cajas Rurales 5 5 1,6 18,9 40 HH ' _3’6|_| s
TOTAL 938 940 0,2 0,4 -8,0 64 ¢ 57
Vista 222 219 -1,2 -8,2 120 M16J J A S O N DEIZF M A M J J A S O N DEIBF M A M
Ahorro 460 457 -0,7 16,5
Fuente: SBS y AFP
A plazo 256 264 2,9 -13,6
MN 853 855 0,3 0,2
ME 85 85 -0,7 3,0
ME (Mill. USS) 26 26 0,7 3,0

1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo (S/ 3.24 por USS)
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica disminuyo 21,3 por ciento en mayo por la contraccion en la ejecucion del Gobierno Nacional.

Ayacucho: Ejecucion del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/ = Lainversion publica en los tres niveles de gobierno totaliz6 en
(En millones de soles) mayo S/ 106,4 millones, menor en 21,3 por ciento respecto de

similar mes del afio pasado. Al respecto, la contraccion se

Mayo Enero - Mayo registr6 a nivel del Gobierno Nacional. Respecto al periodo de

2017 2018 Var %real 2017 2018 Var %real enero a mayo, la inversion publica sumo S/ 324,8 millones, menor

Gobierno Nacional 668 360 46,6 1497 1096 274 en 9,0 por ciento re_specto aI_ afio previo, ant_e la disminucion

Gobierno Regional 179 183 1.4 49,0 536 85 observada en el Got_)lerno Nacional (-2_7,4 por ciento) aunque fue

Gobiernos locales 292 520 48 155 3 oy 21 cont_rarrestado par_(:lalmente por el !n_cr_emento del _Goblerno

d . ! d J . Regional (8,5 por ciento) y de los municipios (3,1 por ciento). De

Inversion Publica 1339 1064 213 3540 3248 9.0 otro lado, la inversién se orienté principalmente a Agropecuario,

1/ Informacion actualizada al 31 de mayo de 2018 Saneamiento, Educacién y Transporte, los que en conjunto

2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros. representaron el 79,2 por ciento del total. Por nivel de gobierno, el

Fuente: MEF mayor desembolso en inversiones fue realizado por los gobiernos
Haboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. locales con una participacion de 49,7 por ciento de participacion.

= Entre los principales proyectos de inversién publica que se

Ayacucho: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones vienen ejecutando destacan: Instalacion de banda ancha para la
(Var.% real) conectividad integral y el desarrollo social en la regién Ayacucho
100,0 4 C—=1Var. % Interanual - = =Var. % acumulada 12 meses con un PIM d? S/ 5.7'8 millones; Ampliacion de la presa
Ancascocha y afianzamiento del valle de Yauca con un PIM de S/

80,0 64,5 , 49,2 millones; Mejoramiento de la carretera empalme PE-3S

(Huayllapampa) — La Quinua — San Francisco — Puerto Ene —
Tzomaveni — Cubantia y Ramal Puente Alto Anapati — Boca
Sonoro — Punta Carretera con un PIM de S/ 44,2 millones;
Remplazo de 12 puentes en el corredor vial ruta 28A San
Clemente — Ayacucho con un PIM de S/ 26,9 millones; y
Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Imperial — Mayocc -
Ayacucho tramo Mayocc - Huanta con un PIM de S/ 21,3
millones.

0,0

-20,0

-40,0

-60,0

-80,0 -
M.16 J. J. A. S. O. N. D.EA7F. M. A. M. J. J. A. S. O. N. D.E18 F. M. A. M.
Fuente: MEF
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