@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Ayacucho: Sintesis de Actividad Econdmica

- Octubre 2017 -

Departamento de Estudios Economicos
Sucursal Huancayo

Martes, 09 de enero de 2018



Actividad Primaria

En octubre, el sector primario mostro resultados positivos al expandirse el sector agropecuario (2,0 por ciento) y
minero (10,6 por ciento).

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aumenté 2,0 por ciento en octubre, debido a la mayor produccién agricola (4,5 por ciento) por cacao, papa y arveja grano Seco; y
pecuaria (1,1 por ciento) por carne y leche de vacuno (1,5 y 7,4 por ciento, respectivamente).

= |a actividad minera crecio en 10,6 por ciento en octubre, debido a la mayor produccion de oro (16,7 por ciento) y plata (18,0 por ciento). En el periodo
acumulado de enero a octubre se registré una expansién de 3,4 por ciento.

Ayacucho: Crecimiento de la produccién agropecuaria 1/ Ayacucho: Crecimiento de la produccién minera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego Fuente: MINEM
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Otros indicadores de actividad econdmica

En octubre, destac6 el crecimiento de despachos de cemento (15,0 por ciento), el crédito directo total (12,4 por
ciento) y la inversién publica (80,4 por ciento), aunque disminuyeron el arribo de turistas (-27,0 por ciento).

Los despachos de cemento aumentaron 15,0 por ciento, debido a la
recuperacion de la ejecucion de la inversion puablica por parte del Gobierno
Nacional.

Ayacucho: Otros indicadores de actividad economica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

May. 17 Jun.17 Jul.17 Ago.1l7 Set.l7 Oct.17
Los arribos a los establecimientos de hospedaje disminuyeron en octubre en Despachos de cemento 1/ Bus @59 MW7 @70 @323 Eis0
27,0 por ciento, respecto a similar mes del afio previo, por la menor afluencia
de turistas nacionales (-26,9 por ciento) y extranjeros (-34,7 por ciento).

Arribos a los establec. de hospedaje El-102 El107 Eli106 ER222 EB203 K270

Crédito total 2/ 136 132 H127 129 133 H124
El crédito directo total en la region (S/ 1 293 millones) crecié en 12,4 por Crédito de consumo 2/ Bi171 E177 BE197 B177 HWi170 E159
ciento, en términos nominales, con relaciéon a octubre de 2016. Los créditos de

Crédito hipotecario 2/ 53 Elses5 118 E182 E187 H197

consumo e hipotecario registraron crecimientos de 15,9 y 19,7 por ciento,
respectivamente. Inversién pablica 2/ fess5 EH-69 Eos 373 El-18 804
1/ En términos reales.

2/ En términos nominales.

Fuentes: BCRP - Sucursal Huancayo, UNACEM, MINCETUR, SBS y MEF.

La inversion publica (S/ 158,6 millones), en octubre, aumenté 80,4 por ciento
por el dinamismo observado en todos los niveles de gobierno. En cuanto a los
proyectos de inversion publica con mayor desembolso en el mes, destacaron:
Mejoramiento de la carretera empalme Huayllapampa - La Quinua - San
Francisco - Puerto Ene - Tzomaveni - Cubantia y ramal puente Alto Anapati -
Boca Sonoro - Punta Carretera por niveles de servicio, con un devengado de S/
17,8 millones; Ampliacion de la presa Ancascocha y afianzamiento del valle de
Yauca (Ayacucho y Arequipa) (S/ 15,3 millones); Mejoramiento de la capacidad
resolutiva del Hospital Regional Miguel Angel Mariscal Llerena de Ayacucho (S/
12,8 millones); Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Imperial — Mayocc
- Ayacucho tramo Mayocc - Huanta (S/ 3,7 millones); y Ampliacién y
mejoramiento de los servicios turisticos publicos en el pueblo de Quinua, distrito
de Quinua, provincia de Huamanga (S/ 3,6 millones).
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Hechos de importancia

Los proyectos de inversion previstos estan centrados en mineriay energia.

®= En mineria, la Compafia Minera Ares planea ampliar la capacidad de su unidad operativa Pallancata, pasando de 1500 Tn a 3000 Tn por dia. La
empresa ya ha presentado la segunda modificacién del estudio de EIA, y se estima una inversion total de US$ 39 millones.

= A nivel de energia, se otorgd la concesion temporal a favor de MONSPI PERU, para desarrollar estudios de factibilidad de la futura Central
Hidroeléctrica Esperanza con una potencia instalada estimada de 20 MW, los cuales se realizaran en los distritos de San Pedro, San Cristébal y
Puquio, provincia de Lucanas. También destaco el proyecto de la Central Hidroeléctrica "Santa Maria" de la empresa Energia Azul, el cual se
encuentra a nivel de estudios de factibilidad. Estaria ubicado entre las provincias de La Mar y Chincheros en los departamentos de Ayacucho y
Apurimac, respectivamente. Tendra una potencia instalada de 750 megavatios y demandara una inversién aproximada de US$ 1 600 millones.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria aumento 2,0 por ciento en octubre, por la mayor produccion agricola (4,5 por ciento) y
pecuaria (1,1 por ciento).

= La expansion del subsector agricola en octubre (4,5
por ciento), obedecié a la mayor produccion orientada al
mercado externo y agroindustria (199,2 por ciento), en

Ayacucho: Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(En toneladas)

Estructura Octubre Enero - Octubre cultivos como cacao. Contrariamente disminuyd la
Subsectores Porcentual = 017 varge Contribucion al 2016 2017 varge Contribucional produccion para el mercado interno (-11,8 por ciento),
T 201:’8 = CfeCimiemlojf = Cfe°imie"(‘)°13’ ante la contraccién en la produccién de tuna (-77,1 por
Mercado externo = - = - - ciento), arveja grano verde (-44,4 por ciento) y trigo
y agroindustria 113 1992 40 140 21 (-100,0 por ciento). En el acumulado, el subsector se
Cacao 43 0 138 - 0,0 5544 5071 -85 05 contrajo 0,2 por ciento, por la menor produccién de
Quinua sl 0 0 : 00 16572 14904 -101 -0.4 quinua (-10,1 por ciento), cacao (-8,5 por ciento) y café
Café 2,5 0 0 - 0,0 3875 2664 -31,3 -1,2 .
Palta 11 220 72 673 1.3 4515 4655 31 0,0 (-31,3 por ciento).
Mercado interno 535 -11.8 -29 37 20
Papa 253 275 351 276 03 299777 302684 1,0 03 . . ., i
Maiz amilaceo 43 27 0 -1000 03 18188 19840 91 04 ®  La produccién pecuaria se expandid 1,1 por ciento en
Alfalfa 44 17684 17292 22 -0.4 176154 186689 6,0 03 octubre, debido a la mayor produccién de carnes de
‘;‘?bada grano i: ii g 'igg’g 'g’i 13 32 ig 222 12; g’i vacuno (1,5 por ciento) y leche de vacuno (7,4 por
rgo ) - A -0, y s f f .
Haga grano seco 14 o o ] 00 6618 2021 61 o1 ciento). Por otra parte, el incremento de 5,1 por ciento en
Tuna 17 153 3 771 05 16684 17886 7.2 0.1 lo que va del afio, se sustentd en la expansion de leche
Maiz choclo 1,2 0 21 - 0,0 8882 8009 -9,8 -0,1 de vacuno (25,5 por ciento)_
Arveja grano seco 11 4 10 150,0 0,1 3970 4812 21,2 0,3
Olluco 11 0 0 - 0,0 12 567 11949 -49 -0,1
Frijol grano seco 0,9 2 0 -100,0 -1,1 2129 2180 2,4 0,0
Arveja grano verde 0,6 45 25 444 -0,1 3259 3469 64 0,0
PECUARIO 352 11 08 51 15
Carne de Vacuno 13,9 764 776 1,5 0,6 9830 9531 -3,0 -0,4
Leche Vacuno 6,8 1080 1160 74 0,5 43 410 54496 25,5 19
Carne de Ovino 29 123 125 1,7 0,1 1589 1556 -2,1 -0,1
Carne de Porcino 18 175 181 31 0,2 1992 1961 -1,5 0,0
Carne de Porcino 2,8 764 776 15 0,6 9830 9531 -3,0 -0,4
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 2,0 2,0 1,4 1,4

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2016
4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo.
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En octubre, la produccién minera creci6é 10,6 por ciento en octubre, debido a la mayor produccion de oro (16,7 por
ciento) y plata (18,0 por ciento).

Ayacucho: Producciéon Minera 1/

=  La produccion minera crecié 10,6 por ciento en octubre, debido a la
mayor produccion de oro (16,7 por ciento) y plata (18,0 por ciento).
En el acumulado, se registré6 un incremento de 3,4 por ciento,

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Octubre Enero - Octubre
Mineral Porcentual o017 varg, Comtribucion o017 varg, Comtribucion sustentado en la mayor produccion de plata (28,9 por ciento). Entre
2052 £l &l enero y octubre, en términos de participacién en el Valor Bruto de
Oro (Onzas troy) 47,1 27 845 32489 16,7 78 317 842 305 397 -3,9 -2,0 ., . L, . .
Plata (Onzas troy) 23,7 1016836 1200039 18,0 55 9063557 11678476 28,9 74 PrOdUCC|On (VBP) mlnero’ dEStaCO el oro con 46’9 por Clento’ segL“do
Zinc (TVF) 2.4 3571 3320  -70 14 39566 37918 42 08 de plata (32,1 por ciento) y zinc (18,8 por ciento).
Plomo (TMF) 4,3 562 297 -47,2 -1,2 6363 3799 -40,3 -11
Cobre (TMF) 05 71 62 -12,7 -0,1 587 518 -11,7 -0,1 ) .
SECTOR MINERIAZ/ 1000 106 106 34 34 =  Elprecio promedio del oro en octubre fue US$/oz.tr. 1 279,5; menor
1/ Ciftas preliminares. en 2,7 por ciento respecto del mes anterior, esta disminucion se
2/ A precios de 2007. explicod por las expectativas de un posible incremento de la tasa de

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2015.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

interés de la Reserva Federal y por menores riesgos geopoliticos.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. De de Estudios

Cotizacioén internacional de oro
(US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)

Ayacucho: Crecimiento de la produccién minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Prom. Oct. 2015 — Oct. 2017
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Construccion

Los despachos de cemento aumentaron 15,0 por ciento en octubre, por mayor inversién ejecutada por el sector
publico.

20,0 -

Ayacucho: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

10,0 15,

0,0 1

O15 N D E16 FM1I7T A M J J A S O N

Fuente: UNACEM S.A.A

D E17 F

C—1Var. % Interanual = = =Var. % acumulada 12 meses

M A M

Los despachos de cemento crecieron 15,0 por ciento frente a
similar mes del afio 2016, situacion que estuvo en concordancia
con la recuperacion de la ejecucion de la inversion publica. De
otro lado, la expansion en el acumulado (4,8 por ciento)
obedecio al incremento de la inversion ejecutada a nivel del
Gobierno Nacional (19,3 por ciento) y de los gobiernos locales
(38,6 por ciento).
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Sistema financiero

En octubre, el crédito directo total (S/ 1 293 millones) crecié 12,4 por ciento respecto a igual mes del afio pasado, y
en 0,4 por ciento con relacién al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo crecieron en 15,9
por ciento y los hipotecarios en 19,7 por ciento.

Ayacucho: Crédito Directo Ayacucho: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones

Tasa de crecimiento (% 16,2
Estructura % de soles con TCF 1/ (%) 16,0 - 154 161" 154
a 3 - 13,9
Oct-17 Set-17 Oct-17 Mes 12 Meses 140 | 139138 129 136 15, 127120132 e
Banco de la Nacién 9,3 119 121 1,2 25,4 120 | 114 ] ][] —
Agrobanco 3,6 48 47 -2,0 -9,0 as [ ]
. 10,0 A 92 93
Banca Multiple 45,0 585 581 -0,6 7,8 82 go 8,6 8
Instituciones No Bancarias 42,1 536 544 1,5 17,4 8,0 1 65 . .
Financieras 9,2 118 119 09 5,1 60154 52 Lo [
Cajas Municipales 28,6 364 369 1,4 21,3
Cajas Rurales 41 52 54 3,2 19,6 401
Edpymes 0,2 2 2 6,4 172,1 2,0 4
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - - JOoJ 1 A I I S 8 L S ]
TOTAL 100,0 1288 1293 0.4 124 015N DEIF M A M J J A S O N DEIZF M A M J J A S O
Empresas 64,6 834 835 0,1 10,2 Fuente: SBS y AFP.
Personas 35,4 453 458 1,0 16,5
Consumo 29,4 376 380 1,0 15,9 Ayacucho: Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 6,0 77 78 0,9 19,7 (Porcentaje)
MN 97,3 1246 1258 1,0 12,7
ME 2,7 42 35 -16,5 2,4 6.0 -
. 54 53 54 54 53 54 g5,
ME (Mill. US$) 13 11 -16,5 24 49 49 49 50 49 50 50 49 51 1 20 M M oo ] o 51
1/ TCF = Tipo de Cambio Fijo (S/ 3,31 por US$) 50145 Was MM MM
— 43 42 42 48 42 ) —
Fuente: SBS y AFP. —_ o =
Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos. 4,0 1
3,0 -
2,0 A

= La morosidad al término de setiembre se situé en 5,1 por ciento, mayor en
0,2 de punto porcentual respecto de setiembre 2016. Los ratios mas altos se 1,0 4
registraron en las Edpymes (8,5 por ciento) y en la Banca Mdltiple (6,1 por
ciento), principalmente en créditos a micro y pequefia empresa.

S0 N DEI6F M A M J J A S ON DEIWF M A M J J A S

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Sistema financiero

Los depésitos (S/ 906 millones) disminuyeron en 0,4 por ciento respecto de octubre de 2016, aunque aumentd en
2,3 por ciento con relacion al mes previo. En el primer caso, por la menor captacion de depésitos a la vista (-16,8
por ciento). Por tipo de instituciones, disminuyeron los saldos de las Financieras (-17,6 por ciento).

Ayacucho: Depésitos Ayacucho: Crecimiento de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones Tasa de crecimiento (%) - 242 239
de soles con TCF 1/ 24,0 4 202 220 22,4 [
Set-17 Oct-17 Mes 12 Meses 20,0 1 183
" 16,0 1 i 13,8 13,6 13,4 e
Banco de la Nacion 301 322 7,0 -8,2 : 113
Banca Muiltiple 385 389 0,9 3,0 120702 gg 0.4 2
Instituciones No Bancarias 199 195 -1,9 7,4 801 51 2 :
Financieras 47 47 0,0 17,6 40 1 |_| H H H 12
Cajas Municipales 148 144 -2,6 16,6 00 P e EDUHE
Cajas Rurales 5 5 -1,0 1474 4.0 1
TOTAL 885 906 2,3 -0,4 8,0 7 64 g
Vista 229 231 0,8 -16,8 20 015N DEWF M A M J J A S O N DEIWF M A M J J A S O
Ahorro 422 440 4,1 43 Fuente: SBS y AP
A plazo 234 236 0,5 11,6
MN 799 823 3,0 0,3
ME 86 83 -4,0 -7,4
ME (Mill. USS) 26 25 -4,0 -7,4

1/ TCF = Tipo de Cambio Fijo (S/ 3,31 por USS)
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica aumento 80,4 por ciento en octubre por la mayor ejecucion a nivel de los gobiernos locales
(126,3 por ciento).

Ayacucho: Ejecucion del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/ = Lainversion publica en los tres niveles de gobierno totalizé en
(En millones de soles) octubre S/ 158,6 millones, mayor en 80,4 por ciento respecto de
octubre del afio pasado. Al respecto, la mayor expansion se
Octubre Enero - Octubre observo a nivel de los municipios (126,3 por ciento).
2016 2017 Var % real 2016 2017  Var %real

Gobierno Nacional 415 56,7 339 2301 283,0 19,3 = En el periodo enero - octubre, la inversion pablica sumé S/ 885,3
Gobierno Regional 21,2 47,8 120,9 203,3 165,0 21,2 millones, mayor en 16,2 por ciento respecto al afio previo, ante el
Gobiernos locales 23,4 54,1 126,3 306,0 437,3 38,6 incremento observado en el Gobierno Nacional (19,3 por ciento) y
Inversién Pablica 86,1 158,6 80,4 739,4 885,3 16,2 en las municipalidades (38,6 por ciento). La inversion se oriento
1/ Informacién actualizada al 31 de octubre de 2017 principalmente a Saneamiento, Salud, Educacion y Transporte,
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros. qgue en conjunto representd el 71,6 por ciento del total. Por nivel
Fuente: MEF de gobierno, las mayores inversiones fueron realizados por las

municipalidades con una participacion de 49,4 por ciento.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo.

= Entre los principales proyectos que se vienen ejecutando
destacan: Instalacion de banda ancha para la conectividad
integral y el desarrollo social en la regién Ayacucho con un PIM

Ayacucho: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones de S/ 83,3 millones; Ampliacion de la presa Ancascocha y
(Var.% real) afianzamiento del valle de Yauca con un PIM de S/ 50,4
1000 - C—1Var. % Interanual — — -Var. % acumulada 12 meses millones; Rehabilitaci(')n y mejoramiento de Iq carretera abra
' 80,4 Toccto - Vilcashuaman, tramo: Condorcocha — Vilcashuaman con
80,0 un PIM de S/ 31,5 millones; Rehabilitacion y mejoramiento de la
60.0 carretera Imperial — Mayocc - Ayacucho tramo Mayocc - Huanta
' con un PIM de S/ 30,1 millones; y Mejoramiento de la prestacion
40,0 de servicios educativos del nivel primaria y secundaria de la I.E.
200 Nuestra Sefiora de las Mercedes, en la provincia de Huamanga
’ con un PIM de S/ 29,9 millones.
0,0 -
200{
25, ) -
-40,0 - 36, . -30, o300 i
60,0 53,0 ! o 45,7-45,5 oot
-80,0 -
O15N. D.E16F. M. A M. J. J A S O N D EI17F M A M J J A S O
Fuente: MEF
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	En octubre, el sector primario mostró resultados positivos al expandirse el sector agropecuario (2,0 por ciento) y minero (10,6 por ciento). 
	En octubre, destacó el crecimiento de despachos de cemento (15,0 por ciento), el crédito directo total (12,4 por ciento) y la inversión pública (80,4 por ciento), aunque disminuyeron el arribo de turistas (-27,0 por ciento).
	Los proyectos de inversión  previstos están centrados en minería y energía. 
	La actividad agropecuaria aumentó 2,0 por ciento en octubre, por la mayor producción agrícola (4,5 por ciento) y pecuaria (1,1 por ciento). 
	En octubre, la producción minera creció 10,6 por ciento en octubre, debido a la mayor producción de oro (16,7 por ciento) y plata (18,0 por ciento). 
	Los despachos de cemento aumentaron 15,0 por ciento en octubre, por mayor inversión ejecutada por el sector público.
	En octubre, el crédito directo total (S/ 1 293 millones) creció 12,4 por ciento respecto a igual mes del año pasado, y en 0,4 por ciento con relación al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo crecieron en 15,9 por ciento y los hipotecarios en 19,7 por ciento. 
	Los depósitos (S/ 906 millones) disminuyeron en 0,4 por ciento respecto de octubre de 2016, aunque aumentó en 2,3 por ciento con relación al mes previo. En el primer caso, por la menor captación de depósitos a la vista (-16,8 por ciento). Por tipo de instituciones, disminuyeron los saldos de las Financieras (-17,6 por ciento). 
	La inversión pública aumentó 80,4 por ciento en octubre por la mayor ejecución a nivel de los gobiernos locales (126,3 por ciento). 

