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Ayacucho: Sintesis de Actividad Econdmica

- Setiembre 2016 -

Departamento de Estudios Economicos
Sucursal Huancayo

Miércoles, 07 de diciembre de 2016

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econémica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

En setiembre, el sector primario mostré resultados negativos al caer el sector agropecuario (-7,6 por ciento) y
minero (-6,5 por ciento). En el acumulado, el sector minero creci6é 31,9 por ciento y la parte agropecuaria cay6 6,5
por ciento.

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario cayé en 7,6 por ciento en setiembre, debido a la menor produccién pecuaria (-15,5 por ciento) en productos como leche de vacuno (-
9,8 por ciento) y carnes de vacuno y ovino (-4,6 por ciento cada uno). En lo que va del afio, el sector se contrajo en 5,5 por ciento por la menor produccion
agricola (-6,8 por ciento), ante la menor produccion de cultivos de sierra como papa (-6,2 por ciento) y maiz amilaceo (-13,0 por ciento).

" |laactividad minera se contrajo en 6,5 por ciento en setiembre, debido a la menor produccion de oro (-15,4 por ciento), plomo (-18,4 por ciento) y zinc (-11,6
por ciento); lo que contrasté con la expansion acumulada del sector (31,9 por ciento), debido a un efecto base, por el inicio de operaciones de la mina
Inmaculada.

Ayacucho: Crecimiento de la produccion agropecuaria 1/ Ayacucho: Crecimiento de la producciéon minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Otros indicadores de actividad econdmica

En setiembre, crecieron los arribos a establecimientos de hospedaje (54,8 por ciento), el saldo del crédito directo
total (11,3 por ciento) y la ejecucién de la inversién publica (8,6 por ciento). De otro lado, se contrajo los despachos
de cemento (-22,7 por ciento).

Los despachos de cemento disminuyeron 22,7 por ciento debido a la lentitud
e incluso paralizacion de algunas obras ejecutadas por el Gobierno Regional y
de los municipios.

Ayacucho: Otros indicadores de actividad econémica

(Variacién % respecto a similar mes del afo anterior)

Abr.16 May.16 Jun.16 Jul.16 Ago.16 Set.16

Los arribos a los establecimientos de hospedaje aumentaron en setiembre Despachos de cemento 1/ 57 K117 @138 @133 @91 227
en 54,_8 por C|e_nto, respecto a S|mllar mes del afio previo, por Ia_mayor afluencia Artibos a los establec. de hospedaje f§29.2 E306 @205 [491 EE558 EE548
de turistas nacionales (54,8 por ciento) y extranjeros (56,0 por ciento).
Crédito total 2/ Wss HMW78 MWo1r MWo2 Ho7 HM113

El crédito directo total en la regién (S/ 1 137 millones) crecié en 11,3 por Crédito de consumo 2/ 148 @152 M147 @128 @160 W174
ciento, en términos nominales, con relacion a setiembre de 2015. Los créditos Crédito hipotecario 2/ 172 H182 H[168 164 [136 110
de consumo e hipotecario registraron crecimientos de 17,4 y 11,0 por ciento

X p 9 i Y P ! Inversién puablica 2/ 3283 582 [A-303 [H-456 [-455 H 86
respectivamente.

1/ En términos reales.
2/ En términos nominales.

Por su parte, la inversion publica (S/ 98,4 millones) aumentd 8,6 por ciento Fuentes: BCRP - Sucursal Huancayo, UNACEM, MINCETUR, SBS y MEF.
ante la expansion a nivel de los gobiernos locales. En cuanto a los proyectos de
inversion publica con mayor desembolso en el mes, destacaron: Rehabilitacion
y mejoramiento de la carretera Quinua — San Francisco (S/ 5,1 millones);
Mejoramiento del servicio de educacion inicial en el distrito de Pacaycasa,
provincia de Huamanga (S/ 4,8 millones); Mejoramiento de la capacidad
resolutiva del Hospital Regional Miguel Angel Mariscal Llerena de Ayacucho (S/
4,6 millones); Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera abra Toccto -
Vilcashuaman, tramo: Condorcocha — Vilcashuaman (S/ 3,9 millones); y
Mejoramiento del servicio de salud de los establecimientos de primer nivel de
atencioén de la Microred Fajardo, distrito de Asquipata, provincia de Victor
Fajardo (S/ 2,5 millones).
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Hechos de importancia

Los proyectos de inversion previstos estan centrados en proyectos de exploraciéon minera.

®= En mineria, se cuenta con seis proyectos mineros en exploracién, con autorizacion vigente del Ministerio de Energia y Minas como Kimsa Orcco de la
empresa Lacona South América SAC; Pilarica (Fresnillo Perd SAC); Sami Fase | (Minera Anaconda Pert SA); Huiniccasa y Mila (Compafiia de
Exploraciones Orién SAC) y Ccorisayhua (Zamin Per Gold SAC).

= También en mineria, Rio Silver anuncié la firma de una carta no vinculante de intencion mediante la cual concede a Magellan Gold, la opcién de comprar
una participacion indivisa del 50% en la propiedad del proyecto Nifiobamba. El proyecto de plata Nifiobamba de 900 hectareas esta ubicado en la provincia
de Cangallo en una jurisdiccion favorable a la mineria con histéricos recursos de plata e infraestructura adecuada.

= En comercio, PROINVERSION ha dado a conocer una iniciativa privada para la generacion de fondos para el Colegio Mariscal Caceres, el cual consiste
en la creaciéon de un fondo auto sostenible financiado a través del pago de rentas generadas por el derecho de superficie que se confiera sobre el
inmueble del complejo deportivo del referido colegio.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria cay6 7,6 por ciento en setiembre, por la menor produccién pecuaria (-15,5 por ciento). En
el periodo enero - setiembre, la contraccion del sector (-5,5 por ciento) se explicé por la disminucion del sub sector
agricola (-6,8 por ciento) y pecuario (-2,6 por ciento).

= El crecimiento de 14,7 por ciento del subsector
agricola, obedecié a la mayor produccion orientada al
mercado externo (50,2 por ciento) en cultivos como café

Ayacucho: Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(En toneladas)

Estructura Setiembre Enero - Setiembre (493,9 pOf ciento) y palta (0,8 p0r ciento), siendo
Subsectores Porcentual Contribucion al Contribucion al explicado en el primer caso por la recuperacion de los
o427 5 PO VUM orecimienoy %0 0 VO™ orecimientod rer?dimientos P normalizacFi)én del F():alendario de
AGRICOLA 64.2 147 57 6.8 47 y
Orientada al mercado externo cosechas. Respecto al acumulado entre enero y
y agroindustria 2/ 9,9 50.2 9.2 134 16 setiembre, el subsector agricola se contrajo en 6,8 por
Cacao 4,4 247 193 -219 -1,2 4957 5384 8,6 0,4 - v . .
Quinua 22 0 B ) 00 14495 16518 140 05 ciento, por la menor producuon,de C_Lll,tIVOS de sierra
Café 1,9 49 291 4939 52 3051 3978 304 09 como papa (-6,2 por ciento), maiz amilaceo (-13,0 por
O?a'tad | o ” 51% 248 250 gi 22 4446 4232 l;‘g gg ciento), maiz choclo (-25,9 por ciento) y trigo (-22,3 por
rientado al mercado interno 54,3 6.1 -1.3 - -6.3 . ..
Papa 26.0 16 324 10250 06 318400 208724 62 17 C|_ent,o_) los que fueron afec_tad(,)s por las condiciones
Maiz amilaceo 45 24 19 208 0,0 20770 18064 -130 0,6 climaticas adversas registrandose una  menor
Alfalfa 43 15408 15769 23 02 61752 188777 -18 0.1 disponibilidad hidrica durante la fase de siembras de
Cebada grano 1,8 27 200 640,7 0,5 17 251 13138 -23.8 -0,5 ~ h . d | F , d | N..,
Trigo 18 0 162 . 00 12355 0504 223 o4 campafia chica a consecuencia del Fenémeno del Nifio.
Haba grano seco 15 0 23 - 0,0 7277 6588 95 0.2 De forma contraria los productos de selva observaron
Tuna 14 62 100 613 01 16340 16868 32 01 una recuperacion frente al afio pasado, destacando
Maiz choclo 1,2 0 0 - 0,0 12079 8954 -259 -0,3 . , .
Aneja grano seco 11 9 38 3222 0,0 4522 3941 -128 0,2 cacao (8,6 por ciento) y café (30,4 por ciento).
Olluco 1,1 0 0 - 0,0 13404 12 536 -6,5 -0,1
Frijol grano seco 0,8 60 86 433 06 2543 2110 -17,0 -0,2 o . 3 o »
Aneja grano verde 08 176 138 -216 0.1 3766 3163 -160 0.1 ®=  La produccion pecuaria mostré una disminucion de 15,5
por ciento en setiembre, explicado principalmente por la
PECUARIO 35.8 -15.5 95 2,6 -0.8 d | h h infl z
Came de Vacuno 4/ 14,0 882 841 -46 13 8921 8968 05 01 escasez ae pa.stos naturales, hecho que Influyo en una
Leche Vacuno 7,6 1696 1530 -9.8 06 44517 41890 59 04 menor produccion de leche de vacuno (-9,8 por ciento) y
Carne de Ovino 4/ 29 142 136 -46 03 1442 1473 21 01 carnes de ovino y vacuno con una disminucién de 4,6
Carne de Porcino 4/ 1,8 173 180 4,0 0,1 1734 1815 4,7 0,1 .
por ciento, cada uno. En el acumulado, el sub sector
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 7,6 7,6 5,5 5,5 también mostré6 una contraccion de 2,6 por ciento,
1/ Giras prefminares. afectado por las menores precipitaciones pluviales en las

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2015.
4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI

Baboracion: BCRP - Sucursal Huancayo.

zonas altoandinas del departamento.
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En setiembre, la produccion minera disminuyd 6,5 por ciento por la menor extraccion de oro (-15,4 por ciento) y

zinc (-11,6 por ciento).

Ayacucho: Produccién Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Setiembre Enero - Setiembre

Mineral Pozrgle;tz'ja' 2015 2016 Var% con"ig/l":ié” 2015 2016 var.% Con"is/“dé"
Oro (Onzas troy) 477 34824 29456  -154 8.0 190940 289 998 51,9 229
Plata (Onzas troy) 250 888470 1046317 178 42 5908203 8046720 362 8.9
Zinc (TMF) 223 4153 3670  -116 23 34 804 35995 34 09
Plomo (TMF) 44 904 737 -184 07 7929 5801 -26.8 13
Cobre (TMF) 06 42 67 594 03 262 516 96,9 05
SECTOR MINERIA 2/ 1000 65 65 319 319

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2014.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Blaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Ayacucho: Crecimiento de la produccion minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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La produccién minera caydé 6,5 por ciento en setiembre,
debido a la menor produccion de metales preciosos como oro
(-15,4 por ciento), ademas de plomo (-18,4 por ciento) y zinc
(-11,6 por ciento). De otro lado, en el acumulado de enero a
setiembre, se registr6 una expansion de 31,9 por ciento,
sustentado en la mayor produccion de oro (51,9 por ciento) y
plata (36,2 por ciento), situaciéon que estuvo explicada por el
ingreso a su fase de produccion de la mina Inmaculada, hecho
que contribuy6 a la mayor extraccién de metales preciosos.

El precio promedio del oro en setiembre fue US$/oz.tr.
1 326,0; menor en 1,0 por ciento respecto del mes anterior. La
disminucion se asocio a la caida de las importaciones de oro de
China, aunque parcialmente atenuada por la depreciacion del
dolar.

Cotizacion internacional de oro

(US$/0z.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)

20,0 4

Prom. Set. 2014 — Set 2016
US$ 1 203,4

12,7 12,1

12,1

O N

DEISF M A M J J A S O N DEIEF M A M J

Fuente: Bloomberg.
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Construccion

Los despachos de cemento disminuyeron 22,7 por ciento en setiembre, por la menor ejecucion de obras publicas.

Ayacucho: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

200 - = Los despachos de cemento disminuyeron 22,7 por ciento

16,0 16,2 frente a similar mes del afio 2015, debido a la lentitud e incluso
paralizacion en el avance de algunas obras ejecutadas por el
Gobierno Regional como por algunas municipalidades,
afiadiéndose un efecto base, puesto que algunas obras
importantes a cargo del Gobierno Central practicamente han
sido culminadas. De igual forma, la contraccion en lo que va del
afio (-9,1 por ciento) obedecio a la disminucién de la inversion
ejecutada en los tres niveles de gobierno.

S14 O N DE1IS F M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S
C—3Var. % Interanual = = =Var. % acumulada 12 meses

Fuente: UNACEM S.A.A
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Sistema financiero

En setiembre, el crédito directo total en laregion (S/ 1 137 millones) crecié 11,3 por ciento con respecto aigual mes
del afio pasado, y en 1,5 por ciento con relacién al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo
crecieron en 17,4 por ciento y los hipotecarios en 11,0 por ciento.

Ayacucho: Crédito Directo Ayacucho: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones L .
Estructura % de soles con TCF 1/ Tasa de crecimiento (%) e 166 155
Set-16 Ago-16  Set-16 Mes  12Meses 160 1| | 205140 147125 145143
Banco de la Nacién 83 93 95 1,5 8,7 10
Agrobanco 44 50 50 0,9 26,2 12,0 1 113 40811,0 13
Banca Mdltiple 41,5 534 541 1,1 7,0 100 1 1] s 91 92 27
Instituciones No Bancarias 39,7 443 452 2,0 16,0 80 | 81 79 85 7,8
Financieras 9,9 111 112 0,6 45,5 6,0 64
Cajas Municipales 26,1 291 297 2,1 19,0 6.0 1 53 51
Cajas Rurales 3,7 40 43 5,4 -32,3 4,0
Edpymes 0,1 1 1 -2,6 18,9 201
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - -
TOTAL 100'0 1120 1137 1'5 11'3 00 5.14‘O‘N‘D‘E.15‘ F‘M‘A‘M‘J ‘ J ‘A‘VSV‘V V‘VNV VDV‘IVE.176‘7FV‘VMV‘VAV‘VMV‘VJV‘VJV‘VAV‘S‘
Empresas 66,0 741 751 L4 8,9 Fuente: SBS y AFP.
Personas 34,0 380 387 1,8 16,3
Consumo 283 315 322 21 17.4 Ayacucho: Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 5,7 65 65 0,1 11,0 (Porcentaje)
MN 96,8 1082 1101 1,8 13,9
ME 3,2 38 36 -5,2 -34,2 52
ME (Mill. USS) 11 11 -5,2 -34,2 50 148 4 49 47 [ 49 49 29 50
1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo (S/ 3,41 por US$) R TS a4 [ — 45 ‘f 45 [T M1 M
Fuente: SBS y AFP. ™ a1 50 41 41 41 40 - Rt E’t 4_2 4_2 453 4_2 —
Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos. 4,0 4 M~
3,0 1
2,0 4
®" La morosidad al término de agosto se situ6 en 5,0 por ciento, siendo menor
en 0,2 de punto porcentual respecto de similar mes del afio pasado. Los 104
ratios mas altos se registraron en las Edpymes (8,0 por ciento) y en la Banca ’
Mdltiple (6,2 por ciento), principalmente en créditos a la micro y pequefia 00

empresa. A4S O N DEIS5F M A M J J A S O N DEWF M A M J J A
1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Sistema financiero

Los depésitos (S/ 961 millones) aumentaron en 18,2 por ciento respecto de setiembre de 2015, pero disminuyeron
en 2,9 por ciento con relacion al mes previo. En el primer caso por la mayor captacion en las modalidades de
depésitos de ahorro y a plazo (19,0 y 54,7 por ciento, respectivamente). Por tipo de instituciones, crecieron
principalmente los saldos de las Cajas Municipales (17,4 por ciento) y de la Banca Multiple (21,2 por ciento).

Ayacucho: Depdsitos Ayacucho: Crecimiento de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones Tasa de crecimiento (%)  **° |
de soles con TCF 1/ 241
24,0 4 —
Ago-16 Set-16 Mes 12 Meses 01 e
20,0 4 = 18,2
Banco de la Nacion 363 355 -2,1 3,2 - —
Banca Multiple 392 384 2,1 21,2 160 1 . 42157 136 1138136 134
12, 12,6 12,6 .
Instituciones No Bancarias 234 222 -5,4 46,0 120 | 113
Financieras 107 99 -7,4 1062,7 83 92 88 94
Cajas Municipales 125 120 -39 17,4 1 is 52 61
Cajas Rurales 2 2 10,1 -95,3 40131 g H H
TOTAL 989 961 -2,9 18,2 00 DD‘EI_ ININIRIN NN ISR IS NN NN
S14 0 N DEISF M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S
Vista 308 299 -2,8 -1,6 Fuente: SBS y AFP
Ahorro 453 419 -7,6 19,0
A plazo 228 243 6,4 54,7
MN 894 868 -2,9 21,4
ME 95 93 -2,3 -4,9
ME (Mill. USS) 28 27 -2,3 -4,9

1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo (S/ 3,41 por USS)
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversidn publica crecio 8,6 por ciento en setiembre, pero cayé en 37,8 por ciento en lo que va del afio, siendo en
este Ultimo caso explicado por la menor ejecucion en todos los niveles de gobierno.

Ayacucho: Ejecucion del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/

(En millones de soles)

Setiembre Enero - Setiembre
2015 2016 Var %real 2015 2016 Var %real
Gobierno Nacional 35,9 16,9 -54,1 390,9 189,8 -53,1
Gobierno Regional 22,5 19,9 -13,5 3194 182,0 -45,0
Gobiernos locales 30,2 61,6 99,8 305,9 282,6 -10,8
Inversion Publica 88,6 98,4 8,6 1016,2 654,4 -37,8

1/ Informacioén actualizada al 30 de setiembre de 2016
2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros.
Fuente: MEF

Blaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo.

Ayacucho: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones

(Var.% real) -

80,0
60,0
40,0
20,0 -

0,0
-20,0

-40,0

-45,645,5

-60,0 -53,0 58.2
C—Var. % Interanual = = Var. % acumulada 12 meses '

S14 0. N. D.E15F. M. A. M. J. J A S O N D EI1I6F. M. AL M. J J A s
Fuente: MEF

-80,0 -

La inversion publica correspondiente a setiembre totalizo
S/ 98,4 millones, mayor en 8,6 por ciento respecto a igual mes del
afio pasado. Al respecto, la expansion se observé a nivel de los
gobiernos locales (8,6 por ciento) como resultado del aumento en
los montos devengados en proyectos del sector educacion
(logros de los estudiantes de la educacion basica regular) debido
al mejoramiento y ampliacion de los servicios educativos en
dieciséis instituciones educativas del nivel primario en el distrito
de Socos; a lo que se agreg6 la mayor ejecucion en saneamiento
(programa nacional de saneamiento rural) donde destaco el
mejoramiento de los servicios de agua potable y alcantarillado en
los distritos de Asquipata (provincia de Victor Fajardo), Anchihuay
(La Mar) y Salvador de Quije (Sucre). De otro lado, la disminucion
a nivel del Gobierno Central (-54,3 por ciento), obedecié a que
algunos proyectos del sector transportes, ya se han culminado
(Carretera Mayocc — Huanta) o se encuentran casi concluidos
(Carretera Quinua - San Francisco).

Entre los principales proyectos de inversion publica que se
vienen ejecutando destacan: Mejoramiento de la capacidad
resolutiva del Hospital Miguel Angel Mariscal Llerena con un PIM
de S/ 136,2 millones para el 2016 a cargo del Gobierno Regional
de Ayacucho; Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera
Quinua — San Francisco de una longitud de 145 Km, cuyo costo
total asciende a S/ 758,8 millones. La obra se encuentra a cargo
del Ministerio de Transportes y Comunicaciones, y considera un
presupuesto para el 2016 de S/ 56,1 millones; Instalacion del
servicio de agua del sistema de riego Huaccme, en los distritos
de Colta y Oyolo, provincia de Paucar del Sara Sara, con un PIM
de S/ 36,1 millones; Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera
abra Toccto - Vilcashuaman, tramo: Condorcocha -
Vilcashuaman con un PIM de S/ 32,5 millones; e Implementacién
del sistema de agua potable, sistema de alcantarillado y
tratamiento de aguas residuales de las localidades de
Huascahura, Mollepata y anexos, con un PIM para el 2016 de
S/ 14,1 millones.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

10



	Ayacucho: Síntesis de Actividad Económica�- Setiembre 2016 -
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	En setiembre, la producción minera disminuyó 6,5 por ciento por la menor extracción de oro  (-15,4 por ciento) y zinc (-11,6 por ciento). 
	Los despachos de cemento disminuyeron 22,7 por ciento en setiembre, por la menor ejecución de obras públicas. 
	En setiembre, el crédito directo total en la región (S/ 1 137 millones) creció 11,3 por ciento con respecto a igual mes del año pasado, y en 1,5 por ciento con relación al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo crecieron en 17,4 por ciento y los hipotecarios en 11,0 por ciento. 
	Los depósitos (S/ 961 millones) aumentaron en 18,2 por ciento respecto de setiembre de 2015, pero disminuyeron en 2,9 por ciento con relación al mes previo. En el primer caso por la mayor captación en las modalidades de depósitos de ahorro y a plazo (19,0 y 54,7 por ciento, respectivamente). Por tipo de instituciones, crecieron principalmente los saldos de las Cajas Municipales (17,4 por ciento) y de la Banca Múltiple (21,2 por ciento). 
	La inversión pública creció 8,6 por ciento en setiembre, pero cayó en 37,8 por ciento en lo que va del año, siendo en este último caso explicado por la menor ejecución en todos los niveles de gobierno. 

