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Lunes, 18 de julio de 2016

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

Durante marzo, la actividad primaria mostro resultados mixtos al expandirse el sector minero (32,7 por ciento) y
contraerse el sector agropecuario (-8,0 por ciento).

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario cay6 8,0 por ciento en marzo, debido a la menor produccion de papa -18,1 por ciento), maiz choclo (-22,4 por ciento) y arveja grano
verde (-17,0 por ciento), leche de vacuno (-0,4 por ciento) y carne de ovino (-2,7 por ciento). En el acumulado trimestral, el sector se contrajo en 3,5 por ciento
por la menor produccion agricola (-13,4 por ciento) sustentdndose en la menor produccion de cacao (-32,1 por ciento), café (-45,3 por ciento), papa (-5,7 por
ciento), tuna (-12,1 por ciento) y maiz choclo (-17,1 por ciento).

" |la actividad minera se expandié 32,7 por ciento en marzo, debido a la mayor produccién de cobre (84,9 por ciento), oro (55,2 por ciento), plata (25,8 por
ciento) y zinc (10,0 por ciento). De igual modo, en lo que va del afio se observé un crecimiento de 36,1 por ciento, principalmente por la mayor produccién de
oro (62,6 por ciento).

Crecimiento de la produccién agropecuaria 1/ Crecimiento de la producciéon minera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Otros indicadores de actividad econdmica

En marzo, crecieron los arribos a establecimientos de hospedaje (42,7 por ciento) y el saldo del crédito directo total (7,9 por
ciento), no obstante disminuyeron los despachos de cemento (-0,4 por ciento) asi como la ejecucién de la inversion publica
(-42,7 por ciento).

Los despachos de cemento disminuyeron en 0,4 por ciento en marzo de 2016,
debido a la lentitud e incluso paralizacion de lagunas obras ejecutadas por el
Gobierno Regional.

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Oct.15 Nov.15 Dic.15 Ene.16 Feb.16 Mar.16

Los arribos a los establecimientos de hospedaje aumentaron en marzo en 42,7 Despachos de cemento 1/ 455 $-70 H00 442 H-31 §-04
por ciento, respecto a similar mes del afio previo, por la mayor afluencia de turistas Arribos alos establec. de hospedaje 4 12 $-102 & 13 4 26 4 26 4 427
nacionales (45,0 por ciento), no obstante a caer el de extranjeros (-14,3 por ciento).
( p ) J ( p ) Crédito total 2/ i 53 4 51 i 6,0 i 72 i 81 4 79
o . . . » i Crédito de consumo 2/ 4 107 4107 117 4120 fH 75 4+ 7.2
El crédito directo total en la region (S/ 1 064 millones) crecié en 7,9 por ciento, en
Crédito hipotecario 2/ 4171 4183 4125 4133 & 24 1 08

términos nominales, con relacion a marzo de 2015. Los créditos de consumo e
hipotecario registraron una expansion de 7,2 y 0,8 por ciento, respectivamente. Inversion publica 2/ 20 $-35 §-356 4530 §-253 §-427
1/ En términos reales.
2/ En términos nominales.
Por su parte, la inversion publica (S/ 68,7 millones) disminuy6 42,7 por ciento ante Fuentes: BCRP - Sucursal Huancayo, UNACEM, MINCETUR, SBS y MEF.

la contraccion de la ejecucion a nivel de todos los niveles de gobierno. En cuanto a
los proyectos de inversion publica con mayor desembolso en el mes, destacaron:
Rehabilitacién y remodelacién de la infraestructura educativa y equipamiento de la
I.E. Mariscal Caceres ubicada en la provincia de Huamanga (S/ 3,8 millones);
Instalacion del servicio de agua del sistema de riego Huaccme, distritos de Colta y
Oyolo, provincia de Paucar del Sara Sara (S/ 3,3 millones); Rehabilitacion y
mejoramiento de la carretera Quinua - San Francisco (S/ 1,7 millones); Instalacion
del sistema de riego presurizado Vizcachayocc, distrito de los Morochucos, provincia
de Cangallo (S/ 1,5 millones); y Mejoramiento del servicio educativo del nivel primario
de once instituciones educativas en los distritos de Morochucos y Cangallo  (S/ 1,3
millones).

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 3



Hechos de importancia

Los proyectos de inversion previstos estan centrados en proyectos de exploracién minera.

= En mineria, se cuenta con seis proyectos mineros en exploracion, con autorizacion vigente del Ministerio de Energia y Minas como Kimsa Orcco de la
empresa Lacona South América SAC; Pilarica (Fresnillo Perid SAC); Sami Fase | (Minera Anaconda Peri SA); Huiniccasa y Mila (Compafiia de
Exploraciones Orién SAC) y Ccorisayhua (Zamin Perd Gold SAC).

= También en mineria, Rio Silver anuncid la firma de una carta no vinculante de intencion mediante la cual concede a Magellan Gold, la opciéon de comprar
una participacion indivisa del 50% en la propiedad del proyecto Nifiobamba. El proyecto de plata Nifiobamba de 900 hectareas esta ubicado en la provincia
de Cangallo en una jurisdiccion favorable a la mineria con histéricos recursos de plata e infraestructura adecuada.

= En comercio, PROINVERSION ha dado a conocer una iniciativa privada para la generacion de fondos para el Colegio Mariscal Céaceres, el
cual consiste en la creacion de un fondo auto sostenible financiado a través del pago de rentas generadas por el derecho de superficie que
se confiera sobre el inmueble del complejo deportivo del referido colegio.
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Agropecuario

El sector agropecuario cayé 8,0 por ciento en marzo, por la menor produccion agricola (-16,4 por ciento), contrarrestado
parcialmente por la parte pecuaria (2,8 por ciento). En el periodo de enero a marzo, el sector disminuyé 3,5 por ciento, como
resultado de la contraccién del sub sector agricola (-13,4 por ciento).

u La contraccion de 16,4 por ciento del subsector
agricola, obedecio a la menor produccion orientada al
mercado interno (-16,8 por ciento) en cultivos como
papa (-18,1 por ciento), maiz choclo (-22,4 por ciento)

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(SRCHEEGES)

Estructura Marzo Enero - Marzo
Subsectores Porcentual ™ “ T T T Gontribucion al 2015 016 varg, Contribucional y arveja grano verde (-17,0 por ciento), explicandose
_ 20142/ " crecimiento 3/ __crecimiento 3/ en el primer caso por los menores rendimientos como
AGRICOLA 64,2 -16.4 92 -134 73 .. ..
Orientada al mercado externo efectq de _Ias condiciones climaticas adversas
y agroindustria 2/ 9,9 -137 09 5.0 03 negativas; mientras que en los restantes por menores
ga_cao ‘Z‘v‘z" ;gg gg; ;‘5‘2 gg gig 1?8; ii; gi siembras ante la escasez de lluvias en las zonas
uinua , -39, -0, y ¥ - 7
Café 19 145 08 324 05 179 08 453 04 productoras. De otro Igdo, |€?l producmo_n para el
Palta 1,1 660 710 76 01 1704 1653  -30 0.1 mercado externo y agroindustria se contrajo en 13,7
O’;Z;;a“ al mercado interno 2/ %ﬁ saiso 20008 1es a2 soss  sors oo e por ciento, principalmente por la menor produccién de
Maiz amilaceo 45 12 31 1583 0.0 12 31 1583 00 quinua (-35,2 por ciento) afectada por las condiciones
Alfalfa 43 20337 20697 18 01 66269 59269 -10,6 -08 climaticas variables que conllevdé a una disminucion
?:;:da grano e " s e o0 o > oee o0 de 23,0 por ciento en los rendimientos; mientras que
Haba grano seco 15 3 30 9000 01 3 30 900,0 00 en café (-32,4 por ciento) la caida obedeci6 al inicio
Tuna 1,4 3253 3492 73 0,2 10 229 8988 -12,1 -0,6 tardio de |as Cosechas de| CUltiVO.
Maiz choclo 1,2 3701 2872 -224 -0,9 7739 6415 -17,1 -0,7
Aneja grano seco 1,1 27 23 -148 0,0 35 23 -343 0,0
‘F)r'llj‘:j;rano <eco o o bodiiae ” - o5 aore o = La produccién pecuaria mostré una expansion de
Anveja grano verde 08 833 691 -17,0 02 2601 1801 -308 07 2,8 por ciento, explicado por la mayor produccion en
carne de vacuno (4,2 por ciento) y porcino (10,6 por
PECUAR. ecuno 4 B e 10 o P e " ciento), debido a la regularizacién de las lluvias en
Leche Vacuno 76 8194 8160 04 01 14454 14142 22 02 algunas provincias del sur del departamento que se
Carne de Ovino 4/ 29 172 167 27 01 408 432 60 02 caracterizan por su vocacion ganadera. Este hecho
i 212 234 10,6 0,2 524 599 14,2 03 s .z -
Came de Porcino 4/ 18 también se reflejé en el acumulado trimestral de enero
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 8,0 8,0 35 35 a marzo, en que aumento la saca de vacuno (8,6 por
U/ Cifras prefiminares. ciento), ovino (6,0 por ciento) y porcino (14,2 por

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2014.

4/ Peso neto.

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego.

Haboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

ciento).
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En marzo, la produccién minera creci6 32,7 por ciento por la mayor extraccion de oro (55,2 por ciento), plata (25,8 por ciento) y
zinc (10,0 por ciento).

Produccién Minera 1/ ' ) _ . La produccion minera crecié 32,7 por ciento en marzo, debido
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) a la mayor produccién de cobre (84,9 por ciento), oro (55,2 por
ciento), plata (25,8 por ciento) y zinc (10,0 por ciento). Del

Estructura Marzo Enero - Marzo . i A

Mineral Porcentual o, Contribucion -— - oo Contribucion mismo modc_)l en el acumulado_ de enero a marzo, se registro

2014 2/ 3l 3/ una expansion de 36,1 por ciento, sustentado en la mayor

Oro (Onzas troy) 47,7 19097 29632 55,2 23,2 58 438 94 998 62,6 272 produccion de los metales antes mencionados.

Plata (Onzas troy) 25,0 638 384 803 327 258 6,5 1761986 2261627 28,4 6,6
Zinc (TMF) 223 3896 4286 10,0 2,8 11535 12584 9,1 25

Plomo (TMF) 44 804 769 -44 0,2 2609 2262 1133 07 - El precio promedio del oro en marzo fue US$/oz.tr. 1 246,3;

Cobre (TMF) 06 26 48 849 04 73 157 1146 05 mayor en 5,7 por ciento respecto del mes anterior. El alza se

SECTOR MINERIA 2/ 100,0 327 327 36,1 36,1 sustentod en la depreciacion del dolar frente a sus principales

1/ Gifras prelimnares. contrapartes y por una mayor demanda de inversores.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2014.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Baboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Crecimiento de la produccién minera 1/ Cotizacion internacional de oro
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)
60,0 Prom. Mar. 2014 — Mar. 2016
500,0 US$ 1 205,2
1336
—— 1299 1288 1279 1311 1296
250,0 111 ] 191222 o oio0r 12491227 4 j0g 10 1199 1182 L1 1200 -2
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1/ A precios de 2007 Fuente: Bloomberg.

Fuente: MINEM

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 6



Construccion

Los despachos de cemento disminuyeron 0,4 por ciento en marzo, debido a la menor inversion publica del
Gobierno Regional.

Despachos de cemento -
(Var(!/icon s A el A s 62 s i) = En marzo, los despachos de cemento disminuyeron 0,4 por
: ciento frente a similar mes del afio 2015, debido a la lentitud e

500 incluso parallizacién en .el avance de algunas obras ejecutadas
' por el Gobierno Regional, ademas que hay otras obras
importantes que practicamente han sido culminadas. De otro
lado, la ligera expansion en el primer trimestre (0,4 por ciento)
obedeceria al impulso registrado por los gobiernos locales.

53 7

N ' -7,0

M14 A M J J A S O N DEI5F M A M J J A S O N DEIF M
3 Var. % Interanual = = =Var. % acumulada 12 meses

Fuente: UNACEM S.AA
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Sistema financiero

En marzo, el crédito directo total en laregién (S/ 1 064 millones) crecié 7,9 por ciento con respecto a igual mes del afio pasado,
y en 1,1 por ciento con relacidon al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo crecieron en 7,2 por ciento y
los hipotecarios en 0,8 por ciento.

Ayacucho: Credito Directo Ayacucho: Crecimiento del créedito directo

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones -
Tasa de crecimiento (%) 16,6
de soles con TCF 1/ 160 - 15,5 116 15,4 ) 155154 149147 145 15,1
Feb-16 Mar-16 Mes 12 Meses M ]S
| 11,5 11,3
Banco de la Nacién 89 90 0,7 4,8 120 e M — 108110
Agrobanco 47 49 4,4 29,1 87 81 70
Banca Muiltiple 511 515 0,6 4,9 8.0 1 6o o
Instituciones No Bancarias 405 411 1,5 10,3 >3 51
Financieras 98 99 1,4 42,8 407
Cajas Municipales 265 270 1,8 14,5
H (IR e e e e e e e e et e B S T8 S
Cajas RUFB'ES 4 41 -0'1 -38’4 M14 A M J J A S O N DEISF M A M 1 J A S N D E16 F M
Edpymes 1 1 -13,0 16,7 Fuente: SBS.
Arrendamiento Financiero 0 0 - -
TOTAL 1052 1064 1,1 7,9 .
’ ! Ayacucho: Tasa de morosidad 1/
Empresas 725 733 1,1 8,7 N (Porcentaje)
Personas 328 332 1,2 6,1
Consumo 275 278 1,2 7,2 6.0 1 55
. . 52 5,2
Hipotecario 53 54 1,2 0,8 50 5_2 52 >2 51 49 48 44 v 49 47 [
MN 1011 1022 11 11,1 (I 7] a2 a0 41 42 41 a0 oo | | [ 543 ap 42 43 a2
ME 41 42 1,0 37,2 40 s Yuluinls
ME (Mill. USS) 12 12 1,0 -37,2 a0 |
1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo '
Fuente: SBS y AFP. 2,0 4
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
u La morosidad de febrero se situ6é en 4,2 por ciento, mayor en 0,1 de 104
punto porcentual respecto a similar mes de 2015. Los mayores ratios oo LA PP bbb b b it
se registraron en las Edpymes (5,5 por ciento) y la Banca Mdltiple (4,8 Fl4M A M J J A S ONDEISF M A M J J A S O N DEIF
por ciento), principalmente en créditos a la micro y pequefia empresa. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS.
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Los depositos (S/ 873 millones) aumentaron en 15,6 por ciento respecto de marzo de 2015, pero disminuy6 en 3,6 por ciento
con relacion al mes previo. En el primer caso por la mayor captacion en todas las modalidades de depdsitos como son vista
(3,6 por ciento), ahorro (33,6 por ciento) y a plazo (2,0 por ciento). Por tipo de instituciones, crecieron principalmente los saldos
de las Cajas Municipales (19,6 por ciento) y la Banca Mdultiple (28,9 por ciento).

Ayacucho: Depésitos Ayacucho: Crecimiento de los depésitos

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones

Tasa de crecimiento (%) 241
de soles con TCF 1/ 24,0 | —
Feb-16 Mar-16 Mes 12 Meses 20,0 1 m
‘2 160 1 142137 136 i
Banco de la Nacion 369 354 -4,0 8,7 s 126 126 D126
Banca Muiltiple 385 372 -3,5 28,9 1201 : 02 g8
Instituciones No Bancarias 151 147 -2,7 4,3 801 a5 52 u 51
Financieras 39 40 1,1 529,2 401 23 1 1o 3.1 15 19 |—| H H
Cajas Municipales 110 106 -4,0 19,6 00 1= 1. DDDDDD ANIRENENINENININENINENEN]
Cajas Rurales 1 1 -2,4 -97,0 02 19
TOTAL 905 873 -3’6 15’6 0 7M.14 A M J J A S O N DEIZBF M A M J J A S O N D E16 F M
Vista 309 299 -3,2 3,6 Fuente: SBS.
Ahorro 434 414 -4.6 33,6
A plazo 162 159 -1,7 2,0
MN 814 778 -4,4 15,8
ME 91 94 3,4 14,1
ME (Mill. USS) 27 28 3,4 14,1

1/ TCF =Tipo de Cambio Fijo
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econédmicos.
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Inversion publica

La inversion publica cayo 42,7 por ciento en marzo y en 38,8 por ciento en el primer trimestre del afio, en este ultimo
caso asociado ala menor ejecucion del Gobierno Nacional y Regional.

. La inversion publica en los tres niveles de gobierno
totaliz6 en marzo S/ 68,7 millones, menor en 42,7 por
ciento respecto de marzo del afio pasado. Al respecto, la
contraccion se observé en todos los niveles de gobierno.

Ejecucion del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/

(En millones de nuevos soles)

Marzo Enero - Marzo
2015 2016 Var %real 2015 2016 Var %real . . L.

- - . De otro lado, en el periodo de enero a marzo, la inversion
Gobierno Nacional 25,7 159 -40,5 705 292 -60.4 pablica sumé S/ 126,4 millones, menor en 38,8 por ciento
Gobierno Regional 46,7 133 72,7 72,9 34,3 -54.9 respecto al afio previo, ante la disminucién observada a
Gobiernos locales 425 394 ;111 54,4 62,9 10,7 nivel del Gobierno Nacional (-60,4 por ciento) y del

Inversion Puablica 1149 68,7 42,7 1978 1264 -38.8 Regional (-54,9 por ciento), atenuado parcialmente por el
1/ Informacion actualizada al 31 de marzo. incremento de los municipios (10,7 por ciento). En el primer
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros. trimestre del afio, la inversién se orientd principalmente a
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas. Transporte, Salud, Educacién y Agropecuario, los que en

Haboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

conjunto representaron el 71,3 por ciento del total. Por nivel
de gobierno, el mayor desembolso en inversiones fue
realizado por los gobiernos locales con una participacion de
49,8 por ciento de participacion.

Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones

(Var.% real) . Entre los principales proyectos de inversion publica que
se vienen ejecutando destacan: Rehabilitacion vy
mejoramiento de la carretera Quinua — San Francisco de
una longitud de 145 Km, cuyo costo total asciende a
S/ 758,8 millones y considera un presupuesto para el 2016
33532,030,7 de S/ 84,4 millones; Mejoramiento de la capacidad
: ' resolutiva del Hospital Miguel Angel Mariscal Llerena con
un PIM de S/ 59,1 millones para el 2016 a cargo del
Gobierno Regional de Ayacucho; Instalacion del servicio de
agua del sistema de riego Huaccme, en los distritos de
Colta y Oyolo, provincia de Paucar del Sara Sara, con un
PIM de S/ 36,4 millones; Mejoramiento de la carretera
Huayllapampa — La Quinua - San Francisco - Puerto Ene -
Cubantia y ramal Puente Alto Anapati - Boca Sonoro -

-80,0 - Punta Carretera, con un devengado de S/ 18,7 millones; y
M4 A M J g A S ONDEISFE M A M J J A S O N DEISFE M Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Imperial —
3 Var. % Interanual — = =Var. % acumulada 12 meses Mayocc _ Ayacucho, tramo Mayocc — Huanta con un PIM

Fuente: MEF de S/ 14,1 millones.
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