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Ayacucho: Sintesis de Actividad Economica

- Febrero 2015 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Huancayo

Lunes, 25 de mayo de 2015

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

Durante febrero, la actividad primaria mostré resultados negativos. El sector agropecuario disminuyé en 5,1 por
ciento, mientras que el minero en 16,2 por ciento.

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario cay6 5,1 por ciento interanual en febrero, debido a la menor produccién de palta (-5,3 por ciento), papa (-4,5 por ciento), tuna (-34,5
por ciento), arveja grano verde (-43,8 por ciento) Yy, carne y leche de vacuno (-4,7 y -3,4 por ciento, respectivamente). En el acumulado anual, el sector se
contrajo en 2,3 por ciento por la menor produccién agricola (-5,6 por ciento), ante efectos climaticos negativos que devinieron en la pérdida de cultivos como
en la afectacion de los rendimientos.

" |laactividad minera se contrajo 16,2 por ciento en febrero, principalmente por la menor extraccién de metales preciosos como oro (-21,2 por ciento) y plata
(-22,7 por ciento). Dicho comportamiento, también incidi6 en el resultado acumulado del sector, mostrando una disminucion de 12,7 por ciento.

Crecimiento de la produccién agropecuaria 1/ Crecimiento de la producciéon minera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007 1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego Fuente: MINEM
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Otros indicadores de actividad econdmica

En febrero, crecié el empleo formal urbano (4,5 por ciento), los arribos a establecimientos de hospedaje (34,1 por ciento), el
crédito directo total (14,8 por ciento) y la inversién publica (2,4 por ciento). De otro lado, cayeron los despachos de cemento
(-5,3 por ciento).

Los despachos de cemento disminuyeron en 5,3 por ciento con relacién a febrero
de 2014, debido a la menor inversion publica a nivel de los gobiernos locales.

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Los arribos a los establecimientos de hospedaje se incrementaron en el mes en Set.14  Oct.14 Nov.14 Dic.14 Ene.15 Feb.15
34,1 por ciento, por la mayor afluencia de turistas nacionales (33,2 por ciento) y Despachos de cemento 1/ 25 €15 @130 14 {160 F 53
extranjeros (70,7 por ciento). Arribos a los establec. de hospedaje ¥ -37 @ 82 @+ 30 = 00 {166 A 34,1
Empleo formal urbano 2/ 4+ 08 @24 @40 W61 F 21 M@ 45
El empleo formal en las empresas de mas de 10 trabajadores en la ciudad de Crédito total 3/ 2167 @158 4156 @152 4@ 150 fr 148

Ayacucho aumenté 4,5 por ciento en febrero, debido a la mayor contratacién de

. K . L - Crédito de consumo 3/ 4 148 {139 4r 138 4+ 121 fr 120 117

trabajadores en el sector comercio (12,9 por ciento), servicios (1,0 por ciento) vy, o _
transporte, almacenes y comunicaciones (36,5 por ciento). Crédito hipotecario 3/ F05 f28 fa1 f285 f28 4304
Inversién pablica 1/ 164 4 22 4335 4345 4307 4 24

1/ En términos reales.

El crédito directo total en la region (S/. 965 millones) creci6é en 14,8 por ciento, con 2/ En empresas de 10 a més trabajadores situadas en la ciudad de Ayacucho.
relacion a febrero de 2014. Los créditos de consumo e hipotecario registraron 3/ En términos nominales.

.. . . Fuentes: BCRP - Sucursal Huancayo, UNACEM, MINCETUR, MTPE, SBS y MEF.
crecimientos de 11,7 y 30,4 por ciento respectivamente.

Por su parte, la inversion publica (S/. 58,5 millones) aument6 2,4 por ciento, por
mayores ejecuciones por parte del Gobierno Regional. En cuanto a los proyectos de
inversion publica con mayor desembolso en el mes, destacaron: Mejoramiento de la
capacidad resolutiva del hospital regional Miguel Angel Mariscal Llerena (S/. 8,2
millones), Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Quinua - San Francisco (S/.
7,5 millones), Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Imperial — Mayocc (S/.
5,4 millones), Instalacion del servicio de agua del sistema de riego Huaccme en la
provincia de Paucar del Sara Sara (S/. 4,0 millones) y, Mejoramiento, equipamiento e
implementacion del I.S.T. José Maria Arguedas en el distrito de Puquio, provincia de
Lucanas (S/. 3,3 millones).
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Hechos de importancia

Los proyectos de inversién previstos en los sectores minero y energético suman un total superior alos US$ 2 230
millones. Ademas se cuenta con 6 proyectos en exploracién minera vigente.

= En electricidad, la empresa Energia Azul invertiria alrededor de US$ 1 600 millones en la construccion de la central hidroeléctrica
Santa Maria con una potencia de 750 megavatios. El proyecto, que comprende las provincias de La Mar (Ayacucho) y Chincheros
(Apurimac) se encontraria en etapa de estudios, y se prevé la construccion de un tdnel de conduccion de 6 km y una presa en la zona de
Amarupampa, donde se embalsara las aguas de los rios Pampas y Torobamba.

®= En mineria, la empresa Minera Suyamarca, cuenta ya con EIA aprobado, y espera iniciar operaciones de su Proyecto Inmaculada, en las
provincias de Parinacochas y Palcar del Sara Sara. La explotacion de la mina se iniciaria el pr6ximo afio, predominando la produccién de
oro y plata, proyectandose una producciéon de 124 mil onzas de oro y 4,2 millones de onzas de plata. La inversién involucrada seria de
US$ 370 millones. De otro lado, se cuenta con seis proyectos mineros en exploracién, con autorizacion vigente del Ministerio de Energia y
Minas como Kimsa Orcco de la empresa Lacona South América SAC; Pilarica (Fresnillo Perd SAC); Sami Fase | (Minera Anaconda Peru
SA); Huiniccasa y Mila (Compafiia de Exploraciones Orion SAC) y Ccorisayhua (Zamin Perd Gold SAC).

®= En hidrocarburos, con una inversién de US$ 380 millones la empresa Transportadora de Gas del Perd construird una planta compresora
de gas natural en la selva del Vraem y se pondria en funcionamiento en marzo de 2016.
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El sector agropecuario cayo 5,1 por ciento interanual en febrero, debido a la menor produccion de palta (-5,3 por ciento), papa
(-4,5 por ciento), alfalfa (-3,2 por ciento), arveja grano verde (-43,8 por ciento), carne de vacuno (-4,7 por ciento) y leche de
vacuno (-3,4 por ciento).

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ . El subsector agricola disminuyd 7.8 por ciento,

debido a la menor produccion orientada al mercado
interno (-10,8 por ciento), aunque contrarrestada

(SRCHEEGES)

Estructura Febrero Enero - Febrero
b | - — - — H i H
Subsectores Pozfgle;t;f Jo14 2015 vare ?Q;Ir:iu:,f; ;/I o014 2015 varoe 2?2;:?;?; 3a/| parcialmente por el mcremgnto dg la parte des.tlnada
AGRICOLA 502 78 Yy 56 30 al mercado externo y agroindustria (28,5 por ciento).
Orientada al mercado externo En el primer grupo, cay6 la produccion de arveja
y agroindustria 2/ 11,4 28,5 12 32,2 13 . .
Cacao 53 78 87 115 o1 130 133 23 00 grano verde (-43,8.por ciento), tuna (-34,5 por c!ento),
Café 36 25 29 16,0 01 29 34 172 00 papa (-4,5 por ciento) y alfalfa (-3,2 por ciento),
Palta 1,1 606 574 53 -0,1 1031 989 4,1 0,1 H ‘
Quinua 10 pt 202 3208 06 pe 186 9940 10 expllpado en la mayoria de casos por los efec.tos de
Orientado al mercado interno 2/ 48,8 108 7 55 86 7 42 granizadas y veranillos que devino en la pérdida de
Papa 22,1 9752 9317 45 -0,6 13307 13822 3,9 0,4 4 . .. .
Al 53 22146 21428 32 03 169 42134 87 00 areas culltlvadas y mgnores rendimientos agricolas.
Maiz amiléceo 36 0 0 - 0.0 0 0 - 0,0 Lo anterior, fue parcialmente contrarrestado por el
Cebada grano 1,7 2 0 -100,0 0,0 2 1 -50,0 0,0 H H HE4 A
Tigo s 1 o 1000 00 o 8 o1 00 comportamlgnto positivo en la prodgcmon de f:afe
Tuna 13 6248 4001 -345 34 9091 5954 -345 2,9 (16,0 por ciento), cacao (11,5 por ciento) y quinua
Haba grano seco 1,3 0 0 - 0,0 0 0 - 0,0 H o
Maiz choclo 1,2 2123 2407 13,4 0,5 3238 3931 21,4 0,7 (329’8 pf)r Clento)’ por bUenaS eXpectathaS de
Angja grano seco 1,1 0 0 - 0,0 1 0 -100,0 0,0 exportaC|0n.
Olluco 1,0 0 0 - 0,0 0 0 - 0,0
Frijol grano seco 0,8 0 1 - 0,0 15 1 -933 -0,1
Aneja grano \erde 07 128 701 438 L4 2382 1524 -36,0 1.3 = La produccién pecuaria tuvo una contraccion de 1,6
PECUARIO 39.8 16 07 14 07 por ciento y se sustentd en la menor produccién de
Carne de Vacuno 4/ 15,6 793 755 -4,7 -0,8 1466 690 -52,9 -9,8 carne de vacuno (_4,7 por CientO) y |eChe de vacuno
Leche Vacuno 7,1 4235 4091 -3,4 -0,4 6231 2205 -64,6 -6,1 . L, .
Carne de Ovino 4/ 37 119 121 12 0.0 226 18 47,8 4,7 (-3,4 por ciento), como efecto de la caida intensa de
Carne de Porcino 4/ 2,9 165 166 0,4 0,0 318 155 -51,4 -1,4 heladas en |as pr0v|nC|as del sur de Ayacucho que
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 5.1 5.1 2.3 2.3 incidi6 en un menor peso corporal y en la
U Gifras preliminares. consecuente caida de los rendimientos, tanto de

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2014.

4/ Peso neto.

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

carne como de leche.
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En febrero, la produccion minera disminuy6 16,2 por ciento interanual, por la menor extraccién de oro (-21,2 por ciento), plata
(-22,7 por ciento), plomo (-22,2 por ciento) y cobre (-51,2 por ciento).

Produccién Minera 1/ : . : . La produccion minera cay6 16,2 por ciento en febrero, debido
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) a la menor produccion de metales preciosos como oro (-21,2
por ciento) y plata (-22,7 por ciento), ademas de plomo (-22,2

Estructura Febrero Enero - Febrero A N
Mineral Porcentual -~ or vare Comben ore vares Contibucion por ciento) y cobre (-51,2 por cn_anto), contrarrestado
2013, 2/ 3/ 3l parcialmente por la mayor extraccion de zinc (4,7 por ciento).
Oro (Onzas troy) 49,0 23437 18 459 -21.2 -9,7 48 634 39341 -19,1 9,1
Plata (Onzas troy) 259 766 950 592742 -22,7 -6,1 1388057 1123602 -19,1 -4,6
Zinc (TMF) 20,8 3496 3662 47 1,0 7200 7639 6,1 14
Plomo (TMF) 35 973 757 -222 1,1 1841 1805 2,0 01 " El precio promedio del oro en febrero fue US$/oz.tr. 1 227,2;
Cobre (TMF) 07 43 21 -512 0.4 86 47 455 03 menor en 1,8 por ciento respecto del mes anterior. La
SECTOR MINERIA 2/ 1000 -16.2 -16.2 12,7 12,7 disminucion obedecié a una mayor fortaleza del ddlar frente a
;AO::J‘;:':;"Z"*(;; sus principales contrapartes y a la reducida demanda fisica
3/Enbase ala estrut;tura porcentual de similar periodo de 2014. proveniente de China'

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Cotizacion internacional de oro

Crecimiento de la produccién minera 1/
(US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007 Fuente: Bloomberg.
Fuente: MINEM

'
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Construccion

Los despachos de cemento disminuyeron 5,3 por ciento en febrero, asociado principalmente a la menor inversion
publica de los municipios; aunque en el acumulado de enero a febrero, el indicador creci6 en 5,0 por ciento.

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Despachos de cemento

8001 15 70,9 72,1
7,2

60,0 - 523 53,5 >

=4 == =] === = =] ’~\\ 38.2
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Fuente: UNACEM S.AA

S O N DEM4F M A M J J A
— = = Var. % acumulada 12 meses

S O N D EI15F

En enero, los despachos de cemento los despachos de
cemento cayeron 5,3 por ciento interanual, debido a la menor
inversion publica de los municipios. De otro lado, en lo que va
del afio se increment6 en 5,0 por ciento, sostenido en el
desarrollo de importantes obras de envergadura, no obstante
las tasas de crecimiento se han venido moderando desde
mediados de 2013.
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Aspectos laborales

El empleo formal en las empresas de mas de 10 trabajadores en la ciudad de Ayacucho aumentd 4,5 por ciento en
febrero.

Ciudad de Ayacucho: indice mensual de empleo en empresas

privadas formales de 10 a més trabajadores 1/ = El empleo en la ciudad de Ayacucho, en empresas privadas
(Octubre 2010 = 100) formales de 10 a mas trabajadores, aumenté 4,5 por ciento en
febrero, explicado por la mayor captacion de la actividad de

Febrero Enero - Febrero " i . i
2012 2015 Var % 2014 2015 Var % comercio (12,9 por ciento), servicios (1,0 por ciento), y transporte,
Extractiva 2/ - - - - } - almacenes y comunicaciones (36,5 por ciento).

Industria manufacturera 158,6 112,2 -29,3 135,4 112,2 -17,1
Comercio 1352 152,7 12,9 137,3 148,8 83
Transporte, almacenes y comunicaciones 104,0 142,0 36,5 101,3 139,3 375
Servicios 3/ 79,6 80,4 1,0 84,8 82,1 -3,1
Total 89,1 93,1 4,5 92,9 93,9 1,0

Nota: La Informacién correspondiente al primer dia de cada mes.

1/ Cifras preliminares.

2/ Conformada por las subramas agricultura, pesca y mineria.

3/ Conformada por las subramas senicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles, establecimientos financieros,
ensefianza, senicios sociales y comunales; y electricidad, gas y agua.

Fuente: MTPE - Encuesta Nacional de Variacion del Empleo (ENVME).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Ciudad de Ayacucho: Crecimiento del empleo formal urbano

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

12,0
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8,0
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Fuente: MINTRA.
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Sistema financiero

En febrero, el crédito directo total en la regidn (S/. 965 millones) creci6 14,8 por ciento con respecto a igual mes del 2014,y 0,5
por ciento con relacidn al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo e hipotecario registraron crecimientos

de 11,7y 30,4 por ciento respectivamente.

: Crédito Directo

(Saldos a fin de periodo)

Saldos en millones

Tasa de crecimiento (%)
de nuevos soles

feb-15/ feb-15/

ene-15 feb-15 feb-14 ene-15

Banco de la Nacion 1/ 84 85 17,7 1,0
Agrobanco 2/ 36 35 27,0 -0,4
Banca Mdltiple 408 407 7,5 -0,2
Instituciones No Bancarias 432 437 21,0 1,1
Financieras 139 140 19,6 1,4
Cajas Municipales 227 230 14,7 1,2
Cajas Rurales 66 66 55,2 0,1
Edpymes 1 1 -20,9 3,7
TOTAL 960 965 14,8 0,5
Empresas 655 656 15,0 0,2
Personas 306 309 14,6 1,0
Consumo 253 256 11,7 0,9
Hipotecario 53 53 30,4 1,7
En MN 896 905 17,4 1,0
En ME 64 60 -13,3 -6,8

1/ Sélo considera los créditos de consumo e hipotecarios.
2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sector.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Blaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

La morosidad de enero se situ6 en 4,1 por ciento, inferior en 1,2
puntos porcentuales respecto a similar mes de 2014. Los mayores
ratios se registraron en las Edpymes (9,1 por ciento) y Cajas
Municipales (5,1 por ciento), principalmente en créditos a la micro y
pequefia empresa.

Ayacucho: Crecimiento del crédito directo

(Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

16,7
15,7157 15,6

15,8

— 1i6 152150148
13,7 131 .
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— 11,2
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Fuente: SBS.

Ayacucho: Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
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Los depdsitos (S/. 718 millones) aumentaron en 5,0 por ciento respecto de febrero del 2014, aunque disminuyeron en 1,2 por
ciento con relacion al mes previo. En el primer caso por la mayor captacion de depdésitos de ahorro (17,5 por ciento) y a plazo
(14,6 por ciento), a pesar de la disminucion de los depésitos a la vista (-13,3 por ciento). Por tipo de instituciones, crecieron
principalmente los saldos de las Empresas Financieras (23,7 por ciento) y de la Banca Mdltiple (18,1 por ciento).

Ayacucho: Depésitos Ayacucho: Crecimiento de los depésitos
(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)
R 40,0 4
Saldos en millones Tasa de crecimiento (%)
de nuevos soles 35,0 {337
- - 29,2
ene-15 feb-15 feb-15/ feb-15/ 30,0 s 2&2 271
feb-14 ene-15 250 | ] 244
" 22,4
Banco de la Naciéon 288 292 -5,8 1,3 200 | 181
Banca Multiple 298 287 18,1 -39
15,0 - 12,2 13,2

Instituciones No Bancarias 140 139 6,4 0,6 00 ] A

Financieras 6 6 23,7 18 ' 7 42 55 4o 4 50

. . 5,0 . ' 2,1 3.0 14 18 '
Cajas Municipales 88 88 7,8 0,4 00 L L |_| |:| []oa L0 |1:1| =1 |:| I:l
Cajas Rurales 47 45 2,2 -2,6 03 1y,
TOTAL 727 718 5,0 -1,2 0 F13M A M J J A S O N DEI4F M A M J J A S O N DEIS5F

Vista 244 229 -13,3 -6,3 Fuente: SBS.

Ahorro 315 323 17,5 2,7

A plazo 168 166 14,6 -1,2

En MN 651 637 3,7 -2,1

En ME 76 81 16,7 6,8

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Inversion publica

La inversién publica creci6 2,4 por ciento en febrero, y en 9,3 por ciento en el periodo acumulado de enero a febrero,
asociado principalmente a la mayor ejecucion del Gobierno Regional.

. La inversion publica en los tres niveles de gobierno
totaliz6 en febrero S/. 58,5 millones, mayor en 2,4 por
ciento respecto de febrero del afio pasado. Al respecto, el
incremento se observod a nivel del Gobierno Regional (42,8

Inversion publica 1/ 2/

(En millones de nuevos soles)

Febrero Enero - Febrero .
por ciento).
2014 2015 Var %real 2014 2015 Var %real
Gobierno Nacional 26,9 27,2 -1,7 42,6 44,9 24 .
. Del mismo modo, en el acumulado de enero a febrero, la
Gobierno Regional 14,1 20,8 428 15,0 26,2 69,8 inversion puablica sumé S/. 82,9 millones, mayor en 9,3 por
Gobiernos locales 14,6 10,6 -29,3 16,1 11,9 -28,6 ciento respecto a igual lapso del afio pasado, ante el
Inversion Plblica 55,6 58,5 2,4 73,7 82,9 9,3 avance observado en el Gobierno Nacional y Regional (2,4
1/ Informacion actualizada al 31 de marzo de 2015. y 69,8 por ciento, respectivamente).

2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

. Cabe precisar que, la inversion se orientd principalmente a
Blaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Transporte, Salud, Educacion y Agropecuario, los que en
conjunto representaron el 89,2 por ciento del total. Por nivel
de gobierno, el mayor desembolso en inversiones fue
realizado por Gobierno Nacional con una participacion de
Crecimiento de lainversion publica 54,1 por ciento de participacion.

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

. Entre los principales proyectos de inversion publica que
158,2 se vienen ejecutando destacan: Rehabilitacion vy
mejoramiento de la carretera Quinua — San Francisco de
una longitud de 145 Km, cuyo costo total asciende a
S/. 758,8 millones; Rehabilitacion y mejoramiento de la
carretera Imperial — Mayocc - Ayacucho tramo Mayocc —

50,0 33534,530,7 Huanta, cuyo costo total es de S/. 135,8 millones y el
- presupuesto considerado para el 2015 fue de S/. 45,1
e B e st = SRR B WSS 5 1SS 2 millones. También a cargo del Ministerio de Transportes y
"""" Comunicaciones; Mejoramiento de la capacidad resolutiva
-50,0 - del Hospital Miguel Angel Mariscal Llerena con un
65,5 49,0 presupuesto de S/. 24,5 millones para el 2015 a cargo del
-100,0 - Gobierno Regional de Ayacucho; y Rehabilitacion y
FI3M A M J J A S O NDEMFE M A M J J A S O N DEISF remodelaciéon de la infraestructura  educativa y
C—Var. % Interanual - — — Var. % acumulada 12 meses equipamiento de la I.E. Mariscal Céaceres, en la provincia de
Huamanga, con un presupuesto de S/. 21,4 millones para el

Fuente: MEF 2015..
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