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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= |a actividad agropecuaria crecio 3,7 por ciento en noviembre con respecto al registro interanual, debido a una mayor produccion de platano, yuca y braquearia.
Asimismo, en el acumulado a noviembre, la produccién agropecuaria se expandié en 5,7 por ciento, vinculada a la mayor produccion de maiz amarillo duro y cacao.

= El sector pesca disminuyd 16,3 por ciento debido a un menor desembarque de gamitana y paco. De igual forma, la actividad pesquera cayé 18,7 por ciento entre
enero y noviembre, explicada por una menor extraccion en la especie paco.

= La actividad minera se redujo en 23,9 por ciento interanual en noviembre, debido a la menor produccién de oro. De manera similar, entre enero y noviembre de
2023, la produccion se contrajo en 4,9 por ciento frente a similar periodo de 2022.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= El saldo de crédito alcanzé los S/ 1 116 millones, mayor en 11,2 Madre de Dios: otros indicadores de actividad econémica
por ciento interanual al cierre del mes de noviembre. El resultado (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)

reflejo los mayores créditos a personas y empresas.

Jun. 23 Jul. 23 Ago. 23 Set. 23 Oct. 23 Nov. 23

.. . . Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ 65 % 33 ¥ 95 ¥ 46 ¥ -126 nd.
= EIl gasto en formacion brgta de ca’plt.al fue de S/ 34 millones, Crédito total 1 B 138 A 131 A 128 A 123 A 1o A 112
mor?to mayor en 16,3 por ciento en términos reales frente al gasto Crédito de consumo 1/ @ 173 & 163 B 151 A 145 @ 136 A 128
reahzaQo en nov!embre de 2022, prgducto del mayor devengado en Crédito hipotecario 1/ W 43 W 53 % 35 % 23 % 09 ¥ 21
el Gobierno nacional y en los Gobiernos locales. En contraste, el nversion Piblica 2/ W 82 & 287 A 194 A 05 & -300 B 163
gasto acumulado hasta noviembre registré6 una caida de 23,9 por 1/ En téminos nominales.
ciento con respecto a similar periodo del afio previo. 2/ En términos reales.

Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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El sector agropecuario aumenté 3,7 por ciento en noviembre, debido a una mayor produccién de
platano, yuca y braquearia. Asimismo, en el acumulado a noviembre, la producciéon agropecuaria se
expandio en 5,7 por ciento, vinculada a la mayor produccién de maiz amarillo duro y cacao.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * La expansién en el subsector agricola se explico por un
(Miles de toneladas) aumento en la produccion destinada al mercado interno (15,4
. . por ciento), principalmente en los cultivos tales como: platano
Estructura Noviembre Enero - Noviembre . . .
Subsectores Porcentual 7072 202 Vars, Contibucional _ Contribucion al (40,6 por ciento) y braquearia (12,3 por ciento). No obstante, la
ar.% . 2022 2023 Var.% L .. . . .
. 20222/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ produccién destinada al mercado externo y agroindustria se
AGRICOLA 55,7 13,3 6.3 144 8.8 . . . A
Orientada al mercado externo y 71 24 o1 w58 os redujo en 2,4 por ciento, asociado al menor cultivo de palta (-
agroindustria 2/ 31,8 por ciento) y mango (-13,8 por ciento). En el periodo entre
Palta 0,4 0,3 0,2 -31,8 -1,0 0,4 0,5 7,9 0,0 . , . g
Mango 04 01 o1 138 01 02 02 43 0.0 enero y noviembre de 2023, el subsector agricola crecié 14,4
Maiz amarillo duro 124 00 00 - - 34,0 462 361 48 por ciento en comparacion con el mismo periodo de 2022.
Aceituna 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Achiote 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 -35,0 0,0
Cafe 00 00 00 - - 0,0 00 133 00 *  En contraste, el subsector pecuario se redujo en 5,1 por ciento
Cana de azucar 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - . . a
Cacao 42 00 01 522 10 15 20 382 17 en noviembre, debido a una menor producciéon de vacuno (-9,4
Ogenwda_al mercado interno 2/ ?gg so  ass Eg gg w00 o722 ;i :; por ciento) y ave (-4,5 por ciento). Entre enero y noviembre de
raquearia .z . .z .
Platano 68 22 30 406 26 0 32 23 02 2023, la produccion pecuaria retrocedié 5,6 por ciento en
Yuca 44 17 23 379 1.9 23 243 91 04 comparacién con el mismo periodo del afio anterior.
Pifia 1,3 0,6 0,8 20,4 0,4 54 6,1 12,1 0,1
Sandia 0,1 0,0 0,1 1056,3 0,3 0,7 0,6 -7,0 0,0
Caiia de azucar (para fruta) 0,1 0,2 0,1 -42,4 -0,1 2,0 2,0 -0,3 0,0
Coco 0,1 0,1 0,1 -33,7 -0,1 0,8 0,9 6,0 0,0
Papaya 21 0,9 0,6 -27,2 -0,6 12,6 9,6 -24,3 -0,5
Arroz 3,5 0,2 0,1 -60,5 -1,0 7.4 7.5 1.3 0,0
PECUARIO 443 51 2.6 -5.6 2.4
Vacuno 4/ 10,4 0,3 0,3 9,4 -1,2 4,0 3,5 -11,2 -1,2
Ave 4/ 24,0 08 0,8 4,5 -1,2 10,3 9,8 4,2 -1,0
Huewo 58 0,2 0,2 -4,7 -0,3 3,1 29 -6,2 -0,4
Ovino 4/ 0,2 0,0 0,0 -11,4 0,0 0,1 0,1 -6,6 0,0
Leche 0,6 0,1 0,1 3.4 0,0 1.1 1.2 43 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 3,7 3,7 57 5,7
1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.
3/Con base en la estructura de similar periodo 2022.
4/ Peso de animal en pie.
Fuente: MIDAGRI.
El ion: BCRP, | Cusco. Di 1to de Estudios Ex
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La actividad pesquera se redujo en 16,3 por ciento debido a un menor desembarque de gamitana y
paco. De igual forma, la actividad pesquera disminuyé 18,7 por ciento entre enero y noviembre,
explicada por una menor extracciéon en la especie paco.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Noviembre Enero - Noviembre
Subsectores 2022 2023 Var. % 2022 2023 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 60 49 -18,1 729 588 -19,3
SECTOR PESCA 2/ -16,3 -18,7

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0

150,0 —

107,9
100,0 85,3

80,9
62,0
500 |438 45,3 44,1
26,2

41

107
00 o O

4.4

o= -
16,6 |_| 134 7.2 |1;,1 |:| |:| -1|9:,8| 'L%L

- - -31,9
50,0 400 32,8 33,3
N21 D E22 F M A M J J A S O N DE22Z F M A M J J A S O N

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera cayo6 23,9 por ciento interanual en noviembre, debido a la menor produccién de
oro. De manera similar, entre enero y noviembre de 2023, la produccion se contrajo en 4,9 por ciento
frente a similar periodo de 2022.

Produccion minera e hidrocarburos 1/ = La produccion minera disminuy6 23,9 por ciento interanual en noviembre,
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) e_xpllcado por una reduccion en la prodgcmon de oro, que paso de 126
kilogramos en noviembre de 2022 a 96 kilogramos en noviembre de 2023.

Estructura Noviemb E - Noviemb . .
Mineral Porcentual oviembre nero - Toviembre Igualmente, en el periodo acumulado de enero a noviembre de 2023, la
2022 2023 Var. % Contribucién 2022 2023 Var. % Contribucién ;2 « : ;L : :

. 20222 produccion cayo 4,9 por ciento en comparacion con el mismo periodo de
MINERIA METALICA 3/ 100,0 23,9 23,9 49 4,9 2022
Oro (Kg.) 100,0 126 96 -23,9 -23,9 1323 1259 -4,9 -4,9 :

SECTOR 2/ 100,0 -23,9 -23,9 4,9 4,9 . . . . |
/s prefminares. ®=  En cuanto al precio promedio mensual del oro en noviembre, se situé en
3/ Unidades Rgcuperables, ) US$/oz.tr. 1 985,7, mostrando un crecimiento de 3,6 por ciento en

Fuente: MNEM . - comparacion con la cotizacion del mes anterior, que fue de
laboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. R . . .
US$/oz.tr. 1 916,6. Esta variacién positiva es consistente con la
depreciacion del dolar respecto a otras divisas.

Cotizacion internacional de oro

Evolucion de la produccion minera

(US$/oz.tr. promedio mensual)

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

400 1592 29,1 335 209 4 Prom.Nov.2021 -Nov.2023
US$/oztr. 1860 19912
20016
200 - 1998 | — l 10857
19411
1947.8 9367 | 19492 19192
0.0 1 ] 19153 19182 | 19166
' 1898 - 1 841
18563 1.849.0 8534
— 18348 ==
-20,0 8202 48169 i
1798 | 178801 | 17975
17650
-40,0 17364 17264
1 4
698 16821
-60,0
64,9 1598 -
-80,0 -
N21DE2 F M A M J J A S O N DE22F M A M J J A S8 O N
Fuente: MINEM. 1498 . . . . . . . ; ; ; ; ; ; ; ; ; : )
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos. N21 D E22 F M A M J J A S O N DE2Z3 F M A M J J A S O N

Fuente: Reutersy BCRP.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanzé los S/ 1 116 millones, mayor en 11,2 por ciento interanual al cierre del mes
de noviembre. El resultado reflejé los mayores créditos a personas y empresas.

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A noviembre
13,9 13,8 13,8
2022 2023 Estruct. % Var. Nom. 14— 125 136136 1351333 — 1315,
2023 Nov-23 / Nov-22 - Him T — 319
12 | 11,4 116 05113 ] — 112
Banco de la Nacién 1/ 47 56 5,0 19,9 1011 0 09905 o
Agrobanco 2/ 9 7 0,7 14,1 10 - 94 — .
Banca Muiltiple 334 370 33,2 10,8 78 77 ]
Instituciones No Bancarias 614 682 61,1 11,1 8 1 6,9
Financieras 64 65 5,8 1,6 6 -
Cajas Municipales 551 618 55,4 12,2
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 41
Empresas de Créditos 0 0 0,0 - P
TOTAL 1003 1116 100,0 11,2
Empresas 684 759 68,0 10,9 N21 D E22 F M A M J J A S O N DE2Z3 F M A M J J A S O N
Personas 319 357 32,0 11,8 Fuente: SBS.
Consumo 297 335 30'1 12,8 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de lios Ei
Hipotecari 22 22 1,9 2,1 .
botecario ' ' Tasa de morosidad 1/
MN 1002 1113 99,8 11,2 (Porcentaje)
ME 2 2 0,2 17,9
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 65 7 61 6,1 E
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 6.0 | 5,9
Fuente: SBS. ’ ]
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos. 5,5 | 54 54
4 4,8
> 4,5 4,5 ﬂ 46 45 4,5 2 46
4,5 4,3 4,3 44 43 44
’ a1 4,2
= La tasa de morosidad subié a 6,2 por ciento en octubre de 2023, mayor en 4,0 39
1,8 puntos porcentuales respecto a octubre de 2022. En la banca multiple la
. . . 3,5 -
morosidad fue del 10,6 por ciento, superior en 3,8 puntos porcentuales. En el
mismo sentido, las instituciones no bancarias alcanzaron una morosidad del 3,0 4
3,7 por ciento, mayor en 1,0 punto porcentual en comparacion con el mismo 25 |
mes del afio pasado. ’ nd
2,0 .a.

0.21 N D E22 F M A M J J A S o N D E23 F M A M J J A S o
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de
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Crédito y Depadsitos

Los depédsitos sumaron S/ 684 millones en noviembre, mostrando un aumento de 8,6 por ciento
respecto a noviembre de 2022. El resultado se explicé por los mayores depésitos a plazo (37,6 por
ciento) y a la vista (15,0 por ciento).

Depésitos Evolucion de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A noviembre 12 1
9,9
Estruct. % Var. Nom. 10 - -
2022 2023 2023 Nov-23 / Nov-22 - E

Banco de la Nacién 131 131 19,1 0,1 8 - 73 g 72 7.3
Banca Multiple 301 346 50,6 14,8 6 | 5,6 53 56
Instituciones No Bancarias 197 207 30,3 4,9 ’

Financieras 6 6 0,8 0,9 4 - ), 36 5 33 33

Cajas Municipales 191 201 29,4 5,0 ' 23

Cajas Rurales 0 0 0,0 - 21 H 06 04 07 H

| [
TOTAL 629 684 100,0 8,6 0 AL /M, |:| I_I e

Vista 134 154 22,5 15,0 5 0,6 1 0,5

Ahorro 390 385 56,3 -1,4 ) ! ) -1,6

A plazo 105 145 21,2 37,6 4 J Ea

MN 563 606 88.7 7.6 N21 D E22 F M A M ) J A S O N DE2Z F M A M J J A S O N

Fuente: SBS.
ME 66 77 1 1'3 17'0 E:laebr:)reacién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de

Fuente: SBS.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversién fue mayor en 16,3 por ciento en noviembre, producto del mayor devengado en el
Gobierno nacional y en los Gobiernos locales. En contraste, el gasto acumulado hasta noviembre
registré una caida de 23,9 por ciento con respecto a similar periodo del aino previo.

Formacién bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) noviembre, fueron:

Noviembre Enero - Noviembre

v’ Construccion de infraestructura del transporte en el Corredor Vial
2022 2023 Var.%Real 2022 2023 Var.% Real

Interoceanico Sur, Peru Brasil, tramo 3: Inambari - IfAapari, ruta PE-30 C

Formacién bruta de capital 28 34 163 472 381 23,9 (sector critico km 258+640 al km 258+690) distrito de Inambari, provincia
Gobierno Nacional 4 6 58,7 265 210 -25,2 Tambopata (S/ 14 miIIones)
Gobierno Regional 17 17 -6,5 131 133 -4.1 ’ '
Gobiernos Locales 7 11 4 77 - . . L L . -
& VEF. 88 38 233 v" Mejoramiento y ampliacién de la gestion integral de residuos sélidos
oracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. municipales de la ciudad de Puerto Maldonado, provincia de Tambopata

(S/ 1,3 millones).

= En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

w » . v Mejoramiento y ampliacién de los servicios de salud en el establecimiento
Evolucion de la formacion bruta de capital de salud Salvacién del distrito y provincia de Manu (S/ 1,5 millones).
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

v Mejoramiento del camino vecinal Centro Pastora — Chorrillos — Tupac
Amaru - Tres Islas, provincia de Tambopata (S/ 1,2 millones).

=  Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

100 | u kol _---38[ | Lr‘ v Mejoramiento y ampliacion del sistema de agua potable e instalacién del
113 69~ "~ 2] |77 sistema de desaglie en Sarayacu del distrito de Inambari, provincia de

20,0 “L- Tambopata (S/ 1,4 millones).

-18,8 137 21,2
-30,0 26,7 . ) . . ..
100 283 287 30,0 v Mejoramiento del camino vecinal emp. Pe-30c - Shiringayoc - Santa

’ Maria — Valparaiso, distrito y provincia de Tahuamanu (S/ 1,3 millones).
-50,0
60,0 - -56,6 L] sa7
-59,2

70,0 - 67,2
-80,0 -

N21 D E22 F M A ™M J ] A S o] N D E23 F M A M J J A s o N

[ Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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