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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

® la actividad agropecuaria aumenté 7,7 por ciento en octubre con respecto al registro interanual, debido a una mayor produccion de platano, cacao y pasto
brachiaria. Asimismo, en el acumulado a octubre, la produccién agropecuaria crecié 5,9 por ciento, vinculada a la mayor produccién de maiz amarillo duro y cacao.

= El sector pesca se contrajo en 19,8 por ciento debido a un menor desembarque de paco, gamitana y zingaro. En el mismo sentido, la actividad pesquera disminuyd
18,9 por ciento entre enero y octubre, explicada por una caida en la extraccion de la especie paco.

® |aactividad minera creci6 2,9 por ciento interanual en octubre, debido a la mayor produccién de oro. Sin embargo, entre enero y octubre de 2023, la produccion se
redujo en 2,9 por ciento frente a similar periodo de 2022.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= El saldo de crédito alcanzé los S/ 1 105 millones, mayor en 11,9 Madre de Dios: otros indicadores de actividad econ6mica
por ciento interanual al cierre del mes de octubre. El resultado (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
reflejo los mayores créditos a personas y empresas. May.23  Jun.23  Jul.23  Ago.23  Set.23  Oct.23
Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ -120 & 40 & 04 % 83 ¥ 51 n.d
= El gasto en formacion bruta de capital fue de S/ 115 millones, Crédito total 2/ 4 105 & 138 4 131 4 128 4 123 & 119
monto menor en 30,0 por ciento en términos reales frente al gasto Crédito de consumo 2/ 4+ 186 4 173 4 163 & 151 4 145 4 136
realizado en octubre de 2022, producto del menor devengado en el Crédito hipotecario 2/ 42 4 43 4 53 & 35 4 23 4 09
bi . | | bi | | | | Inversion Publica 1/ % -253 ¢4 -82 4 -287 4 194 4 05 ¥ -300
Gobierno nacional y en los Gp iernos locales. Igua mente, el gasto 1/ En téminos reales.
acumulado hasta octubre registré una caida de 26,4 por ciento con 2/ En términos nominales.
respecto a similar periodo del afio previo. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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El sector agropecuario crecié 7,7 por ciento en octubre, impulsado por una mayor produccion del
subsector agricola (26,1 por ciento). Hasta octubre de 2023, el sector mostré un crecimiento de 5,9 por
ciento en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La expansién en el subsector agricola se explico por un
(Miles de toneladas) aumento en la produccion destinada al mercado externo y
o =" agroindustria (77,7 por ciento), impulsada por un mayor cultivo
Estructura e oo eore de cacao (88,6 por ciento) y palta (73,5 por ciento). De igual
Subsectores "02'3;1“‘273' 2022 2023 Var% Ccfzé::::’ecr:f: ;‘ 2022 2023 Vard Ccfr’;‘g;f:':r:?:;' manera, la produccié_n d_estinada al merca_do inter,no se expandio
_ (20,2 por ciento), principalmente los cultivos platano (43,2 por
Bt mercado externo 548 &l 14 144 &3 ciento) y brachiaria (10,2 por ciento). En el periodo entre enero y
agroindustria 2/ Y 143 7 35 365 7.0 octubre de 2023, el subsector agricola creci6 14,4 por ciento en
Cacao 42 01 01 886 25 14 20 378 17 comparacion con el mismo periodo de 2022.
Palta 0,4 0,1 0,2 735 09 0,1 03 1104 0,1
Mango 0,1 01 0,1 21,4 01 0,1 01 21,4 0,0 . . .
Cafia de aziicar 01 02 02 -85 00 18 19 41 00 ° En contraste, el subsector pecuario se redujo en 6,6 por ciento
Achiote 90 90 00 656 oL 90 00 -39 90 en octubre, debido a una menor produccion de vacuno (-11,6
Maiz amarilo duro 9.4 00 00 - - 340 462 361 52 por ciento) y ave (-5,5 por ciento). Entre enero y octubre de
Orientadaal mercado interno 2/ w06 v as 92 1o as a1 o " 2023, la produccion pecuaria retrocedié 5,7 por ciento en
Brachiaria 183 746 823 102 22 8130 8869 91 17 comparacion con el mismo periodo del afio anterior.
Yuca 4,2 1,7 2,4 40,4 1,9 20,6 22,0 6,7 0,3
Pifia 1,4 05 0,8 60,8 1,0 4,8 53 11,0 0,1
Sandia 0,2 0,0 0,1 604,0 03 0,6 05 -202 0,0
Carambola 0,0 0,0 0,1 7888 03 0,1 0,2 55,1 0,0
Camote 0,1 0,0 00 9422 0,2 0,5 0,5 0,0 0,0
Papaya 4,5 1,0 0,7 -325 -0,8 11,7 89 -241 -0,5
PECUARIO 451 66 37 57 24
Ave 4/ 24,4 1,0 0,9 -5,5 -1,7 9,5 91 -4,2 -1,0
Vacuno 4/ 10,7 04 0,3 -11,6 -15 3,6 32 -113 -1,2
Huevos 59 0,2 0,2 -4,1 -0,2 2,9 2,7 -6,3 -0,4
Porcino 4/ 3,3 0,2 0,2 -3,7 -0,2 1,3 14 16 0,0
Ovino 4/ 0,2 0,0 00 -157 0,0 0,1 0,1 -6,1 0,0
Leche 0.6 0,1 0.1 08 0,0 10 11 44 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 7,7 7,7 5,9 5,9

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2022.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente:MIDAGRI.

Elaboracion:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera se contrajo en 19,8 por ciento debido a un menor desembarque de paco,
gamitana y zungaro. En el mismo sentido, la actividad pesquera disminuyé 18,9 por ciento entre
enero y octubre, explicada por una caida en la extraccion de la especie paco.

Produccion pesquera 1/

(En TM)
Octubre Enero - Octubre
Subsectores 2022 2023 Var.% 2022 2023 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 60 48 -19.3 669 539 -19.4
SECTOR PESCA 2/ -19,8 -18,9

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0 4

1500 - 147.9

107,9
100,0 A 85,3

80,9
62,0
500 | 438 453 441
26,2
235 )
[] 41 07
o0 R e I REL AR
4.4 |:| 7.2 |:| D
16,6 134 171 108

-50,0 - -40.0'32’8 -33,3-31,9
02l N DE2 F M A M J J A S O N DE2ZF M A M J J A S O

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se expandio en 2,9 por ciento interanual en octubre, debido a la mayor
produccion de oro. Sin embargo, entre enero y octubre de 2023, la produccién se redujo en 2,9 por
ciento frente a similar periodo de 2022.

Produccion minera e hidrocarburos 1/ ®= La produccidon minera crecié 2,9 por ciento interanual en octubre,
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) |mpulsada por un aumento en la prod'ucmon de oro, que paso6 de 115
ST kilogramos en octubre de 2022 a 119 kilogramos en octubre de 2023. En
Octubre Enero - Octubre . -
Mineral Porcentual —— —— cambio, en el periodo acumulado de enero a octubre de 2023, la
2021 2/ 2022 2023 Var.% Contribucion 2022 2023 Var.% Contribucion roduccic')n decrecic') 2 9 or ciento en com aracic')n con eI mismo
MINERIA METALICA 3/ 100,0 29 29 -2,9 -29 p , ! p p
oro (Kg.) 100,0 115 119 29 29 1197 1163 -29 2,9 periodo de 2022.
SECTOR 2/ 100,0 2,9 2,9 -2,9 -2,9
e o 2007, = Encuanto al precio promedio mensual del oro en octubre, se situ6 en
3 ridades Recuperabes. US$/oz.tr. 1 916,6, mostrando una ligera disminucién de 0,1 por ciento
uente: . -, . ., .
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmi en comparacion con la cotizacién del mes anterior, que fue de US$/0z.1r.

1 919,2. Esta variacion negativa es consistente con la apreciacion del
dolar respecto a otras divisas y el aumento de los rendimientos de los
Bonos del Tesoro de Estados Unidos.

Cotizacion internacional de oro

Evolucién de la produccién minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/0z.tr. promedio mensual)

Prom. Oct.2021 - Oct.2023 2001,6
US$/oz.tr. 1852 ll 991,2
000 g,
1947856 7 hoa11\ 19192
935, 19153 ] 19182 | 16166
1900 e [] |
18202 1856,3 18490 834,8 18534
1 18169 ! 17975
1800 17769 17880 17650 I
17364 | 1726,

40,0 1700 * 682'1664
-60,0

1600

-64,9
-80,0 -
O21N DE22F M A M J J A S ONDE2Z2ZF M A M J J A S O 1500

Fuente: MINEM. O21N DE2 F M A M J J A S O N DEZF M A M J J A S O

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Fuente: Reuters y BCRP.
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 1 105 millones en octubre, saldo mayor en 11,9 por ciento con respecto a
octubre de 2022. El crédito dirigido a personas y a empresas crecié 12,6 y 11,6 por ciento,

respectivamente.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A octubre
Estruct. % Var. Nom.
2022 2023 2023 Oct-23/ Oct-22

Banco de la Nacion 1/ 47 55 4,9 16,8
Agrobanco 2/ 9 8 0,7 -11,8
Banca Mdltiple 332 369 33,4 11,3
Instituciones No Bancarias 600 673 60,9 12,2
Financieras 61 65 59 6,1
Cajas Municipales 539 608 55,1 12,9
Cajas Rurales 0 0 0,0 -
Empresas de Créditos 0 0 0,0 -
TOTAL 987 1105 100,0 11,9

Empresas 673 751 68,0 11,6
Personas 314 354 32,0 12,6
Consumo 293 333 30,1 13,6
Hipotecario 21 21 1,9 -0,9
MN 986 1103 99,8 11,8
ME 2 2 0,2 49,3

1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No consideralos créditos alas deméas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Latasa de morosidad subi6 a 6,1 por ciento en setiembre de 2023, mayor en
1,8 puntos porcentuales respecto a setiembre de 2022. En la banca multiple la
morosidad fue del 10,7 por ciento, superior en 3,9 puntos porcentuales. En el
mismo sentido, las instituciones no bancarias alcanzaron una morosidad del
3,5 por ciento, mayor en 0,9 de punto porcentual en comparaciéon con el
mismo mes del afio pasado.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

13,9 13,8 13,8
14 J134°°7 +5©13,613,613,5 13 3 130 131
- e 13 112,8
12,5 T . 12,3
11,47 11,6 ] — °
10,1 — —
10 9,4 —
7,8 7,7
8 4 69
6 -
4 -
2 -
o +— L
021N DE2 F M A M J J A S O N DE22 F M A M J J A S O
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de
Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
6,5 -
61 6,1
6,0 - E ——
55 el
5,0 - 4,8
47 46 47 46
4,5 s ) 4,5 —
4,5 144 43 43 " 44 1 —, 43 44
a1 4,2
4,0 | 3.9
3,5 -
3,0 -
2,5
n.d.
2,0
s.21 O N D E22 F M A M J J A S o N D E23 F M A M J J A S

1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

lab i6n: BCRP,

Cusco. Depar de
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Crédito y Depadsitos

Los depdsitos sumaron S/ 678 millones en octubre, mostrando un aumento de 7,3 por ciento
respecto a octubre de 2022. El resultado se explicé por los mayores depdsitos a plazo (38,6 por
ciento) y a la vista (11,2 por ciento).

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A octubre 12,5
2022 2023 Estruct. % Var. Nom. 12 ] o
2023 Oct-23/ Oct-22 10 | .
Banco de la Nacion 132 130 19,2 -1,2 IRE s ,s
Banca Multiple 308 345 50,9 12,1 8 3 68 72 :
Instituciones No Bancarias 192 203 29,9 54 6 > 53 56
Financieras 6 6 0,8 -3,4 4 . 36 3, L 33 33
Cajas Municipales 187 197 29,1 57 2 | HH ' HH
Cajas Rurales 0 0 0,0 - H 06 04 07 |_|
TOTAL 632 678 100,0 73 ‘0:6' o1 L] |_| [T
Vista 141 156 23,1 11,2 2 ’ 1 16
Ahorro 392 384 56,7 -2,0 4 4
A p|aZO 99 137 20’2 38,6 Fu:r::; s:s. DE2 F M A M ) J A S O N DE22Z F M A M ) J A s O
MN 565 601 88,7 6,4 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
ME 67 77 11,3 14,8

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La inversion fue menor en 30,0 por ciento en términos reales, producto del menor devengado en el
Gobierno nacional y en los Gobiernos locales. Igualmente, el gasto acumulado hasta octubre registré
una caida de 26,4 por ciento con respecto a similar periodo del afio previo.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) octubre, fueron:

Octubre Enero - Octubre v’ Construccién de infraestructura del transporte; en el Corredor Vial
2022 2023 Var.%Real 2022 2023 Var.%Real Interoceénico Sur, Peru Brasil, tramo 3: Inambari - Iiapari, ruta PE-30 C
Formacion bruta de capital 157 115 -30,0 444 347 -26,4 (sector critico km 258+640 al km 258+690) distrito de Inambari, provincia
Gobierno Nacional 129 89 -34,3 261 204 -26,4 Tambopata (S/ 1,2 mi||ones)_
Gobierno Regional 18 19 2,8 113 116 -3,8
Gobiernos Locales 0 7 343 69 27 635 V' Creacion e implementacién de mdédulos de aprendizaje mediante la

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

crianza de animales menores para la carrera profesional de medicina
veterinaria y zootecnia de la Universidad Nacional Amazo6nica Madre de
Dios (S/ 427,0 mil).

= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

Evolucion de la formaci_én bruta de capital v" Mejoramiento y ampliacién de los servicios de salud en el establecimiento

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) de salud Salvacién del distrito y provincia de Manu (S/ 2,1 millones).
30,0 4
200 | 189205 147 19,4 v Mejoramiento y ampliacion del servicio educativo de la |.E.B.R. Nro.

. 12,3 52183 Rompeolas del centro poblado de Rompeolas, distrito y provincia
004 77T T ~~. ﬂ 43 05 de Tambopata (S/ 1,2 millones).

0,0 H— > — — g -
100 | .2,5u u ~ J:]—‘ _---"28 T17 1< L= LF‘ = Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

11,3 6,9 T
-8,2 .. . £ .
200 1 212 . v Creacion de la losa deportiva del centro poblado de Planchén del distrito
300 1 BBy lae7 B 25,3 de Las Piedras - provincia de Tambopata (S/ 1,3 millones).
-31,2
4 -28,7
-40,0 - ’ . . .. . e .
-30,0 v Mejoramiento del servicio de transitabilidad vehicular y peatonal del Jr.
-50.0 1 L | L Atahualpa de la ciudad de Puerto Maldonado del distrito y provincia de
60,0 566 et 47 Tambopata (S/ 573,6 mil).
70,0 - 67,2
-80,0 -
0.21 N D E22 F M A ™M J J A S [0} N D E23 F M A ™M J J A S o
[ Var. % interanual = — = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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