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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario mostré una caida de 1,4 por ciento interanual respecto a agosto de 2021, explicado por una menor produccién de maiz amarillo duro,
papaya Yy frijol grano seco. De forma contraria, en el periodo enero-agosto de 2022, la produccion agropecuaria aumentoé 5,1 por ciento.

= El sector pesca se redujo en 16,6 por ciento interanual en agosto, como consecuencia de una menor produccion de las especies zungaro y boquichico. En el
acumulado enero-agosto de 2022, la actividad pesquera aumenté 52,3 por ciento, debido a una mayor extraccion de paco y doncella.

La actividad minera disminuyé 30,2 por ciento interanual en agosto, asociado a los menores niveles de extraccion de oro. Asi, en el acumulado a agosto de 2022, la
produccion se redujo en 18,6 por ciento frente a similar periodo de 2021.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= El| saldo de crédito (S/ 964 millones) aumenté 13,6 por ciento

interanual al cierre del mes de agosto. El resultado de este mes fue Madre de Dios: otros indicadores de actividad econémica
reflejo de los mayores créditos en las instituciones no bancarias, (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
principalmente las cajas municipales (16,5 por ciento). Mar. 22 Abr. 22 May. 22 Jun. 22 Jul. 22 Ago. 22
Arribos a los establecimientos de hospedaje n 51 A 77 A 13,6 A 6,4 ¥ -0,7 n.d.
= El gasto en formacion bruta de capital alcanzé los S/ 26 millones, Credito total 1/ * 94 A 101 A 114 A 125 A 138 A 136
monto mayor en 18,9 por ciento en agosto en términos reales, Crédito de consumo 1/ v T3 A M3 4 e 4 185 4 23 A 251
. Crédito hipotecario 1/ A~ 26 A 59 A 87 A 87 A 85 W -1,2
como resultado del mayor gasto en los Gobiernos locales. En Inversion Pablica 2/ O 257 W 13 W 212 A 123 & 69 A 189
contraste, en el periodo enero-agosto de 2022, la inversion se 1/ En téminos nominales.
contrajo en 10,7 por ciento, respecto a similar periodo del afio 2/ En términos reales.

Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
previo.
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La oferta agropecuaria cayo 1,4 por ciento interanual respecto a agosto de 2021, explicado por una
menor produccion de maiz amarillo duro, papaya y frijol grano seco. De forma contraria, en el
periodo enero-agosto de 2022, la produccién agropecuaria aumentoé 5,1 por ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La contraccion del subsector agricola fue explicada por la
(Miles de toneladas) menor produccion destinada al mercado externo y agroindustria

(-20,5 por ciento), compensado en parte por el incremento en la

Subsoctores Estructura P— — produccion orientada a! mercado interno (4,_1' por cier)to). En el
2020 20 2021 2022 vary Contrioucion 2021 2022 vary Controucion primer grupo se registré una menor producciéon de maiz amarillo

duro; en cambio, en el segundo grupo crecio la produccion de

arroz cascara (87,1 por ciento), yuca (25,1 por ciento) y

Agosto Enero - Agosto

AGRICOLA 55,8 A3 :0.6 84 49
Orientada al mercado externo y

N N 12,6 -20,5 2,2 29,0 5,2 . . . . i .
agroindustria 2/ brachiaria (10,9 por ciento), principalmente. Sin embargo, entre
iz amarilo duro o osog e 38 BN e o enero y agosto de 2022, la actividad agricola creci6 8,4 por
Cafe 0,0 00 00 - - 00 00 579 0,0 ciento frente a similar periodo de 2021.
Mango 0,1 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Palta 0,4 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Cafia de azlcar 0.1 02 02 40 0.0 14 15 54 0.0 * La disminucion del subsector pecuario (-1,6 por ciento), en el
Cacao 3,5 0,2 0,2 23,8 1,6 1,2 1,3 8,0 0,4 . .y
Orientada al mercado interno 2/ 431 41 16 0.6 0,2 mes de agosto, fue explicada por la menor produccion de
Brachiaria 191 599 664 109 16 6462 6671 32 06 vacuno (-1,6 por ciento) y ave (-1,4 por ciento). De forma
Arroz cascara 3,5 0,2 04 87,1 1.1 6,2 6,6 6,0 0,2 B .
Yuca 3,9 17 22 251 10 139 169 214 08 contraria, en el acumulado a agosto de 2022, el subsector crecid
Platano 7,0 3.1 3.4 7.7 0,6 23,9 26,9 12,5 0,8 i i e
ity = P os o A2 % 0,5 por ciento, debido a la mayor produccion de ave (1,7 por
Pasto yarahua 0,5 13 1,8 435 0,1 15,1 15,6 34 0,0 C|ento).
Frijol grano seco 0,1 0,0 0,0 -100,0 -0,6 0,1 0,1 0,0 0,0
Papaya 54 2,9 1,6 -46,7 -2,8 21,6 9,6 -55,7 -2,7
PECUARIO 442 1,6 0,8 0.5 0.2
Ave 4/ 24,4 1.1 1.1 -1.4 -0,4 74 75 1,7 0.4
Vacuno 4/ 10,0 0.4 04 -1,6 -0,2 29 2,9 -0,3 0,0
Leche 0,7 0,1 0,1 -14,5 -0,1 0,9 0,8 -8,8 -0,1
Huevos 6,0 0,3 0,3 -1.4 -0,1 24 2,4 -1,2 -0,1
Porcino 4/ 3,0 0,1 0,1 -1,0 0,0 1.1 1,1 -0,7 0,0
Ovino 4/ 0,2 0,0 0,0 4,0 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -1,4 -1,4 51 51

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2021.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El sector pesca disminuyé 16,6 por ciento interanual en agosto, como consecuencia de una menor
produccidon de las especies zungaro y boquichico. En el acumulado enero-agosto de 2022, la
actividad pesquera aumenté 52,3 por ciento, debido a una mayor extracciéon de paco y doncella.

Produccioén pesquera 1/
(En TM)

Agosto Enero - Agosto
Subsectores 2021 2022 Var.% 2021 2022 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 80 70 -13,0 349 544 56,0
SECTOR PESCA 2/ -16,6 52,3

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

Evolucion de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0 4

147,9

150,0 - 1378 1439

100,0 -

62,0
56,0 511 45,3 44,1
50,0 -

0,0 -

-15,0 16,7 16,6
s00 | 24 205278

-43,9

-100,0 -
A20 S O N D E21 F M A M J J A s O N DE2F M A M J A

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 4



Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 30,2 por ciento interanual en agosto, explicada por los menores

niveles de extraccién de oro. Asi, en enero-agosto,

similar periodo de 2021.

la produccion descendié 18,6 por ciento frente a

Produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Agosto Enero - Agosto
Mineral Porcentual L L
2020 3/ 2021 2022 Var.% Contribucién 4/ 2021 2022 Var.% Contribucion 4/
Oro (Kg.) 100,0 149 104 -30,2 -30,2 1037 844 -18,6 -18,6
SECTOR MINERIA 2/ 3/ 100,0 -30,2 -30,2 -18,6 -18,6

1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables

3/ Estimado a precios de 2007.
4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2021.
Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D

de Estudios

Evolucion de la producciéon minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

S
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]
o
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/I

1500,0

1350,0
~
330,0
2800 -
2300 -
180,0 - 1633
130,0 -

80,0 -
454

608 60,2
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-150 - 16,0
! 244 .
-318 380 " 302

30,0

o D D |:| |:|

-70,0 - -52,2
_835-785 748 _g0g -767-769 -795

-120,0

A20 S O N DE2t F M A M J J  AS O N DE2F M A M J J A

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.

®= La produccion minera disminuyé 30,2 por ciento interanual en agosto,
debido a que la produccion de oro descendié de 149 kilogramos en
agosto de 2021 a 104 kilogramos en agosto de 2022. Igualmente, entre
enero y agosto de 2022, la produccion cayo 18,6 por ciento frente a
similar periodo de 2021.

=  En agosto, el precio promedio mensual de oro alcanzé una cotizacién
de US$/oz.tr. 1 765,0; siendo mayor en 1,7 por ciento con respecto a la
cotizacion del mes previo (US$/oz.tr. 1 736,4). Este incremento en el
precio del metal se asocio a la caida del délar respecto a una canasta de
principales monedas en un contexto de nuevas tensiones geopoliticas y
a una disminucion en los rendimientos de los bonos del Tesoro de
Estados Unidos.

Cotizacion internacional de oro

(US$/oz.tr. promedio mensual)
2050

Prom. Ago.2020 - Ago.2022
1968,0 US$/oz.tr 1 834,0 1936,7
1950 1922,2 1900,3 947,8
[ L 1863, 1856,3
5859‘61@1 836 1788,0 ] 18498534 8
1850 [CoLfz3 1808,2 ; 218071 18202 _ |_18169 p—
N

— 1784,
1758,4 784.61777,3

=)
2

|

1765,0
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A20Ss O N DE2t F M A M J J A 8 O N DE2F M A M J J A
Fuente: Reuters y BCRP.
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Crédito y Depositos

Los créditos sumaron S/ 964 millones en agosto, saldo mayor en 13,6 por ciento respecto al registro
de agosto de 2021. El resultado del mes fue reflejo de los mayores créditos en las cajas municipales
(16,5 por ciento).

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A agosto
Estruct. % Var. Nom. Ago 19,4
2021 2022 q '
0 0 2022 22/ Ago-21 20 s,
Banco de la Nacion 1/ 38 47 4,9 23,6 ] —
Agrobanco 2/ 4 8 0,8 85,8 151 . 131 136 13,4 139 s 136
’ 11, .
Banca Maltiple 312 331 34,3 58 o[ 20 g
Instituciones No Bancarias 494 579 60,0 17,2 10 - ' e gl
Financieras 47 58 6.0 23,9 . 69
Cajas Municipales 447 521 54,0 16,5 s, a2 T
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 08 H H H
Edpymes 0 0 0,0 - Y S O S B
TOTAL 849 964 100 0 13 6 A20 S o N D E21 F M A M J J A N o N D E22 F M A Y J J A
? ? F : SBS.
Empresas 599 658 68,3 9,8 Erair::treacidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Personas 249 306 31,7 22,7
Consumo 227 284 29,5 25,1
Hipotecario 22 22 2,3 1.2 Tasa de morosidad 1/
MN 836 963 99,8 15,2 (Porcentaje)
ME 13 1 0,2 -88,4 557 o, 52 52 o1 51 52
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 50 50 7 ] i T 50 49
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 5,0 J— 17 ] 47 47
Fuente: SBS. o 45 s 47 a6
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 4,5 43 44 43 43 44 — ]
] 41 42— ]
4,0 - 1l |32
= Al cierre del mes de julio de 2022, el coeficiente de morosidad fue 4,6 por 351
ciento, menor en 0,1 de punto porcentual respecto al registro interanual. A
nivel de componentes, la morosidad en las instituciones no bancarias (2,8 3,0 1
por ciento) se redujo en 1,2 de punto porcentual; en cambio, en la banca
multiple (7,0 por ciento) fue mayor en 2,0 puntos porcentuales. 2,5 4
2,0

J.200 A S o N D E21 F M A L\ J J A S o N D E22 F M A M J J
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depositos

Los depésitos sumaron S/ 623 millones en agosto, monto mayor en 0,7 por ciento respecto a agosto
de 2021. Los depodsitos a plazo se incrementaron en 13,9 por ciento y de ahorro en 0,9 por ciento.

Depositos Evolucion de los depdsitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A agosto . 358 366 36,6
¥ [— 34,8 —
Estruct. % Var. Nom. 35 4 327 | 320 —
2021 2022 2022 Ago-22/ Ago-21 50 125 ] 300
Banco de la Nacion 123 127 20,4 3,0 ]
Banca Multiple 304 302 48,4 -0,7 25 4 34 219
Instituciones No Bancarias 192 194 31,2 1,4 % | ] e 19,5
Financieras 7 6 1,0 71 ' 154
Cajas Municipales 185 188 30,2 1,7 151 12,5
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 10 | 73 22
6,8
TOTAL 619 623 100,0 0,7 H HH 36
5 - 31
Vista 139 128 20,6 -7,8 ﬂ H H D D D
0 T T T T T T T r T T T T T
Ahorro 397 401 64’3 0’9 A20 S o] N D E21 F M A ™M J J A N D E22 F ™M A
A plazo 83 94 15,1 13,9 Fuente: SBS.
MN 559 559 89 7 _0 1 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
ME 59 64 10,3 8,0

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 26 millones) creci6 18,9 por ciento interanual, debido al mayor gasto
en los Gobiernos locales. No obstante, en el acumulado a agosto de 2022, la inversion disminuyo

10,7 por ciento.

Formacion bruta de capital
(En millones de soles)

Agosto Enero - Agosto
2021 2022 Var. %Real 2021 2022 Var. %Real
Formacion bruta de capital 20 26 18,9 269 260 -10,7
Gobierno Nacional 3 3 -19,0 155 129 -22,9
Gobierno Regional 12 13 2,7 82 83 -6,6
Gobiernos Locales 4 10 104,6 33 49 37,6

nte: MEF.
roracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afo anterior)
700,0 4
600,0 | 5933
500,0

400,0 -

300,0 -

200,0 - 169,4
100,0 58, 60,6
1,2 D 15,6 [:.L 123 18,9
0,0 u __E?E:,__l_:'_ = T T T i —==
o 26 -20,8-12,4-32,3 -19,0 166 55-18,8783 |:"26'7-2:-:,7'11’3-21,2 69
-100,0 2% -56,
A20 S o N D E21 F M A M J J A S o N D E22 F M A M J ] A
[ Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
agosto, fueron:

v" Mejoramiento del camino vecinal EMP. PE — 30C — (Dv. Flor de Acre) —
Flor de Acre — Pacahuara — Dv. Nueva Alianza — Pta. Carretera, distrito
de Iberia, provincia de Tahuamanu (S/ 773,4 mil).

v Mejoramiento de los servicios de laboratorio el Departamento Académico
de Ciencias Basicas de la Universidad Nacional Amazoénica de Madre de
Dios (S/ 346,4 mil).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento del camino vecinal Centro Pastora — Chorrillos — Tupac
Amaru — Tres Islas, provincia de Tambopata (S/ 763,5 mil).

v' Creacién de los servicios educativos de la I.E.I. Nro. 421 de la APV Villa
Sefor de Torrechayoc, distrito y provincia de Tambopata (S/ 753,0 mil).

Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

v Mejoramiento de la red vial de caminos vecinales: EMP: PE — 30C —
Nueva Union, EMP: PE — 30C — Quispicanchis, R47: PE — 30C (Virgenes
del Sol) — Punta de Carretera, distrito de Laberinto, provincia de
Tambopata (S/ 3,2 millones).

v" Mejoramiento vial del camino vecinal Aguas Blancas — Progreso Verde,
distrito de Laberinto, provincia de Tambopata (S/ 1,5 millones).
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