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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario mostré un incremento de 22,7 por ciento interanual respecto a marzo de 2021, explicado por una mayor produccién de maiz amarillo duro,
brachiaria y platano. En el mismo sentido, en el periodo enero-marzo de 2022, la produccion agropecuaria aumentoé 7,4 por ciento.

= El sector pesca crecié 80,9 por ciento interanual en marzo, a consecuencia de un mayor produccion de las especies paco, zungaro y doncella. En el acumulado enero-
marzo de 2022, la actividad pesquera aumenté 100,1 por ciento, debido a una mayor extracciéon de paco y doncella.

= La actividad minera disminuy6 28,6 por ciento interanual en marzo, asociado a los menores niveles de extraccion de oro. Asi, en el acumulado a marzo de 2022, la
produccion se redujo en 4,0 por ciento frente a similar periodo de 2021.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

" El saldo de crédito (S/ 908 millones) aumenté 9,4 por ciento EEVEYTENS FW T RT: (TR 1o ({71 [ R (-0 [ (AL Lo Moo o 1L}
interanual al cierre del mes de marzo. El resultado de este mes fue VNIRRT e RN I e =R 1o T e e o0
reflejo de los mayores créditos a empresas (10,9 por ciento) y a oct. 21 Nov. 21 Dic. 21 Eno. 22 Feb. 22 Mar. 22
personas (6’1 pOI' Ciento)‘ Arribos a los establecimientos de hospedaje L) 86,5 M 478 A 257 n.d. n.d. n.d.
Crédito total 1/ ) 134 A 139 A 78 A 69 A 7.7 A 94
- El gasto en formacion bruta de capital alcanzé los S/ 19 millones,  Crédito de consumo 1/ ¥ 06 A 20 A 46 A 65 A 54 A 638
monto menor en 23,7 por ciento en marzo en términos reales, como  Crédito hipotecario 1/ A 199 A BT A 85 A 01 ¥ 09 ¥ 3
Inversion Publica 2/ ¥ 25 -188 W 283 W 56,6 W 267 W 23,7

resultado del menor gasto en el Gobierno nacional y Gobiernos = . emnos nomnaes.
locales. Asi también, la inversion se contrajo en 29,6 por ciento en el 2 Entérminos reales.

. . . ~ Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
periodo enero-marzo de 2022, respecto a similar periodo del afio
previo.
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La produccion agropecuaria crecioé 22,7 por ciento interanual respecto a marzo de 2021, explicado
por una mayor produccion de maiz amarillo duro, brachiaria y platano. En el periodo enero-marzo de
2022, la produccion agropecuaria aumenté 7,4 por ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * Laexpansion del subsector agricola fue explicada por la mayor
produccion destinada al mercado externo y agroindustria (86,4

por ciento) y orientada al mercado interno (2,7 por ciento). En el

s primer grupo se registré una mayor produccion de maiz amarillo

ubsectores P! 2021 2022 vary, Contribuciénal 2021 2022 Vary, Contribuciénal duro (98,3 por ciento) y cacao (12,6 por ciento); y, en el segundo
crecimiento 3/ crecimiento 3/ v, ., . ,

grupo crecidé la produccion de yuca (15,5 por ciento), platano

(Miles de toneladas)

Marzo Enero - Marzo

AGRICOLA 55,8 3458 220 9.7 6.4 . . . ..

Orientada al mercado externo y 26 vos 0o e o (14,3 por ciento) y brachiaria (6,1 por ciento), principalmente.
agroindustria 2/ ! i " ' ' Asimismo, entre enero y marzo de 2022, la actividad agricola
Maiz amarillo duro 8,5 55 10,9 98,3 20,5 20,0 26,4 32,0 7,7 1A H H 1A i
taiza o o1 o1 1ae ot 02 o2 181 o crecio 9,7 por mepto, asociada a la mayor produccion de maiz

Cafia de azucar 0.1 02 02  -06 0,0 05 06 74 0,0 amarillo duro y platano.
Achiote 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - N
Café 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - . .
Wango o1 00 00 - - 00 00 - - *  El aumento del subsector pecuario (2,0 por ciento), en el mes
alta ) ! , . . , , . . . it
Orientada al mercado interno 2/ 43,1 2,7 1,1 -4,4 1,7 de m.arzos fue exp“cado por Ia mayor.pr:OdUCCI(-)n de vacuno (5!3
Brachiaria 19,1 782 830 61 10 2827 239 31 -0 por ciento) y ave (3,0 por ciento). Asimismo, en el acumulado a
Patano 7o 28 %2 TS o ORI P marzo de 2022, el subsector crecié 2,9 por ciento, debido a la
Yuca 3,9 1.7 2,0 15,5 0,5 5,2 6,1 18,1 0,6 o ’ At ’ p i ’
Mandarina 02 00 01 1750 0.2 00 01 1750 0.1 expansion en la produccién de ave (7,5 por ciento).
Lima 0,1 0,0 0,1 775,0 0,2 0,0 0,1 775,0 0,1
Naranja 0,3 0,0 0,1 145,5 0,2 0,0 0,1 145,5 0,1
Sandia 0,2 0,1 0,1 91,7 0,1 0,2 0,3 39,9 0,1
Papaya 54 2,7 1,2 -56,5 -2,5 71 3.2 -55,6 -2,1
PECUARIO 442 2.0 0.7 29 1.0
Ave 4/ 24,4 0,8 0,9 3,0 0,5 2,5 27 75 1.3
Vacuno 4/ 10,0 04 04 53 0,5 1.1 1.1 -2,0 -0,2
Ovino 4/ 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -5,6 0,0
Leche 0,7 0,1 0,1 -0,9 0,0 0,4 0,4 -8,3 -0,1
Huevos 6,0 0,3 0,3 -1,0 -0,1 0,9 0,9 -1,3 -0,1
Porcino 4/ 3,0 0,2 0,1 -7,6 -0,2 04 04 0,0 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 22,7 22,7 7,4 7,4

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2021.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El sector pesca aumenté 80,9 por ciento interanual en marzo, a consecuencia de un mayor
produccion de las especies paco, zungaro y doncella. En el acumulado enero-marzo de 2022, la
actividad pesquera aumenté 100,1 por ciento, debido a una mayor extraccion de paco y doncella.

Produccioén pesquera 1/
(En TM)

Marzo Enero - Marzo
Subsectores 2021 2022 Var.% 2021 2022 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 35 63 76,4 84 169 100,7
SECTOR PESCA 2/ 80,9 100,1

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0 4

1439 147.9

150,0 - 137,8

100,0 -

50,0 -

0,0 +

-50,0 - 36,8

-46,5 :
- 51,5
61,8256

-100,0 -
M20 A M J J A s O N DE2t F M A M J J A 8 O N D E2 F M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera disminuyé 28,6 por ciento interanual en marzo, asociado a los menores niveles de
extraccion de oro. Asi, en el acumulado a marzo de 2022, la produccion se redujo en 4,0 por ciento

frente a similar periodo de 2021.

Produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Marzo Enero - Marzo
Mineral Porcentual L L
2020 3/ 2021 2022 Var.% Contribucién 4/ 2021 2022 Var.% Contribucion 4/
Oro (Kg.) 100,0 133 95 -28,6 -28,6 350 336 -4,0 -4,0
SECTOR MINERIA 2/ 3/ 100,0 -28,6 -28,6 -4,0 -4,0

1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables

3/ Estimado a precios de 2007.

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2021.

Fuente: MINEM.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la producciéon minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

La produccién minera disminuyé 28,6 por ciento interanual en marzo,
debido a que la produccién de oro descendié de 133 kilogramos en
marzo de 2021 a 95 kilogramos en marzo de 2022. El resultado fue
consecuencia de las interdicciones que se realizaron a la mineria ilegal.
Igualmente, entre enero y marzo de 2022, la produccién cayoé 4,0 por
ciento frente a similar periodo de 2021.

En el mes de marzo, el precio promedio mensual de oro alcanzé una
cotizacién de US$/oz.tr. 1 947,8, siendo mayor en 4,9 por ciento con
respecto a la cotizacion del mes previo (US$/oz.tr. 1 856,3). El alza de la
cotizacion respondié principalmente a una mayor demanda del activo en
un entorno de conflicto entre Rusia y Ucrania, y su impacto sobre la
expansiéon econdmica e inflacion global; asimismo, por la ralentizacion
del mercado inmobiliario de los Estados Unidos.

Cotizacion internacional de oro

(US$/oz.tr. promedio mensual)

1462,5
1500,0 2050 Prom. Mar.2020 - Mar.2022
1968,0
13500 B s w0 USS/oz.tr 1811,8 soarg
= S a0 1820,2
T T4 1868,1 1856,3

330,0 18433 18635 18506 1851 141334 Gleort  1mms 18169

1850 — 1808,2 ] = I 1784,GJ 1776,9 1788,0
280,0 1732,2 17584 = S —

1750 17166 17182 [ |
230,0 16827 [ 1

1650
180,0 163,3 1591,9

1
130,0 550

80.0 1450
’ 45,4
276
18,4
. Dillsog-zz -
20,0 I:' 1250
-28,6
-70,0 1-50,6 -52,2 1150
1200 gse913864817835785748808767769795 M20 A M J J A S ON DE21F M A M J J A S O N DE2F M
" M20 A M O N DE22 F M A M J J A S O N DE2F M Fuente: Reuters y BCRP.

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Di o de Estudios
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Crédito y Depositos

Los créditos sumaron S/ 908 millones en marzo, saldo mayor en 9,4 por ciento respecto al registro de
marzo de 2021, debido al mayor crédito a empresas (10,9 por ciento), principalmente.

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo
Estruct. % Var. Nom. Mar- 20 | 194
2021 2022 17,8
0 0 2022 22 | Mar-21 w2
Banco de la Nacion 1/ 38 42 4,6 8,8 15 131 13,6 13,4 13,9
Agrobanco 2/ 3 7 0,7 101,9 1,120 JUREEY.Y o
g 9,4
Banca Multiple 304 322 35,4 5,8 10 o 78 oo 77
Instituciones No Bancarias 484 538 59,2 11,1 ~se &3 Wy S0 51 '
Financieras 51 54 5,9 4.4 51 '
Cajas Municipales 433 485 53,3 11,9 o lo_jl ﬂ
Cajas Rurales 0 0 0,0 - \;'01
Edpymes 0 0 0,0 - 5 '
TOTAL 830 908 100,0 9,4 M20A M J J A S O N DE2NF M A M J J A S O N DE2F M
Fu : SBS.
Empresas 570 632 69,6 10,9 Elaebr::reacidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Personas 260 276 30,4 6,1
Consumo 239 255 28,1 6,8
Hipotecario 21 21 2,3 1,3 Tasa de morosidad 1/
MN 819 907 99,8 10,7 (Porcentaje)
ME 11 2 0,2 -85.4 >3 52 5252 5y o5y 52
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 50 49 49 50 50 /1] 71 o T =50 49
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 5,0 4 — f — 1 . 47 47
Fuente: SBS. I
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. 4,5 43 44 43 43
R ey 41 4,2 —
4,0 — 39 [ ]
= Al cierre del mes de febrero de 2022, el coeficiente de morosidad fue 4,3 3,5
por ciento, menor en 0,8 de punto porcentual comparado al registro
interanual. A nivel de componentes, la morosidad en las instituciones no 3,0
bancarias (2,8 por ciento) se redujo en 1,7 de punto porcentual; en cambio,
en la banca multiple (6,1 por ciento) fue mayor en 0,7 de punto porcentual. 2,5 1
2,0

T T T T T T T T T T T T T ]
F.20 M A M J J A S o N D E21 F M A M J J A S (o} N D E22 F
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depositos

Los depésitos sumaron S/ 610 millones en marzo, monto mayor en 6,8 por ciento respecto a marzo
de 2021, asociado a la expansidén de los depdsitos de ahorro en 16,8 por ciento.

Depositos Evolucion de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo 407 5y 35836 s 366
Estruct. % Var. Nom. 35 1327 | —
2021 2022 2022 Mar-22 / Mar-21 08 06| | = 30,0
Banco de la Nacién 111 126 20,6 12,9 307 24| | u
Banca Multiple 288 296 48,5 3,0 25 | 25—1 234
Instituciones No Bancarias 172 188 30,8 9,3 20 | ]
Financieras 7 6 1,0 -10,5 s
Cajas Municipales 166 182 29,9 10,1 15 {139
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 10 4
TOTAL 571 610 100,0 6,8
Vista 141 128 20,9 95 >
Ahorro 342 400 65,5 16,8 0 IS S S A A
A plaZO 88 83 13,6 _5‘5 Fuelr\:lt,eZ:USB: M J J A N o N D E21 F M A M J J A S (¢} N D E22 F M
MN 516 540 88,5 4,7 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
ME 56 70 11,5 26,5

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formaciéon bruta de capital (S/ 19 millones) se redujo en 23,7 por ciento interanual, debido al
menor gasto en el Gobierno nacional y Gobiernos locales. Asimismo, entre enero y marzo de 2022, la

inversion disminuyé 29,6 por ciento.

Formacion bruta de capital
(En millones de soles)

Marzo Enero - Marzo
2021 2022 Var. %Real 2021 2022 Var. % Real
Formacion bruta de capital 24 19 -23,7 44 33 -29,6
Gobierno Nacional 7 1 -83,1 16 3 -79,2
Gobierno Regional 9 10 4,0 17 17 -5,9
Gobiernos Locales 7 8 -2,6 11 12 55

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.

Evolucion de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afo anterior)
700,0 4
600,0 - 5933
500,0 -
400,0 -

300,0 -

200,0 - 169,4
100,0 1,2 58,4 60,6
I mED 5
00 =——"=T— == —= e e e I‘:I_ ____

5,3 3,2 D D 93 2,6 20 8, 9,0 16,6 | -188 -26,7.23,7

-100,0 - 60 2 23 2,5 283 56 ¢
-80,8

-200,0 -

M.20 A M J J A N o N D E21 F M A M J J A S (o} N D E22 F M

[ Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
marzo, fueron:

v Mejoramiento de los servicios de laboratorio del Departamento
Académico de Ciencias Basicas de la Universidad Nacional Amazénica
de Madre de Dios (S/ 600,8 mil).

v’ Creacién e implementacién de médulos de aprendizaje mediante la
crianza de animales menores para la carrera profesional de medicina
veterinaria y zootecnia de la Universidad Nacional Amazoénica de Madre
de Dios (S/ 188,4 mil).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:
v Mejoramiento de los servicios de asistencia de la Gerencia de Desarrollo
Agrario del PEMD para habilitar los terrenos desboscados de uso

agricola y piscicola en la provincia de Tambopata (S/ 1,3 millones).

v Mejoramiento vial de la avenida Alameda de la Cultura de la ciudad de
Puerto Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 1,1 millones).

Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

v' Mejoramiento y ampliacién del sistema de drenaje pluvial de la ciudad de
IRapari, distrito de Iiapari, provincia de Tahuamanu (S/ 2,1 millones).

v" Mejoramiento vial del camino vecinal Aguas Blancas - Progreso Verde en
el distrito de Laberinto, provincia de Tambopata (S/ 743,9 mil).
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