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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario mostré una reduccion de 1,9 por ciento interanual respecto a noviembre de 2020, explicado por una menor produccion de papaya, pifia y
platano; siendo contrarrestado en parte por una mayor produccion de palta. En cambio, en el periodo enero - noviembre de 2021, la producciéon agropecuaria crecioé
2,2 por ciento.

= El sector pesca crecio 43,8 por ciento interanual en noviembre, como consecuencia de una mayor captura de zingaro, doncella y yahuarachi, asi como la mayor
produccién de paco. En el mismo sentido, entre enero y noviembre de 2021, la actividad pesquera aumentdé 49,3 por ciento, debido a una mayor extraccion de
zungaro y produccién de paco.

= La actividad minera se expandi6 18,1 por ciento interanual en noviembre, asociado a los mayores niveles de extraccion de oro. No obstante, en el acumulado a
noviembre de 2021, la produccién descendié 28,7 por ciento frente a similar periodo de 2020.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= El saldo de crédito (S/ 886 millones) aumentd 13,9 por ciento
interanual al cierre del mes de noviembre. El resultado de este mes
fue reflejo de los mayores créditos a empresas (19,3 por ciento) y a

Madre de Dios: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

personas (3,0 por ciento). Jun. 21 Jul. 21 Ago. 21 Set. 21 Oct. 21 Nov. 21
Arribos a los establecimientos de hospedaje A 21485 M 2233 1872 921 89,3 n.d.
. . . . Crédito total 1/ B 194 178 M 169 136 M 134 M 13,9
n
El gasto en formacion bru_ta de cathaI_aIcanzo los S/ 23 millones, Crédito de consumo 1/ O 15 % a7 % 16 % 13 % 06 & 20
monto menor en 18,8 por ciento en términos reales, como resu_ltado Crédito hipotecario 1 P 58 @ 84 & 160 A& 124 & 109 & 151
del menor gasto en el Gobierno nacional y el Gobierno regional. Inversion Pablica 2/ A 2460 A 1694 A 606 W 166 % 25 % 188
Por el contrario, la inversion se expandi6é en 17,8 por ciento en el ;Ef‘:ejmif‘““‘)"‘li“a‘es-
. . . . . n terminos reales.
periodo enero - noviembre de 2021 con respecto a similar periodo Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

del afio previo.
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La produccién agropecuaria disminuyo 1,9 por ciento en noviembre, debido a una menor produccién
del subsector agricola (-4,1 por ciento). Pese a ello, entre enero y noviembre de 2021, |la produccién
del sector aumentoé 2,2 por ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ ° La contracci()n_'del subsector agricola fue explicada por la
(Miles de toneladas) menor produccion orientada al mercado interno (-7,3 por ciento),
o S —— compensado en parte por el aumento de la produccion
Estructura oreme rero  Toven e destinada al mercado externo y agroindustria (38,9 por ciento).
Subsectores Porcenual  a020 2021 varge Contibucional 2020 2021 varge Coniribucional En el primer grupo se registré una menor produccion de papaya
crecmiento 3 crecmiento ¥ (-41,4 por ciento), pifia (-13,4 por ciento) y platano (-4,3 por
AGRICOLA 52.7 41 2.2 31 17 L L ! S o
Orientada al mercado externo y ciento), principalmente; no obstante, en el segundo grupo se
agroindustria 2/ 1.5 89 L4 142 19 observé una mayor produccién de palta (54,5 por ciento), mango
palta o4 02 05 =8 w 05 08 &0 o0 (29,1 por ciento) y cacao (21,9 por ciento). En el periodo enero -
Mango 01 o1 02 291 02 02 03 236 00 noviembre de 2021, la actividad agricola crecié 3,1 por ciento,
Gaha de azucar o1 02 02 218 00 al 20 as 00 asociada a la mayor produccién de cacao (19,7 por ciento), maiz
Cchiote | | ! - - i 3 5 ' H H A H
Café 0.0 00 00 . . 00 00 267 0.0 amarillo duro (12,3 por ciento) y platano (7,2 por ciento).
Maiz amarillo duro 7.5 0,0 0,0 - - 22,1 24,8 12,3 1,1
Orientada al do int 2/ 41,2 7.3 -3,6 -0,4 -0,2 . .
g oo S 27 16 ara oa w2 22 01 o5 * En el mes de noviembre, el aumento del subsector pecuario
Piétano o7 a0 38 a3 o4 @26 T2 os (0,7 por ciento) fue explicado por la mayor produccion de vacuno
Ao cdscara 51 o4 03 e pigs 7o es  2s o1 (2,6 por ciento) y ave (0,7 por ciento). Asimismo, en el
Brachiaria w1 814 807 08 02 G7Le eel 07 o1 acumulado a noviembre de 2021, el subsector crecié 1,0 por
Conoazi 06 o0 oo - = 05 04 256 o1 ciento, debido al incremento en la produccién de porcino (8,0 por
Limén 0.2 0,0 01 522 0,1 0,6 07 134 0,0 ciento) y ave (0,7 por ciento).
PECUARIO 473 07 03 10 04
Vacuno 4/ 11,6 0,3 0,4 2,6 0,3 3,6 37 1,2 0,1
Ave 4/ 25,6 0,9 0,9 0,7 0,2 10,2 10,2 0,7 0,2
Leche 0,8 0,1 0,1 -1,0 0,0 13 14 13 0,0
Huewvos 6,1 0,2 0,2 0,4 0,0 32 3.2 -1,2 -0,1
Ovino 4/ 0,3 0,0 0,0 -25,0 -0,1 0,1 0,1 -9,6 0,0
Porcino 4/ 2,9 0,1 0,1 -2,9 -0,1 1,3 14 8,0 0,2
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -1,9 -1,9 2,2 2,2

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.
3/Con base en la estructura de similar periodo 2020.
4/ Peso de animal en pie.
Fuente: MIDAGRI.
ion: BCRP, | Cusco. Dep. de Estudios Econémicos.
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El sector pesca creci6 43,8 por ciento interanual en noviembre, explicado por una mayor captura de
zungaro, doncellay yahuarachi, y produccion de paco. En el mismo sentido, entre enero y noviembre
de 2021, la actividad pesquera aumento 49,3 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Noviembre Enero - Noviembre

Subsectores 2020 2021 Var.% 2020 2021 Var.%

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 43 60 39,6 354 513 447
SECTOR PESCA 2/ 43,8 49,3
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0
150,0 137,8 1439
100,0

50,0

0,0 +

-50,0

-100,0

N19 D E20 F M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A S O N

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera aumenté 18,1 por ciento interanual en noviembre, asociado a los mayores niveles

de extraccion de oro. No obstante, en enero
frente a similar periodo de 2020.

noviembre, la produccién descendio 28,7 por ciento

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre
Mineral Porcentual
20193/ 2020 2021 Var.% Contribucion 4/ 2020 2021 Var.% Contribucion 4/
0ro (Kg.) 100,0 105 124 18,1 18,1 1966 1402 -28,7 28,7
SECTOR MINERIA 2/ 3/ 100,0 18,1 18,1 -28,7 28,7

1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables

3/ Estimado a precios de 2007.

4] Con base en la estructura de similar periodo de 2020.

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios

Evolucion de la produccion minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

1500,0 14125

1350,0 |_|
=
3

330,0 -
280,0 -
230,0 -
180,0 - 169,4
130,0

80,0 -
40,7

HDD” =
I:I

=}

j;EEEMDUUUUUUUUUUUD

013 86,4 BL7 835 785 748 go,8 -76.7 76,9 -80,3

-120,0 - -98,6
N19 D E20 F M A M J S O N DE2L1 F M A M J J A s O N

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.

®= La produccion minera se expandié en 18,1 por ciento interanual en
noviembre, debido a que la produccion de oro ascendi6 de 105
kilogramos en noviembre de 2020 a 124 kilogramos en noviembre de
2021.

= En noviembre, el precio promedio mensual de oro alcanz6 la
cotizacion de US$/oz.tr. 1 820,2, siendo mayor con respecto a la
cotizacion del mes previo (US$/oz.tr. 1 776,9). Este comportamiento fue
consistente con el retroceso del dolar con respecto a una canasta de las
principales divisas, y una mayor demanda como activo de refugio.

Cotizacion internacional de oro

(US$/oz.tr. promedio mensual)

2050 Prom. Nov.2019 - Nov.2021

US$loz.tr 1 759,7 1968,0
1950 1922,2
18433 —'186351859 6 18514

1850 — 1/ 1 1807,1 1320 2
17322 [ 17584 17773 17769

17166 1 17182
16827 [ ]

1750

1650 15971

~ 15019
15590 [ [
1550 7
14802
14700

1450
1350

1250

1150 +—H—————— e e L e
N9DE2F M A M J J A S ON DE2ZF M A M J J A S ON

Fuente: Reuters y BCRP.
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 886 millones en noviembre, saldo mayor en 13,9 por ciento respecto al
registro de noviembre de 2020. El crédito a empresas crecio 19,3 por ciento y a personas 3,0 por
ciento.

Crédito Evolucién del crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre
Estruct. % Var. Nom. 19,4
2020 2021 - '
2021 Nov-21 / Nov-20 2 772 160
Banco de la Nacion 1/ 39 40 4,5 1,7 ]
15 - 131 136 13,4 139
Agrobanco 2/ 3 6 0,7 99,6 w120 " 118
Banca Mdltiple 257 324 36,5 26,0 10 186 9,5 : 98
Instituciones No Bancarias 479 517 58,3 8,0 Coe 7,1 7,0 63
Financieras 57 50 5,6 13,1 | > 42 50 51
Cajas Municipales 421 467 52,7 10,8 o8
Cajas Rurales 0 0 0,0 - ,:,
0 B s L
Edpymes 0 0 0,0 - 07 01
TOTAL 77 886 100,0 13,9 5
Empresas 522 623 70.3 19.3 N.19 D E20 F M A M J J A S O N DE22L F M A M J A S O N
Fuente: SBS.
Personas 256 263 29,7 3,0 Eraebr;reacién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Consumo 236 241 27,2 2,0 T d idad 1/
Hipotecario 20 23 2,6 15,1 sl e Ielesk
(Porcentaje)
MN 767 874 98,6 13,9
ME 11 12 1,4 14,7
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos a las demés empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS. 11 aa
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 45 1 E - ”
4,0 ]
. . . . 3'5
= Al cierre del mes de octubre de 2021, el coeficiente de morosidad fue 4,1
por ciento, menor en 1,1 de punto porcentual en comparacién con octubre 30 |
de 2020. A nivel de componentes, la morosidad en las instituciones no
bancarias (3,4 por ciento) se redujo en 1,4 de punto porcentual; asimismo, 25 1
en la banca multiple (4,5 por ciento) fue menor en 0,6 de punto porcentual.
2,0

0.19 N D E.20 F L\ A M J J A S o N D E21 F M A M J J A S o

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

Los depositos sumaron S/ 627 millones en noviembre, monto mayor en 7,8 por ciento respecto a
noviembre de 2020. Los depositos de ahorro crecieron 15,7 por ciento y a la vista 0,3 por ciento.

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A noviembre 40 - 36,6 36,6
Estruct. % var. N e 8
ruct. % ar. Nom. 35 o —32,7 ] i
2020 2021 g 32,0
2021 Nov-21/ Nov-20 308,96 [ — 30,0
Banco de la Nacion 105 124 19,7 17,7 30 1 . 274 | -
Banca Maltiple 290 306 48,8 57 25 | - 24,
Instituciones No Bancarias 187 197 31,5 5,6 19,1 — 195
. ) 20 - 17,517,7 17,6
Financieras 7 7 1,2 0,8 15,9 148 15,4
©13,9
Cajas Municipales 180 190 30,3 5,8 15 A 125
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 10 | 78
TOTAL 581 627 100,0 7.8 5 |
Vista 134 135 21,5 0,3
0 e e
Ahol"l’o 353 409 65’3 15’7 N.19 D E.20 F M A M J J A S o N D E21 F M A M J J A S [0} N
A plazo 93 83 13,2 -11,4 Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

MN 530 564 90,0 6,4

ME 51 63 10,0 22,0
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 23 millones) disminuyo 18,8 por ciento interanual, debido al menor
gasto en el Gobierno nacional y el Gobierno regional. Sin embargo, entre enero y noviembre de 2021,
la inversion crecio 17,8 por ciento.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) noviembre, fueron:

Noviembre Enero - Noviembre v Mejoramiento de los servicios migratorios brindados por las
2020 2021 Var. %Real 2020 2021 Var.% Real dependencias de la Jefatura Zonal de Puerto Maldonado
Formacion bruta de capital 26 23 -188 368 451 17,8 Superintendencia Nacional de Migraciones (S/ 755,8 mil).
Gobierno Nacional 7 5 -37,4 244 289 14,0
Gobierno Regjonal 5 1 -164 90 115 232 v Remodelacién de ambiente de las unidades operativas; en la Intendencia
_Cobiernos Locales 45 29 35 47 299 Regional Madre de Dios en la localidad Puerto Maldonado, distrito y
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. provincia TambOpata (S/ 737,6 mll)

= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento de los servicios de asistencia de la Gerencia de Desarrollo
Agrario del PEMD para habilitar los terrenos desboscados de uso

Evolucion de la formacion bruta de capital agricola y piscicola en la provincia de Tambopata (S/ 946,5 mil).
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
700,0 - v’ Mejoramiento del camino vecinal Centro Pastora - Chorrillos - Tapac
503,3 Amaru - Tres Islas, provincia de Tambopata (S/ 930,0 mil).

600,0 | _

5000 | = Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

4000 1 v Mejoramiento de la capacidad operativa de la Unidad de Ejecutora, para
atencion de emergencias e intervenciones viales, distrito de Inambari,
3000 >460 provincia de Tambopata (S/ 1,1 millones).
2000 1 1694 v Ampliacién, mejoramiento del servicio de agua potable e instalacién del
1000 1 06 sistema de alcantarillado en el centro poblado de Santa Rosa, distrito de
' %‘M Inambari (S/ 950,4 mil).
0,0 — == —'_-’-| ——— =T
5352 -2,6 124 19,0 -16,6 -2,5
’ 160,2 -52,3 20,8777 3237 -18,8
-100,0 - -80,8-75,3 !
N.19 D E20 F M A M J J A S [0} N D E21 F M A M J J A S o N
[ Var. % interanual = = = Var.% acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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