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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario mostré una reduccion de 4,7 por ciento interanual en febrero del afio 2021, explicado por una menor produccién de arroz cascara, brachiaria,
papaya y vacuno. Sin embargo, en el periodo enero-febrero de 2021, la produccion agropecuaria crecié 1,3 por ciento.

= El sector pesca decrecidé 43,9 por ciento interanual en febrero, como consecuencia de una menor produccion de paco, doncella y yahuarachi. En el primer bimestre de
2021, la actividad pesquera descendio 36,1 por ciento, debido también a una menor extraccién de paco y yahuarachi.

= La actividad minera disminuy6 84,9 por ciento interanual en febrero, asociado a los menores niveles de extraccion de oro. Con este resultado, entre enero y febrero de
2021, la produccion descendié 83,0 por ciento frente a similar periodo de 2020.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

" El saldo de crédito (S/ 832 millones) aumenté 9,8 por ciento EEVETTENe FWRITRe11 (Xl 1s [[e2-10 (o) (IR (-0 (oA VA L - o Koot Lo 1 Lo}
interanual al cierre del mes de febrero, resultado positivo por septimo VNt RN e =ter o R=Rello i1 A e 1o Tt T a1l
mes consecutivo. El resultado de este mes fue reflejo de los mayores Set, 20 Oct. 20 Nov. 20 Dic. 20 Ene. 21 Feb. 21
créditos a empresas (16’4 por C|ento). Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ 505 W 379 W 241 -10,0 nd. nd.
. ; . ) Crédito total 1/ [ 42 A 50 # 51 M 11 A 120 A& 9,8
= El gasto en formacion bruta de capital alcanzo los S/ 14 millones, .. e consumo 1/ A5 v 0 9 08 ¥ A1 % A8 ¥ a4
monto menor en 19,0 por ciento en febrero en términos reales, COMO ¢, yiq nipotecario 1/ 2 56 4 A 34 A 84 A 157 A 858
resultado del menor gasto en los Gobierno locales (-56,0 por ciento) Y 1version Pablica 2/ v 26 4 12 & 208 & 24 & 323 & 190

en el Gobierno regional (-12,1 por ciento). Asi también, la inversion se  1/Entminos nominales.
redujo en 23,9 por ciento en el periodo enero-febrero de 2021, 2 Entéminos reales.

A . ~ . Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
respecto a similar periodo del afio previo.
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Agropecuario

La produccién agropecuaria decrecié 4,7 por ciento en febrero, debido a una menor produccion del
subsector agricola (-5,2 por ciento) y del subsector pecuario (-3,4 por ciento). Pese a ello, entre enero
y febrero de 2021, la produccién del sector aumentoé 1,3 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Febrero Enero - Febrero
Estructura
Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucién al
2019 2/ 2020 2021 Var.% crecimiento 3/ 2020 2021 Var.% crecimiento 3/
AGRICOLA 531 .52 37 49 34
Oner.ltada a! mercado externo y 1,4 6,6 2,0 10,1 25
agroindustria 2/
Maiz amarillo duro 74 8,9 93 54 1,5 13,5 14,5 77 1.8
Cacao 34 0,0 0,1 41,5 04 0,1 0,1 75,8 0,7
Achiote 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Café 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Mango 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Palta 04 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Cafia de aziicar 0,1 0,2 0,1 -16,3 0,0 0,4 0,3 -11,0 0,0
Orientada al mercado interno 2/ 4,7 -13,9 -5,6 1,6 0,6
Arroz cascara 3,1 2,5 1,5 -40,1 -4,0 3,6 2,5 -30,0 2,4
Brachiaria 18,7 92,8 85,1 -8,2 -1,3 1748 2045 17,0 28
Papaya 58 2,9 23 -20,4 0.8 51 45  -128 -0,5
Copoazli 0,6 0,1 0,1 -40,7 -0,4 0,2 0,1 -42,2 -0,4
Pifia 1,2 0,6 0,5 -13,6 -0,1 1,0 0,9 -9,2 -0,1
Uncucha 0,2 0,1 0,1 70,0 0,1 0,1 0,2 38,1 0,1
Yuca 34 1,5 17 15,3 04 32 3,5 9,5 0,3
Platano 6.6 27 3,0 12,4 0,6 51 59 16,0 08
PECUARIO 46,9 3.4 1.0 5.2 1.8
Vacuno 4/ 115 0.4 0.4 -76 -0,7 08 08 -111 -1,1
Ave 4/ 254 08 0,7 -3,0 -0,4 1,7 1,7 -2,8 -0,5
Ovino 4/ 0,3 0,0 0,0 -14,3 0,0 0,0 0,0 -14,3 0,0
Leche 0.8 0,1 0,1 2.1 0,0 03 03 -8,4 -0,1
Huevos 6,1 0,3 0,3 11 0,0 0,6 0,6 -1,2 -0,1
Porcino 4/ 2,8 0,1 0,1 41 0,1 0,2 0,2 -3,8 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -4,7 -4,7 1,3 1,3

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2020.

4/ Peso de animal en pie.
Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Dep:

de Estudios E

La contraccion del subsector agricola fue explicada por la
menor produccion orientada al mercado interno (-13,9 por
ciento), compensado en parte por el crecimiento en la
produccién destinada al mercado externo y agroindustria (6,6
por ciento). En el primer grupo se observé una menor
produccién de arroz cascara (-40,1 por ciento), papaya (-20,4
por ciento) y brachiaria (-8,2 por ciento); mientras que, en el
segundo grupo se registré una mayor produccion de cacao (41,5
por ciento) y maiz amarillo duro (5,4 por ciento), principalmente.
Por el contrario, en el primer bimestre de 2021, la actividad
agricola creci6 4,9 por ciento, asociada a la mayor produccion
de brachiaria (17,0 por ciento), platano (16,0 por ciento) y maiz
amarillo duro (7,7 por ciento).

La caida del subsector pecuario (-3,4 por ciento), en el mes de
febrero, fue explicada por la menor producciéon de ovino (-14,3
por ciento), vacuno (-7,6 por ciento) y ave (-3,0 por ciento).
Asimismo, en el acumulado a febrero de 2021, el subsector
disminuyé 5,2 por ciento, debido a la contraccién en la
produccioén de vacuno (-11,1 por ciento) y ave (-2,8 por ciento).
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La actividad pesquera se redujo en 43,9 por ciento interanual en febrero, como consecuencia de una
menor producciéon de paco, doncella y yahuarachi. En el primer bimestre de 2021, la actividad
pesquera descendio6 36,1 por ciento frente a similar bimestre de 2020.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Febrero Enero Febrero
2020 2021 Var. % 2020 2021 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 42 22 -46,3 81 49 -39,9
SECTOR PESCA 2/ -43,9 -36,1
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80,0 -

60,0 -

40,0

20,0 -

0,0 -

-20,0

-40,0 -

-60,0 - 55,
-61,8

-80,0 -
FI9 M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A 8 O N D E21 F

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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niveles de extraccion de oro. Entre enero y febrero de 2021, la produccién descendi6é 83,0 por ciento

frente a similar periodo de 2020.

Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 84,9 por ciento interanual en febrero, asociado a los menores

Produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afo anterior)

Estructura Febrero Enero - Febrero
Mineral Porcentual
2019 3/ 2020 2021 Var.% Contribucion 4/ 2020 2021 Var.% Contribucion 4/

Oro (Kg.) 100,0 497 75 -84.9 -84.9 989 168 -83,0 -83,0
SECTOR MINERIA 2/ 3/ 100,0 84,9 -84,9 -83,0 -83,0
1/ Cifras preliminares.
2/ Unidades Recuperables
3/ Estimado a precios de 2007.
4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2020.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios E:

La produccion minera disminuyé 84,9 por ciento interanual en
febrero, debido a que la produccién de oro descendié de 497
kilogramos en febrero de 2020 a 75 kilogramos en febrero de 2021.
En el mismo sentido, entre enero y febrero de 2021, la produccién
descendié 83,0 por ciento frente a similar periodo de 2020. El
resultado fue consecuencia de las medidas de aislamiento
obligatorio que el Gobierno decreté y las interdicciones que se
realizaron a la mineria ilegal.

En febrero, el precio promedio mensual de oro mostré6 una
reducciéon de 3,2 por ciento con respecto a la cotizacién del mes
previo (US$/oz.tr. 1 868,1). El menor precio reflejo toma de
ganancias de inversionistas, la apreciacion del ddlar frente a sus
contrapartes, los mayores rendimientos en los bonos de Estados
Unidos y la mejora en el rendimiento de otros activos por
recuperacion en la actividad econdmica global.

Evolucién de la producciéon minera Cotizacion internacional de oro

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/oz.tr. promedio mensual)

| Prom. Feb. 2019 - Feb 2021
US$oztr 16132 1568,0
i v 1822,
> |:| o —’215w;i 18595
iseas | 1881
"7 8D i = L 12082
20,0 o —
1732,
75 | 1168722
-35,0 b 301 285 289 304 16827
320 317 333 a4, 27 o 028 346 1650 - 1597,11551,5
50,0 T T T e [ T T T 11T
1550 | 1513
51,2 1990 14943 14802
650 14700
’ @ w130
L L | 13201 13598
0.0 L] o 4 wm s
= B 812 811
(5 oy 822 g35 849 1287
-95,0 o 1250 |
88 1@
4100 N A N S L e e e
F19 M A M J J A S (o] N D E20 F M A M J J A S o N D E21 F FIO M A M J J A 3 o N DEXDF M A M J J A 3 o N D EAF

Fuente: MINEM. Fuente: Reulers y BORP.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, D de Estudios
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 832 millones en febrero, saldo mayor en 9,8 por ciento respecto al registro
de febrero de 2020, debido al mayor crédito a empresas (16,4 por ciento).

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A febrero
Estruct. % Var. Nom. ] e 12,0
2020 2021 2021 Feb-21/Feb-20 12 4 %07 103 el oe
Banco de la Nacién 1/ 40 39 4,6 -3,6 10 - 90 88 gg s o .
Agrobanco 2/ 3 3 0,3 -3,1 8 71 7,0 s
Banca Multiple 267 304 36,5 13,9 6 4 56 50 51
Instituciones No Bancarias 448 487 58,5 8,6 2 ] 2
Financieras 63 53 6,4 -16,2 5 ] oe
Cajas Municipales 385 434 52,1 12,7 . I:l
Cajas Rurales 0 0 0,0 - ‘;‘ 01
-2 4 -0,
Edpymes 0 0 0,0 - FI9 M A M J J A S O N D E20 F M A M J J A S O N D E21 F
TOTAL 758 832 100,0 9,8 Elaboracén: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Empresas 490 570 68,5 16,4
Personas 268 262 31,5 -2,2
Consumo 248 240 28,9 -3,1 ) |
Hipotecario 20 22 26 8.8 ;L";fcz rg:eTorosmad L
MN 746 821 98,6 10,0 !
5,5 4
ME 11 11 14 1,0 2 - o2 s1 52 22 gy sa
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 5,0 - 48 a9 [ ]2 0 2 4,9 >0 49 a9 49 i i —[ ] — ]
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. a6 47 — 47 ] ] [
Fuente: SBS. as ﬁ ] ]
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. ! |
4,0
= Al cierre del mes de enero de 2021, el coeficiente de morosidad fue 5,1 351
por ciento, menor en 0,1 de punto porcentual respecto al mismo mes de 30 4
2020. A nivel de componentes, la morosidad en la banca multiple (5,5 por
ciento) fue mayor en 0,2 de punto porcentual; sin embargo, en las 2,5 4
instituciones no bancarias (4,4 por ciento) se redujo en 0,4 de punto
porcentual. 2,0

E19 F M A \ J J A S o N D E20 F L\ A L\ J J A S o N D E21

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

Los depdsitos sumaron S/ 574 millones en febrero, monto mayor en 30,0 por ciento respecto a
febrero de 2020. Los depésitos a la vista aumentaron 49,4 por ciento y de ahorro crecieron 37,0 por
ciento.

Depésitos Evolucion de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
40 -
A febrero 5 358 36_6
Estruct. % Var. Nom. 35 1327 | 320
2020 2021 2021 Feb-21/ Feb-20 08, || 0 o
Banco de la Nacion 77 111 19,2 43,8 30 1 74| | ]
Banca Multiple 210 291 50,7 38,7 55 | 25_1 ]
Instituciones No Bancarias 155 172 30,0 11,4 101
Financieras 7 6 11 -3,7 20 1 15 178 17,7
Cajas Municipales 148 166 28,9 12,0 55 141 — 148 139
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 10,8 10,4 15
10 /%3 8,9 8,38 ’
TOTAL 442 574 100,0 30,0 75 7,1
Vista 93 139 24,3 49,4 5 |
Ahorro 253 346 60,3 37,0
A plazo 96 89 15,4 7,3 FI9M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A S O N D E2 F
MN 390 521 90,8 33,6 Fuente: SBS.
ME 52 53 92 25 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacién bruta de capital (S/ 14 millones) disminuyé 19,0 por ciento interanual, debido al menor
gasto en los Gobiernos locales y en el Gobierno regional. Con ello, entre enero y febrero de 2021, la
inversion disminuyo6 23,9 por ciento.

Formacioén bruta de capital ®= Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) febrero, fueron:
Febrero Enero - Febrero v' Construccion de infraestructura del transporte; en el sector critico km 318
2020 2021 Var. % Real 2020 2021 Var. % Real 000 al km 321 000 del Corredor Vial Interoceanico Sur, Per-Brasil, tramo
Formacion bruta de capital 16 14 -19,0 26 20 -23,9 3: Inambari - IAapari, ruta PE-30 C (obra accesoria) distrito de Inambari
Gobiemo Nacional 4 5 19,7 7 9 181 de la provincia Tambopata (S/ 2,9 millones).
Gobierno Regional 6 6 -12,1 11 8 -26,2
Gobieros Locales 6 3 -56,0 8 3 -59,5

et v" Remodelacién de ambiente de unidades operativas en la Intendencia
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Regional Madre de Dios en la localidad Puerto Maldonado del distrito y
provincia de Tambopata (S/ 891,1 mil).
= En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento vial de la avenida Alameda de La Cultura de la ciudad de

Evolucién de la formacién bruta de capital Puerto Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 527,0 mil).
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
200,0 - v' Recuperacion de suelos deforestados para mejorar la produccién de
163,3 cacao en 25 sectores de la provincia de Tambopata y 18 sectores de la
150,0 | provincia de Tahuamanu (S/ 385,6 mil).
100,0 | =  Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:
76,1
500 4 32,5 44,3 v Mejoramiento de la cancha deportiva del centro poblado de ltahuania del
' fat distrito y provincia de Manu (S/ 170,5 mil).
17,4 12,5 17,2
- [ ﬁ ﬂ 2 ol el il S . - . - .
R ) vy il ‘i"i’ === -E v/ Creacion del servicio de agua potable y disposicién sanitaria de excretas
97-150 3 28 2081“ 3190 en el CC.PP. Fitzcarrald del distrito y provincia de Tambopata (S/ 161,9
50,0 - > mil).
-100,0 - 808
F19 ™M A L\ J J A S o N D E20 F M A o N D E21 F
[0 Var. % interanual = = = . Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.
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