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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario mostroé un crecimiento de 8,7 por ciento interanual en enero del afio 2021, explicado por una mayor produccién de cacao, brachiaria, platano y
maiz amarillo duro.

El sector pesca decrecio 27,8 por ciento interanual en enero de 2021, como consecuencia de una menor produccion de paco, yahuarachi y boquichico, entre los
principales.

La actividad minera se contrajo en 81,1 por ciento interanual en enero, asociado a los menores niveles de extraccion de oro.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

" El saldo de crédito (S/ 830 millones) aumentd 12,0 por ciento EEVETIENERDIleT TR Ige L RIaTe [[oF: o [o] g=Re =R AL E X Mool Lo Al ToT:)
interanual al cierre del mes de enero, resultado positivo por sexto mes (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
consecutivo. El resultado de este mes fue reflejo de los mayores Ago. 20 Set. 20 oct. 20 Nov. 20 Dic. 20 Ene. 21
créditos a empresas (18,7 por ciento). Arribos a los establecimientos de hospedaje ' 64,7 W -50,5 n.d. n.d. n.d. n.d.
Crédito total 1/ Ly 08 M 42 M 50 # 51 & 11 A& 12,0
- El gasto en formacion bruta de capital alcanzé los S/ 7 millones,  crédito de consumo 1/ ¥ 07 W 15 W 10 W 08 W 11 W -18
monto menor en 32,3 por ciento en enero en términos reales, como  Credito hipotecario 1/ * 42 A 56 4 a1 A 34 A 84 A 157
resultado del menor gasto en los Gobiernos locales (-68,1 por ciento) y Inversién Publica 2/ v 523 & 26 4 12 & 208 & 24 ¥ 923

1/ En téminos nominales.
2/ En términos reales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

en el Gobierno regional (-47,6 por ciento).
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La produccion agropecuaria crecié 8,7 por ciento en enero, debido a una mayor producciéon del
subsector agricola (20,0 por ciento), pese a la reduccién del subsector pecuario (-6,7 por ciento).

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * Laexpansion del subsector agricola fue explicada por la mayor
(Miles de toneladas) produccion orientada al mercado interno (21,6 por ciento), y al
mercado externo y agroindustria (16,8 por ciento). En el primer
Estructura Enero grupo se observé una mayor produccion de brachiaria (45,4 por
Subsectores Porcentual Contribucién al ciento), platano (19,9 por ciento) y yuca (4,1 por ciento); y en el
20192/ 2020 2021 VarS o3 segundo grupo se registré una mayor produccién de cacao
P (132,0 por ciento) y maiz amarillo duro (12,1 por ciento),
AGRICOLA 531 200 s principalmente.
Oner_ntadaal_mercado externoy 14 168 32
agroindustria 2/ e La caida del subsector pecuario (-6,7 por ciento), en el mes de
Maiz amarillo duro 74 4,6 52 12,1 2,2 . .
Cacao a4 00 o1 1320 10 enero, fue explicada por la menor producciéon de vacuno (-14,5
Cafta de azdcar 01 02 02 59 00 por ciento), porcino (-10,5 por ciento) y ave (-2,6 por ciento).
Achiote 00 0,0 00 - -
Café 00 0,0 00 - -
Mango 01 00 0,0 - -
Palta 04 00 00 - -
Orientada al mercado interno 2/ 41,7 21,6 83
Brachiaria 18,7 82,1 119,4 45,4 79
Platano 6,6 25 29 199 10
Yuca 34 17 17 41 01
Coco 01 01 01 333 00
Uncucha 02 01 01 103 00
Papaya 58 2,2 2,1 -2,6 -0,1
Copoazu 0,6 0,1 0,0 -44.9 -0,3
Arroz cascara 31 11 1,0 -8,0 -0,4
PECUARIO 469 67 28
Vacuno 4/ 115 04 04 -145 -1,7
Ave 4/ 254 10 09 -2,6 -06
Porcino 1/ 2,8 01 0,1 -105 -0,3
Huevos 6,1 0,3 0,3 -33 -0,2
Leche 08 02 02 -130 -01
Ovino 4/ 03 0,0 0,0 -14,3 00
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 87 8,7

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2020.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera decrecio 27,8 por ciento interanual en enero de 2021, como consecuencia de una

menor produccion de paco, yahuarachi y boquichico, entre los principales.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores 2020 2021 var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 39 26 -33,2
SECTOR PESCA 2/ -27,8

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

60,0 | 656

-80.0 -
E19 F M A M J J A S O N DE20F M A M J J A S O N DE21

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccidn
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 81,1 por ciento interanual en enero, asociado a los menores niveles

de extraccion de oro.

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Enero
Mineral Porcentual 0 . »
2019 3/ 2020 2021 Var.% Contribucion 4/
Oro (Kg.) 100,0 492 93 -81,1 -81,1
SECTOR MINERIA 2/ 3/ 100,0 -81,1 -81,1

1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables

3/ Estimado a precios de 2007.

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2020.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

-11.9 11,7

200

350 288304

0T ga, 201 88357 g
342 346

g -35,5
-50,0

s

512
650

-80,0 ﬁ

950

1100
E1l9 F M A M J J A S O N

Fuente: MINEM.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos.

La produccion minera disminuyé 81,1 por ciento interanual en
enero, debido a que la produccién de oro descendi6 de 492
kilogramos en enero de 2020 a 93 kilogramos en enero de 2021. El
resultado fue consecuencia de las medidas de aislamiento
obligatorio que el Gobierno decreté y las interdicciones que se
realizaron a la mineria ilegal.

En enero, el precio promedio mensual de oro mostré un leve
incremento de 0,5 por ciento con respecto a la cotizacion del mes
previo (US$/oz.tr. 1 859,6). Este resultado fue consecuente con las
nuevas cepas del virus provenientes de Reino Unido y Sudéafrica;
asimismo, disputas en Europa en torno a los suministros de
vacunas contra el COVID-19 y retrasos en las campafas de
vacunacion; atenuado, por la apreciacion del ddlar frente a sus
contrapartes y a una menor aversion al riesgo motivada por la
disminucion de las tensiones politicas en Estados Unidos.

Cotizacion internacional de oro

(US$/oz.tr. promedio mensual)
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Fuente: Reuters y BCRP.
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 830 millones en enero, saldo mayor en 12,0 por ciento respecto al registro
de enero de 2020, debido al mayor crédito a empresas (18,7 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

15,5

169 " 106144

14

128

119

12

A enero

Estruct. Var. Nom.

2020 2021 % 2021 Ene-21/Ene-20
Banco de la Nacién 1/ 40 39 4,7 -3,1
Agrobanco 2/ 3 3 0,3 -4,7
Banca Multiple 254 303 36,4 19,3
Instituciones No Bancarias 445 486 58,5 9,3
Financieras 63 54 6,5 -14,5
Cajas Municipales 381 431 52,0 13,2
Cajas Rurales 0 0 0,0 -
Edpymes 0 0 0,0 -
TOTAL 741 830 100,0 12,0
Empresas 482 572 69,0 18,7
Personas 259 258 31,0 -0,5
Consumo 240 236 28,4 -1,8
Hipotecario 19 22 2,7 15,7
MN 739 819 98,6 10,8
ME 3 11 14 332,4

1/ Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario.

10
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-2

10,7

7 00103

9.0 g8 8.6

82

9.5

7.1

7.0

6,3
5.6
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Al

12,0

11,1

E19 F

Fuente: 5BS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

5,5

5,0

M A M

as 4.6

] A 5 O N

5,2

O E20 F

5.2

2/ No considera los créditos alas deméas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Al cierre del mes de diciembre de 2020, el coeficiente de morosidad fue
5,1 por ciento, mayor en 0,2 de punto porcentual respecto al mismo mes de
2019. A nivel de componentes, la morosidad en la banca mdltiple (5,5 por
ciento) fue mayor en 0,5 de punto porcentual; sin embargo, en las
instituciones no bancarias (4,3 por ciento) se redujo en 0,1 de punto

45 Ha2

M A M

5.2

T—T
-0.7

1

-0,1

Il A 5 O N

5,2

5,1

O EZ21

52

D18E19 F M A M 1 1 A 5 o N

D E20 F

M A

porcentual.

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditosvencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamente de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

Los depositos sumaron S/ 580 millones en enero, monto mayor en 32,0 por ciento respecto a enero
de 2020. Los depositos a la vista aumentaron 59,1 por ciento y de ahorro crecieron 37,4 por ciento.

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A enero 40 - s, 358755
Estruct. Var. Nom. T T
2020 2021 " o001 Ene-21/Ene-20 30,8, ¢ - 20
Banco de la Nacién 81 111 19,2 37,2 30 1 74| | —
Banca Mdltiple 204 295 50,8 44,4 » | 25
Instituciones No Bancarias 154 174 30,0 13,0 191
Financieras 7 7 1,1 -9,8 201 15,9737 as
Cajas Municipales 146 167 28,8 14,1 15 - s P S
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 0 |72 89 88 ?110'4
TOTAL 439 580 100,0 32,0 :
Vista 88 140 24,2 59,1 ] HHHH
Ahorro 255 350 60,4 37,4 0 T—r —r T T 77— —r 71— —r—
A plazo 96 89 15 4 _7 1 E.l.Q F M A M il il A 5 (o] M O E2Z F M A M il il A 5 0O M o E21
MN 393 529 91:3 34:5 ::J:bni:rea.:'ii.: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 46 51 8,7 10,8

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formaciéon bruta de capital (S/ 7 millones) disminuy6 32,3 por ciento interanual, debido al menor
gasto en los Gobiernos locales y en el Gobierno regional.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en enero,
(En millones de soles) fueron:

Enero v’ Construccién de infraestructura del transporte; en el sector critico km
2020 2021 Var. % Real 318 000 al km 321 000 del Corredor Vial Interoceanico Sur, Perd-Brasil,
Formacioén bruta de capital 9 7 323 tramo 3: Inambari - Ifiapari, ruta PE-30 C (obra accesoria) distrito de
Gobierno Nacional 3 a 15,8 Inambari de la provincia Tambopata (S/ 3,3 millones).
ggg:z:zSngéZ?easl g ]2_ :g;i v’ Fortalecimiento de la administracion forestal en las regiones amazonicas
Foento MEF : de Amazonas, Huanuco, Junin, Loreto, Madre de Dios, Pasco, San
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Martin y Ucayali (S/ 58,5 mil).

= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento vial de la avenida Alameda de La Cultura de la ciudad de

Evolucion de la formacion bruta de capital Puerto Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 371,1 mil).
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
200,0 - v Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo en los niveles de
163,3 primaria y secundaria de la I.E.B.R. Nro. 52194 CAP.PNP Alipio Ponce
1500 4 . Vasquez, distrito y provincia de Tambopata (S/ 209,3 mil).

000 =  Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:
= 76,1

v" Creacién del parque recreacional en el AA.HH. Pueblo Unido Parte Alta

50,0 | 32,5 21 s del distrito de Huepetuhe de la provincia de Manu (S/ 72,4 mil).
17,4 13, 5’—‘ H 17.2
0.0 I_I u ~ml r —— — v Mejoramiento y ampliacién del sistema de agua potable y saneamiento
7 og 5352 2,6 _124 basico en Virgen de la Candelaria del distrito de Inambari, provincia de
—15,9 " 0,8 H
50,0 | 32,3 Tambopata (S/ 51,1 mil)
-52,3
7602
-100,0 -
E19 F M A M ] J A s o] N D E20 F M o] N D E21
[ Var. % interanual = == = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econdmicos.
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