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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario se contrajo en 9,0 por ciento interanual en octubre, explicado por una menor produccion de arroz cascara, brachiaria, vacuno y ave. En cambio,

entre enero y octubre, la produccién agropecuaria crecio ligeramente 0,6 por ciento.

= El sector pesca crecio 5,1 por ciento interanual en octubre, como consecuencia de un mayor desembarque de las especies chambira, yulilla, boquichico y paco; no
obstante, entre enero y octubre de 2020, la actividad pesquera descendio 32,8 por ciento respecto a similar periodo de 2019.

La actividad minera disminuyé 75,9 por ciento interanual en octubre. Con este resultado, entre enero y octubre, la actividad se contrajo en 68,4 por ciento con respecto
al mismo periodo del afio previo.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

- El saldo de crédito (S/ 767 millones) aument6 5,0 por ciento EVEGIENeINDII I oI Ige Mg le[[er:1s [ F-1ols RTN VAL F-Ye W=YoTo s Tl gy oF:)
interanual al cierre del mes de octubre, cifra positiva por tercer mes B ENEIS I KR 1R Rl 1A b1 ol e e L) o))

consecutivo. El resultado de este mes fue reflejo de los mayores

o . May. 20 Jun. 20 Jul. 20 Ago. 20 Set. 20 oct. 20
créditos a empresas (8,0 por ciento). - — :
Arribos a los establecimientos de hospedaje n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd.
- : L . Crédito total 1/ 63 0,7 01 08 42 50
. El gasto en formacion bruta de capital ascendié a S/ 134 millones, ) 0 M M * * A
- Crédito de consumo 1/ ) 50 25 A 02 W 07 W 15 1,0
monto mayor en 1,2 por ciento, como resultado del mayor gastoenel ~ " _
. . . Crédito hipotecario 1/ A 122 A 90 #H 69 42 A 56 A 41
Gobierno nacional (7,2 por ciento), atenuado en parte por el menor S
. . . - - Inversién Pablica 2/ v 808 W 53 W 602 ¥ 523 W 26 A 12
gasto en el Gobierno regional y Gobiernos locales. La inversion

1/ En téminos nominales.

decreci6é 13,3 por ciento entre enero y octubre de 2020, respecto al 2 Enteminos reales.
mismo periodo de 2019. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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Agropecuario

La produccion agropecuaria decrecio 9,0 por ciento en octubre, debido a una menor produccion del
subsector agricola y pecuario. Por contraste, la produccion agropecuaria crecio ligeramente 0,6 por
ciento hasta octubre.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ ° La contracci()n_'del subsector agricola fue explicado por la
(Miles de toneladas) menor produccion orientada al mercado interno (-9,9 por ciento),
. b compensado por la mayor produccién dirigido al mercado
Estructura Octubre Enero - Octubre externo y agroindustria (1,6 por ciento). En el primer grupo se
Subsectores Pootosl 2019 2020 varss COMBUCKNA g ppp gy, Conrbucion a observé una menor produccion de arroz cascara (-31,8 por
i ciento) y brachiaria (-27,0 por ciento); por el contrario, en el
R ereado exerne 230 20 43 42 23 mercado externo y agroindustria se registr6 una mayor
agroindustria 2/ g 113 16 01 9.7 13 p_roduccién de cafia de azucar (83,3 por ciento) y palta (4,9 por
Palta 04 02 02 49 01 03 03 97 00 ciento). En contraste, en enero - octubre, la actividad agricola
Cafia de azicar 0,1 0,1 0,2 83,3 0,1 1.4 19 31,9 0,0 iA H H iA H
P a2 o1 o1 0o 00 11 12 e o1 crecio 4,2 por ciento, asociada a la mayor produccion de pifia
Achiote 0,0 00 00 - - 00 00 167 0,0 (26,3 por ciento), maiz amarillo duro (12,3 por ciento) y
Café 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 25,0 0,0 iari i
Maiz amarillo duro 75 0,0 0,0 - - 197 222 12,3 11 brachiaria (3’9 por C|ento).
Mango 0,1 0,1 0,1 -21,1 -0,1 0,1 0,1 -40,3 0,0
0';';‘;?;2' mercado interno 2/ ‘1‘;; w8 617 ng ‘6‘2 607 7905 53 ;‘7) * Lacaida del subsector pecuario (-9,1 por ciento), en el mes de
Arroz céscara 34 04 03 3.8 07 61 66 85 03 octub.re, fue explicada por la menor producci(’)r] de vacuno (-18,7
Papaya re 30 83 03 203 212 73 o4 por ciento) y ave (-8,1 por ciento). En el periodo acumulado a
andia . ) y -31, -U, ) )y =Ly ! H H 4 H H
Camote 01 00 00 306 0.0 o4 04 26 00 octubre de.2020, el subsectqr disminuy6 3,7 por ciento, debido a
Yuca 29 17 19 131 05 146 160 95 03 la contraccion en la produccion de vacuno (-8,7 por ciento) y ave
Pifia 12 0,5 0,8 66,7 0.8 4.8 6,1 26,3 03 2 5 H t
Platano 58 3,2 3,7 17,2 13 28,0 28,2 0,5 0,0 (_ ’ por cien 0)'
PECUARIO 47,0 91 45 37 17
Vacuno 4/ 115 0,4 0,3 -18,7 -2,3 3,9 3,6 -8,7 -1,0
Ave 4/ 25,5 1,0 1,0 -8,1 -2,3 9,5 93 -25 -0,6
Huevos 6,4 0,2 0,2 -1,6 -0,1 3,0 3,0 -0,9 -0,1
Leche 0.8 0,1 0,1 -6,1 -0,1 14 14 -2,8 0,0
Ovino 4/ 0,3 0,0 0,0 -14,3 0,0 0,1 0,1 -11,0 0,0
Porcino 4/ 2,6 0,1 0,1 7.8 0,2 1,2 1,2 -0.2 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -9,0 -9,0 0,6 0,6

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera creci6é 5,1 por ciento interanual en octubre, como consecuencia de un mayor
desembarque de las especies chambira, yulilla, boquichico y paco; no obstante, entre enero y
octubre de 2020, la actividad pesquera descendid 32,8 por ciento respecto a similar periodo de 2019.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Subsectores

Enero - Octubre
Var.% 2019 2020 Var.%

Octubre
2019 2020

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco

36 39 79 460 313 -319

SECTOR PESCA 2/

51 -32,8

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

800 -
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49.7

653
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446
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200 - H
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3

T T l_ll T - T T T T T T T T T T ”_‘
e o8 w32|_| u U
32450 50 L
46,5

556 -51.5
-61.8

01 M D E19 F M A M J J A 8§ O N DE20F M A M J J A 5 0

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 75,9 por ciento en octubre; con ello, el acumulado a octubre de
2020 cayo 68,4 por ciento frente a similar periodo de 2019.

Produccion minera e hidrocarburos 1/ " lLa producci_c'm minera disminuyc’)_75,9 por ciento inte_ranual en
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) optubre, debido a que la produccion dg oro descendi6 de 544
kilogramos en octubre de 2019 a 131 kilogramos en octubre de
2020. Con ello, la produccion descendié 68,4 por ciento en los

Estructura Octubre Enero - Octubre

Mineral Porcentual Contribucién Contribucién A . ~ N .2
20183/ 2019 2020 Var% 4 2019 2020 Var.% 4 primeros diez meses del afio, explicado por una menor extraccion
Oro (Kg.) 100,0 544 131 -75,9 -75,9 5815 1837 -68,4 -68,4 de oro.
SECTOR MINERIA 2/ 3/ 100,0 -75,9 -75,9 -68,4 -68,4

1 Cifras preliminares.
2/ Unidades Recuperables

®= En octubre, el precio del oro se ubicé en US$/oz.tr. 1 900,3;

3/ Estimado a precios de 2007. menor en 1,1 por ciento respecto al mes previo
4] Conbase en la estructura de similar periodo de 2019.

Fuente: Minsterio de Energiay Minas (MINEM). (US$/oz._t[. 1 922,2). Este res,ultado fue consecuente con la menor
Elaboracion: BCRP, Sucrsal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. contraccion de la economia global esperada por el Fondo

Monetario Internacional para el presente afio, apreciacion del dolar,
asi como de temores por el aumento de contagios del coronavirus;
compensado parcialmente por la incertidumbre en torno al paquete
fiscal en Estados Unidos y también derivado de la depreciacion del
dolar.

Cotizacion internacional de oro

Evolucion de la produccion minera
(US$/oz.tr. promedio mensual)

2050

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

10,0 - | Prom. Qct.2018 - Oct.2020 10880
12 USSloztr 1 5164 T iammn
= - T T T T T T T T T | 1950 - : i
50 | || —1200,3
g 42 18423 ]
? 1650 - —
2001 e 17322
22,7 zs . 1750 17168
35,0 4 - _304 188270
' 320 . -30,1 *32 7 15918 |
_34, -35,5 1650 18871
-50,0 - 14988 1589.0[ ] 7]
512 1550 - T80 i 1480.2[
1 [ ] 14700
850 1450 - 1412,0
L 55 1359,0
80,0 - LI 1’75’9 1350 - 2 {12003 1 2807
@3782’2 835 1251 40 123
L -86, -83, 2154
950 - R 1250 1 2209
98,8
1100 - 1150
O8N DE®F M A M J J A S O N DE2F M A M J J A S5 O O‘IEN DE19FMAM A S O N DE2NOF M A M J J A S5 0
Fuente: MINEM. Fuente: Reuters y BCRP.

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 767 millones en octubre, saldo mayor en 5,0 por ciento respecto al registro
de octubre de 2019, debido al mayor crédito a empresas (8,0 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A octubre
15,6 15,5
2019 sopo  EStrUCt- % Var. Nom. 1 '15—'4—15_'1—14_-514.4
2020 Oct-20/ Oct-19 14 4 *12.3119
Banco de la Nacion 1/ 40 39 5,0 4,4 12 - P
10,0+~
Agrobanco 2/ 3 3 0,4 -0,3 10 4 ] — 799 88 g6 23
B2
Banca Mdltiple 250 255 33,3 1,9 2 | 71 70
Instituciones No Bancarias 437 471 61,3 7,7 5 56 o .
Financieras 63 59 7,6 -7,3 . a.2
Cajas Municipales 374 412 53,7 10,2
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 2 ,E‘
EjperES 0 0 0’0 _ 0 T T T T T T T T T T T T T Dl. T T 1
TOTAL 731 767 100,0 5,0 2 o7
ol8 N DEIS F M A M 1 1 A 5 O N DE2WF M A M 1 1 A 5 0O
Em pl’es as 476 514 66,9 8,0 Fuente: 5BS.
Personas 255 254 33,1 -0,6 Elzboracién: BCRP, Cusce. Depar de
Consumo 237 235 30,6 -1,0 Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 18 19 2,5 4,1 (Porcentaje)
MN 728 757 98,6 41 5.5 1 - 5.2 2
— 5,1
ME 3 10 1,4 208,9 50 | as 2o [0 7020 an [] 30 as ] 45 4 50 20 T
1 Considerasolo Tos créditos de consumo e hipotecario. as aag &5 46 T A ] ]
2/ No consideralos créditos alas deméas empresas del sistema financiero. 4,5 {az 4% az — ]
Fuente: SBS.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 4,0
3,5 1
= Al cierre del mes de setiembre de 2020, el coeficiente de morosidad fue 5.0 4
5,1 por ciento, mayor en 0,1 de punto porcentual respecto al mismo mes de
2019. A nivel de componentes, la morosidad en las instituciones no 2.5
bancarias (4,9 por ciento) se incrementd en 0,3 de punto porcentual; en .

518 O N O E19 F M A M 1 1 A 5 o N D E20 F M A M 1 1 A 5

cambio, en la banca multiple (4,7 por ciento) fue menor en 0,5 de punto
porcentual.

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditosvencidos + créditosen cobranza judiciall/colocaciones brutas
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

Los depodsitos sumaron S/ 562 millones en octubre, monto mayor en 32,7 por ciento respecto a
octubre de 2019. Los depodsitos de ahorro aumentaron 45,4 por ciento y los depdsitos a la vista
crecieron 35,2 por ciento.

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A octubre
2019 2020 Estruct. % Var. Nom. 35 | 35_'232_?
2020 Oct-20 / Oct-19 08,0 | —
Banco de la Nacién 81 102 18,2 26,8 30 A 274 ] —
Banca Mdltiple 194 278 49,6 43,7 25 20
Instituciones No Bancarias 149 181 32,2 21,6 19,1
Financieras 7 7 1,2 -3.2 20 1 15'917 517,7
Cajas Municipales 142 174 31,0 22,8 15 1tz 148139
Cajas Rurales 0 0 0,0 - o 1045 o508
TOTAL 423 562 100,0 32,7
Vista 93 126 225 35,2 7 H H H H
Ahorro 237 345 61,5 454 0 —_—
A plazo 92 90 16,1 _2,3 Fue:;liashl o E19 F M A M o EZO F M A M 1 1 A 5 O
MN 378 514 91’5 35,9 Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 45 48 8,5 6,2

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 134 millones) aumento 1,2 por ciento interanual, debido al mayor
gasto en el Gobierno nacional. No obstante, hasta octubre, la inversion se contrajo 13,3 por ciento.

Formacién bruta de capital "
(En millones de soles)

Octubre Enero - Octubre
2019 2020 Var.%Real 2019 2020 Var.%Real
Formacién bruta de capital 130 134 12 388 342 -13,3
Gobierno Nacional 108 117 72 243 236 -4,4
Gobierno Regional 19 13 -31,6 119 75 -38,0
Gobiernos Locales 4 4 -4.4 26 30 16,8

Fuente: MEF
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

200,0 4
163,3

150,0 4

100,0 o 76,1

50,0 - 32,5 38,4
17.4 17,2
55 11,4 12,5 1,2
00 ol T~ m e 1 l"'__ el S ’
) \_“_I\_II_I-lflL-J-—_- ) [ — = -
15027 T 42 -43 -5,3 5,2 2.6
24,7 4 -15,0
-50,0 -
-52,3
-60,2
-75.3
100,0 J -80,8
018 N D EI13 F M A M J J A 3 Q N D E20 F ™M A ™M i) J A s ]
[ Var. % interanual = = = Var.% acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracign: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
octubre, fueron:

v’ Rehabilitacion y remodelacién de la infraestructura educativa y
equipamiento de la I.E. Guillermo Billinghurts, ubicada en el distrito y
provincia de Tambopata (S/ 2,2 millones).

v" Construccion de infraestructura del transporte; en el sector critico km 318
000 al km 321 000 del corredor vial Interoceénico Sur, Peru-Brasil, tramo
3: Inambari - IAapari, ruta PE-30 C (obra accesoria) distrito de Inambari,
provincia Tambopata (S/ 1,8 millones).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento vial de la avenida Alameda de la Cultura de la ciudad de
Puerto Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 1,1 millones).

v" Construccion de ambiente de aislamiento; remodelacién de ambiente de
aislamiento; adquisicion de cama clinica rodable y monitor de funciones
vitales; ademéas de otros activos en la EESS Santa Rosa en la localidad
Puerto Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 1,1 millones).

Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos méas destacados fueron:

v Mejoramiento del sistema de agua e instalacién del sistema de desagiie
en la localidad de Caychihue Barraca, distrito de Huepetuhe, provincia de
Manu (S/ 365,7 mil).

v Mejoramiento de la Plaza de Armas de Villa Salvacién, provincia de Manu
(S/338,4 mil).
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