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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuyo 4,8 por ciento interanual en julio, explicado por una menor produccion de copoazu, arroz cascara, carne de vacuno y brachiaria. En
cambio, entre enero y julio, la produccién agropecuaria crecié 5,1 por ciento.

= El sector pesca decrecio 36,8 por ciento interanual en julio, como consecuencia de un menor desembarque de la especie doncella, zingaro y paco; asimismo, entre
enero Yy julio de 2020, la actividad pesquera descendio 40,6 por ciento respecto a similar periodo de 2019.

® la actividad minera disminuy6 82,5 por ciento interanual en julio. Con este resultado, entre enero y julio, la actividad se contrajo en 64,0 por ciento con respecto al
mismo periodo del afio previo.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= En jU|iO, el saldo de crédito (S/ 713 miIIones) disminuy() 0,1 por ciento Madre de Dios: otros indicadores de actividad econdmica
interanual al cierre del mes de julio, resultado negativo por segundo (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
mes consecutivo. Los créditos venian mostrando un menor dinamismo Feb. 20 Var. 20 Ao 20 May, 20 Jun. 20 Tl 20
desde aQOStO de 2018. El resultado de este mes fue reflejo de los Arribos a los establecimientos de hospedaje nd. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
menores créditos a empresas (-0,5 por ciento). Crédito total 1/ % 05 4 70 £ 56 4 63 I 07 & 01
Crédito de consumo 1/ 1 11,2 4 99 f 75 50 4 25 4 0.2
= El gasto en formacion bruta de capital ascendié a S/ 10 millones,  cruito hipotecario 1/ 198 £ 147+ w10 £ 122 f 90 6,9
monto menor en 60,2 por ciento con respecto a similar mes del afio _inversion Pabiica 2/ 1 & 53 & 52 & s08 & 753 & 602

previo. El menor gasto fue explicado por los menores avances en los Y& émos nomimes
2/ Entérminos reales.

tres niveles de Gobierno. Asimismo, entre enero y julio el gastO  Fruees MINCETUR, SBSy MEF.
descendio6 19,0 por ciento.
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Agropecuario

La produccion agropecuaria decreci6 4,8 por ciento en julio, debido a una menor produccion agricola
(-5,2 por ciento) y pecuario (-4,2 por ciento). No obstante, la produccion agropecuaria crecio 5,1 por
ciento hastajulio.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ ° La disminuciér]'del subsector agricola fue explicada por la
(Miles de toneladas) menor produccion orientada al mercado interno (-6,7 por ciento),
i — compensado en parte por una mayor produccion para el
Estructura — — mercado externo y agroindustria (1,4 por ciento). En el primer
Subsectores P otel 2019 2020 varsg COMIBUCIONAl g0 pp0 g Comtribucion al grupo se observé una menor produccion de copoazl (-62,3 por
crecimiento 3/ crecimiento 3/ . L, . L
SR o6 = o o o ciento), arroz céscara (-33,1 por ciento) y brachiaria (-7,5 por
Orientada al mercado externo y - - - - - ciento); mientras que, en el mercado externo y agroindustria se
agroindustria 2/ 127 14 01 138 24 registré una mayor produccién de maiz amarillo duro (10,7 por
Malz amarilo duro 82 P A o3 04 2o 129 o ciento). No obstante, en enero - julio, la actividad agricola crecio
Achiote 0.0 00 00 00 0.0 00 00 333 0.0 9,1 por ciento, asociada a la mayor produccion de arroz cascara
hcfafnégo 09 o0 00 : : o0 00 20 00 (18,0 por ciento), brachiaria (13,8 por ciento) y maiz amarillo
Palta 04 00 00 . . 00 00 . . duro (12,9 por ciento).
Cacao 3,6 0,2 0,2 -2,6 -0,2 0,8 0,9 16,6 0,7
Orientada al mercado interno 2/ 46,9 -6,7 -3,1 7,2 3,2 , . . P
Bachiaria 206 0 s 75 s 5210 so20 13 27 * La caida del subsector pecuario (-4,2 por ciento), en julio, fue
Arroz cascara 38 03 02 331 06 50 60 180 08 explicada por la menor produccion de carne de vacuno (-21,8
Copoazl 0,6 0,1 0,0 -62,3 -0,4 0,6 0,5 -16,7 -0,2 . . . .
Frijol grano seco 02 01 o1 273 04 01 01 283 01 por ciento) y carne de porcino (-5,0 por ciento). Asi, entre enero
Platano 6.6 31 29 43 03 186 178 42 03 y julio, el subsector disminuyé 1,6 por ciento.
Papaya 8,5 3,0 31 2,2 0,1 20,0 19,0 -5,0 -0,3
Pasto yarahua 0,4 0,7 15 108,6 0,2 10,1 139 37,2 0,1
Yuca 3,3 15 1,7 9,6 0,4 10,0 10,6 57 0,2
PECUARIO 404 -42 -1.8 -1.6 -0.6
Carne de vacuno 4/ 6,6 0,2 0,2 -21,8 -1,6 14 13 -4,8 -0,3
Carne de porcino 4/ 2,2 0,1 0,1 -5,0 -0,1 0,6 0,6 0,0 0,0
Leche 0,8 0,1 0,1 -6,6 0,0 1,0 1,0 -2,3 0,0
Carne de ave 4/ 235 0,9 0,9 -0,1 0,0 53 52 -0,9 -0,2
Carne de ovino 4/ 0,1 0,0 0,0 -33,3 0,0 0,0 0,0 -9,1 0,0
Huevos 71 0,3 0,3 0,6 0,0 2,2 2,2 -1,1 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -4,8 -4,8 51 51

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera decrecié 36,8 por ciento interanual en julio, como consecuencia de un menor
desembarque de la especie doncella, zingaro y paco. Asimismo, entre enero y julio de 2020, la
actividad pesquera descendio 40,6 por ciento respecto a similar periodo de 2019.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Julio Enero - Julio
2019 2020 Var.% 2019 2020 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 46 30 -35,5 333 202 -39,6
SECTOR PESCA 2/ -36,8 -40,6
1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80.0

65.3
600 -~ 60,9
: 245497 e
400 1 07 -
- 252
200 - 19.7
6.0 a8 H 55
= = W WO
=200 - -11,9 -11.3 1.3 ’ -13.2 450
-30.7
-40.0 | -36.8
465
60,0 | 55015
61,8

-50.0 -
J18 A 8 O N D E19 F M A M J J A 5 0O N D E20F M A M J J

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccidn
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La actividad minera se contrajo en 82,5 por ciento en julio. Con ello, el acumulado a julio de 2020 cayo6

64,0 por ciento frente a similar periodo de 2019.

Mineria e Hidrocarburos

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Julio Enero - Julio
Mineral Porcentual i i0 i i6
2018 2020 varg COMIPUCION g9 0p0  varg, COMErBUCION
2018 2/ 3/ 3/
Oro (Onzas troy) 100,0 19529 3410 -82,5 -82,5 138 169 49 707 -64,0 -64,0
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -82,5 -82,5 -64,0 -64,0

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2019.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

]
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Fuente: MINEM_
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos.

DEI®SF M A M J J A S O N

®" La produccion minera retrocedi6 82,5 por ciento interanual,
debido a que la produccién de oro descendié de 19 529 onzas troy
en julio de 2019 a 3 410 onzas troy en julio 2020. Con ello, en
enero - julio, la actividad mostré una caida de 64,0 por ciento.

®=  Enjulio, el precio del oro se ubic6é en US$/o0z.tr. 1 843,0; mayor en
6,4 por ciento respecto al mes previo (US$/oz.tr. 1 732,0). El
incremento del precio se explica por la depreciacion del doélar, la
mayor demanda por activos seguros, por expectativas de que los
bancos centrales introduzcan nuevos estimulos y por temores de
rebrote de casos de coronavirus.

Cotizacion internacional de oro

(US$/oz.tr. promedio mensual)

1950 1prom. Jul 2018 - Jul 2020
USSloz.tr 1 430,2
1850 - a4
17320
1750 - e
16830
1850 - 1 897,0
14943 15500 | |
1550 - tsna
Tesmo 1O
1450 - 1.413,0 ]
13201 1 358,0
1350 4 13009
12913 12855
12384 11084 125” 12337
1250 122
’_‘1 201,0 1 2153
1150
18ASONDE19FMAM A S O N DE20F M A M J J

Fuente: Reuters y BCRP.
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 713 millones en julio, saldo menor en 0,1 por ciento respecto al registro de
julio de 2019, debido al menor crédito a empresas (-0,5 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Ajulio 4 g
15 ] jis 7 15.4ji-5 15,1 155
2019 2020 Estruct. % Var. Nom. — _—14_-514.4
2020 Jul-20/Jul-19 14 1 _12-8119
Banco de la Nacion 1/ 39 38 5,3 -2,6 12 Flem07. 105
10,0~
Agrobanco 2/ 3 3 0,4 -6,8 10 1 T — 720 85 56 8.5
8,2
Banca Multiple 241 233 32,6 -3,4 3 | 71 70
Instituciones No Bancarias 430 440 61,6 2,1 6 | 55
Financieras 63 62 8,7 -2,2 .
Cajas Municipales 367 377 52,9 29
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 27
Ejpyn.es 0 0 0,0 _ 1] T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ||_||701|
2 07
TOTAL 714 713 100’0 -0’1 118 A 5 0O N ODE1IZ F M A M 1 1 A 5 o N O E20 F M A ] 1 1
Empresas 464 462 64,8 -0,5 Fuente:SBS.
Elzboracign: BCRF, Cusco. Depar d
Personas 249 251 35,2 0,7
Consumo 231 232 32,5 0,2 Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 18 19 2,7 6,9 (Porcentaje)
MN 711 703 98,6 -1,1 55 1 5 52 52
ME 3 10 1,4 246,6 50 | ap a9 [ 22 50 50 4o [] 50 49 [T 4o 49
1 Considerasolo los creditos de consumo e hipotecario. 45 46 ﬂ — 47 ] ]
2/ No considera los créditos alas deméas empresas del sistema financiero. 45 |44 A5 a4 4z 44 45 o ]
Fuente: SBS. B == ] 227
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 20 J ]
3,5 4
= Al cierre del mes de junio de 2020, el coeficiente de morosidad fue 4,9 por a0 |
ciento, mayor en 0,2 de punto porcentual respecto al mismo mes de 2019. A '
nivel de componentes, la morosidad en las instituciones no bancarias (5,0 25 |
por ciento) se incrementd en 0,7 de punto porcentual; en cambio, en la
banca mdltiple (4,1 por ciento) fue menor en 0,5 de punto porcentual. 2,0
J.18 J A S o N D E19 F M A M J J A S o N D E20 F M A M J

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

Los depositos sumaron S/ 510 millones en julio, monto mayor en 30,8 por ciento respecto a julio de
2019. Los depositos a la vista aumentaron 48,5 por ciento, de ahorro 35,9 por ciento y a plazo 2,2 por
ciento.

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A julio 35
Estruct. % Var. Nom. 08
2019 2020 2020 Jul-20/Jul-19 | 27,4
Banco de la Nacion 69 95 18,6 375 » | g
Banca Multiple 179 259 50,7 44,6 ho.a 1o
Instituciones No Bancarias 142 157 30,8 10,3 20 14— 17,517,7
Financieras 6 6 1,1 7,2 L5 15y, 514113 . 14,115'9 148,54
Cajas Municipales 136 151 29,6 111 0.2
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 10 - f95 s, X
TOTAL 390 510 100,0 30,8 s |
Vista 81 121 23,6 48,5 H H
Ahorro 220 299 58,5 35,9 0 T L e
A pIazo 89 91 17'9 2’2 FUE:‘.:i.:SSBSA o ElQ F DE2DX F M A M il 1
MN 348 466 91,3 34’0 Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econgmicos.
ME 42 44 8,7 51

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion publica (S/ 10 millones) disminuyo 60,2 por ciento interanual, debido a los menores
gastos en los tres niveles de Gobierno. En el mismo sentido, hasta julio, la inversion se contrajo 19,0

por ciento.

Formacién bruta de capital "
(En millones de soles)

Julio Enero - Julio
2019 2020 Var.%Real 2019 2020 Var.%Real
Formacién bruta de capital 24 10 -60,2 209 172 -19,0
Gobierno Nacional 3 2 -36,0 125 116 -8,3
Gobierno Regional 19 6 -67,5 68 37 -46,8
Gobiernos Locales 3 2 -30,0 17 20 13,5
Fuente: MEF

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
200,0
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150,0 -

100,0 -
76,1
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[ Var. % interanual — = = - Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.

Ea— el
0,0 :ll__‘l\———T:—I I:Il:‘ SD C —

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en julio,
fueron:

v’ Rehabilitacion y remodelacién de la infraestructura educativa y
equipamiento de la institucion educativa Guillermo Billinghurts, distrito de
Tambopata (S/ 772 mil).

v Mejoramiento del camino vecinal emp. PE-30C (dv. Pifial) - Pifial - Nuevo
San Juan, distrito de Las Piedras, provincia de Tambopata (S/ 230 mil).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v" Rehabilitacién y mejoramiento del camino vecinal San Francisco - Puerto
Portillo, distrito de Iberia, provincia de Tahuamanu (S/ 741 mil).

v Mejoramiento de los servicios de educacién primaria en la I.E. Nro. 52114
y secundaria en la I.E.B.R. Alto Libertad del centro poblado Alto Libertad,
distrito Inambari, provincia de Tambopata (S/ 540 mil).

Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos méas destacados fueron:

v Mejoramiento de la Plaza de Armas de Villa Salvacién, provincia de Manu
(S/ 266 mil).

v Mejoramiento de los servicios educativos de la I.E.B.R. nivel secundario
Raul Vargas Quiroz en el centro poblado Alegria, distrito de Las Piedras,
provincia de Tambopata (S/ 249 mil).
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