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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuyd 3,9 por ciento interanual en junio, explicado por una menor producciéon de arroz cascara, carne de vacuno, papaya y platano. En
cambio, entre enero y junio, la produccién agropecuaria crecié 5,7 por ciento.

" Elsector pesca decrecié 13,2 por ciento interanual en enero, resultado de un menor desembarque de yahuarachi, zingaro y paco.

= La actividad minera retrocedié 86,7 por ciento en junio. Con este resultado, entre enero y junio, la actividad se contrajo en 61,0 por ciento con respecto al mismo
periodo del afio previo.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= En junio, el saldo de crédito mostré un resultado negativo (-0,7 por Cusco: otros indicadores de actividad econdmica
ciento) luego de 54 meses de crecimiento continuo, desde diciembre (Variaci6n % respecto a similar mes del afio anterior)
de 2015; vale mencionar que la regién venia experimentando una
desaceleracion de los créditos de forma constante desde julio de

Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20

2018. El resultado de este mes fue reflejo de los menores créditos a Aribos a los establecimientos de hospedaje nd. n.d. nd. n.d. nd. n.d.
empresas (-2,7 por ciento). Crédito total 1/ fh 71 & 95 & 70 A& 56 B 63 ¥ 07
= El gasto en formacion bruta de capital ascendio a S/ 6 millones, Crelzdftod‘econsu‘mo v 7o B2 #0975 B oS0 R 25
monto menor en 75,3 por ciento con respecto a similar mes del afio  Crédito hipotecario 1/ 231 A 198 B 147 A 140 A 22 A 90
previo. El menor gasto fue explicado por los menores avances en los Inversién Pablica 2/ Mh1633 M 761 W 53 & 52 & 808 W -753

tres niveles de Gobierno. Asimismo, entre enero y junio el gasto U Entéminos nominales.

L s . 2/ En términos reales.
descendi6 13,6 por ciento. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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Agropecuario

La produccién agropecuaria decrecio 3,9 por ciento en junio, debido a una menor produccién
agricola (-4,1 por ciento) y pecuario (-3,7 por ciento). No obstante, la produccion agropecuaria crecio
5,7 por ciento hasta junio.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ ° La disminuciér}'del subsector agricola fue explicado por la
(Miles de toneladas) menor produccion orientada al mercado interno (-7,7 por ciento),
- v atenuado en parte por una mayor produccion para el mercado
Estructura e — e externo y agroindustria (14,8 por ciento). En el primer grupo se
Subsectores Pocemt a0t 2000 vargs COMDUCIONA o0 snag varg, COntibucional observé una menor produccién de arroz cascara (-37,0 por
2018 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ N h | A
o e — — o — ciento), papaya (-17,9 por ciento) y platano (-10,7 por ciento);
Orientada al mercado externo y ; 1:; :: 1:; 2‘; mientras que para el mercado externo y agroindustria se registro
agroindusiria 2/ , : : : : una mayor produccién de cacao (21,2 por ciento). No obstante,
Cacao 3,6 0,2 0,2 21,2 1,6 0,6 0,7 23,0 0,8 -1 i i 1 1A i
aeao. o on  on 10 oo 00 00 a0 o0 en enero - junio, la actividad agricola creci6 9,8 por ciento,
Cafia de aziicar 0.1 0.2 0.2 76 0,0 09 11 231 0,0 asociada a la mayor produccién de arroz cascara (21,4 por
e et duro oo o0 oo W oz S e e e ciento) y maiz amarillo duro (13,0 por ciento).
Mango 0,1 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Palt: 0,4 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - . . . .
Orientada al mercado interno 2/ 46,9 27 38 75 33 * Lacaida del subsector pecuario (-3,7 por ciento) fue explicada
P 8,5 34 2,8 -17,9 -1,4 17,0 159 -6,3 -0,4 Te - i
Papaya b % oy o By o3 o3 por la menor produccion de_ carne de vacuno (-19,4 por g:lento) y
Arroz cascara 38 0.2 02 370 06 47 57 214 10 carne de ave (-1,1 por ciento). Asi, entre enero y junio, el
Brachiaria 20,6 74,6 72,7 -2,6 -0,6 436,4 508,2 16,5 3,1 H H A H
Copoants 06 00 00 1000 s 05 01 835 o8 subsector disminuy6 1,1 por ciento.
Mandarina 0,2 0,1 0,1 25,3 0,1 0,4 0,4 50 0,0
Naranja 0,3 0,2 0,3 22,4 0,2 0,9 0,9 8,7 0,0
Pasto yarahua 0,4 15 2,3 49,0 0,2 8,0 123 54,0 0,2
PECUARIO 40.4 3.7 -15 11 04
Carne de vacuno 4/ 6,6 0,2 0,2 -19,4 -1,5 1,2 1,2 -1,5 -0,1
Carne de ave 4/ 23,5 0,7 0,7 -1,1 -0,2 4,4 4,4 -1,0 -0,2
Carne de porcino 4/ 2,2 0,1 0,1 12,5 0,3 0,5 0,5 1,0 0,0
Huevos 71 0,3 0,3 -0,6 0,0 19 18 -1,4 -0,1
Carne de ovino 4/ 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 -5,3 0,0
Leche 0.8 0,1 0,1 -3.1 0,0 0,9 0.9 -1,7 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -3,9 -3,9 57 57

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera decreci6 13,2 por ciento interanual, por un menor desembarque de yahuarachi
(-47,4 por ciento), zungaro (-36,3 por ciento) y paco (-11,5 por ciento); siendo atenuado en parte por
una mayor produccion de boquichico (115,8 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores 2019 2020 var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 45 39 -11,8
SECTOR PESCA 2/ -13,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afo anterior)

a0 BE

29,7 253
a0 - 175 19,7
I » |‘|

200 154 113
243

on Hlly_! |_|‘ T _Iﬁllul_llul T T ‘%‘ T T T .!z_l‘;.
' RIF:S o

-a0.7

ElE F WM A M J A5 O N DEI®F M A M I J A S
1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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La actividad minera se contrajo en 86,7 por ciento

primeros seis meses.

en

Mineria e Hidrocarburos

junio; con ello, cayé 61,0 por ciento en los

Producciéon minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Junio Enero - Junio
Mineral Porcentual ibucié bucio
2018 2/ 2019 2020 Var% Con"'zbluc'on 2019 2020 Var% CO”"':/”C'O"
Oro (Onzas troy) 100,0 19149 2549 -86,7 -86,7 118640 46 298 -61,0 -61,0
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -86,7 -86,7 -61,0 -61,0

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2019.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la producciéon minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

®= La produccion minera retrocedié 86,7 por ciento interanual, la
produccién de oro descendi6 de 19 149 a 2 549 onzas troy. Asi, en
enero - junio, la actividad mostré una caida de 61,0 por ciento.

®= En junio, el precio del oro se ubicé en US$/oz.tr. 1 732,0; mayor
en 0,9 por ciento respecto al mes previo (US$/oz.tr. 1 717,0).

Cotizacioén internacional de oro

(US$/oz.tr. promedio mensual)

1750 9o, Jun 2018 - Jun 2020 177 TR
) USfioztr 1407 8 1 883,
50 ITI |_| 1850 -
“+2 e 1.0 15970
-20,0 15590 A0
;127132 227 i -
350 o a7 e 208 304l . o aep
-35.0 =31, E 14880 i
320 ggy 301 -32,7.35, 53 ] 1 1 478
500 - 1450
. 1413
-814 F=3
-65,0 4
1350 4 1 3201 2008
12813
-80,0 814 28,5
1251,
T 1250 1 2334 09
95,0 4 a1 8-86.7 1 201 n 1 2153
887
-110,0 - 1150 . . T T L T
Jag J A S5 O N OEI F M A M J J A3 O N D EZHDOF M A M J J1B J (S DEWQF M A M J A 5 O N DE2HOF M A M
Fuente: MINEM Fuente: Reuters y BCRP.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamenta de Estudios Econdrmicos
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Crédito y Depositos

Los créditos sumaron S/ 703 millones en junio, saldo menor en 0,7 por ciento a lo registrado en junio
de 2019, debido al menor crédito a empresas (-2,7 por ciento).

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A junio 18 16,4
! 16 16_1 — 155157 154156 155
0 T — T 146
2019 2020 Estruct. % Var. Nom. — _ 14_4
2020 Jun-20/Jun-19 14 12,8
114
Banco de la Nacién 1/ 39 38 54 -1,8 12 —107 0,
100
Agrobanco 2/ 3 3 0.4 -10,3 10 ] %0 88 g >
Banca Mltiple 239 226 32,1 5,6 . “ s,
Instituciones No Bancarias 427 437 62,1 2,2 e O
Financieras 63 62 8,9 -1,2 °
Cajas Municipales 364 374 53,2 2,8 4
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 2
Edpymes 0 0 0,0 - 0 T
TOTAL 708 703 100,0 -0,7 -2 -0,7
Empresas 460 448 63.7 27 118 ) A5 o N D E1I® F M A& M | ] A8 o W D E200F M A& M
! ! Fuente: 3B5.
Personas 248 255 36‘3 3’0 Elaboracidn: BCRP, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
Consumo 230 236 33,5 2,5 :
) ) Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 18 20 2,8 9,0 (Porcentaje)
MN 705 692 98,5 -1,8
5,5 1 52 5,2 52
ME 3 11 1,5 231,3 4s J_ 50 50 5.0 43 — S0 49 —
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 50 147 g7 8 47 ] — — — E
2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero. aq 5 aa a5 a4 4E 46
Fuente: SBS. 45 e T - N e
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. — [] —
4,0 -
35
= Al cierre del mes de mayo de 2020, el coeficiente de morosidad fue 4,9 por
ciento, mayor en 0,1 de punto porcentual respecto al mismo mes de 2019. A 301
nivel de componentes, la morosidad en las instituciones no bancarias (4,8
por ciento) se increment6 en 0,6 de punto porcentual, en cambio, en la 23
banca multiple (4,2 por ciento) fue menor en 0,9 de punto porcentual. o

T
M.1s /A 5 O N D ELISF M A M J A 5 O N D E20OF M A M

1/ Prelirminar.

2/ Morosidad= (créditasvencidos+ créditos en cobranzajudiciallfcolocacionesbrutas.
Fuente: SBS.

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departarmento de EstudiosEcondmicos.
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Crédito y Depositos

Los depdsitos sumaron S/ 482 millones en junio, monto mayor en 27,4 por ciento respecto a junio de
2019. Los depdsitos a la vista aumentaron 46,5 por ciento, de ahorro 30,7 por ciento, y a plazo 3,0 por
ciento.

Evolucién de los depésitos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A junio
Estruct. % Var. Nom.
2019 2020 2020 Jun-20/ Jun-19 25 1 m

Banco de la Nacién 67 92 19,0 37,8 194 151
Banca Multiple 174 241 50,0 38,4 W 17,5177 —
Instituciones No Bancarias 138 150 31,0 8,7 5 | 1555 141, L1 59 M) 148,

Financieras 6 6 1,2 -5,6 '

: L L0 10,4 10,8 104t
Cajas Municipales 132 144 29,8 9,3 "85 g3 a9 - ’
10 4 4
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 75 71
TOTAL 379 482 100,0 27,4 5

Vista 78 114 23,5 46,5

Ahorro 212 277 57,5 30,7 i s B T e o e o B s e i e

Aplazo 89 92 190 3.0 115 | A 5 o N L E19 F BoA M il A 5 o M O E20 F BoA M

MN 340 437 9016 28)7 E;J:bnl:ltrea:csii.: BCRF, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

ME 39 45 9,4 16,5

Fuente: SBS.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 6 millones) disminuy6é 75,3 por ciento interanual, debido a los
menores gastos en los tres niveles de Gobierno. Sin embargo, hasta junio, la inversion se contrajo

13,6 por ciento.

Formacion bruta de capital
(En millones de soles)

Junio Enero - Junio
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var.% Real
Formacién bruta de capital 23 6 -75,3 185 163 -13,6
Gobierno Nacional 6 1 -83,2 122 114 -7,7
Gobierno Regional 14 4 -71,5 49 30 -38,7
Gobiernos Locales 4 1 -76,6 14 18 21,2
Fuente: MEF

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
2100 4

163,3
160,0 —
110,0 4

77.0 76,1
50,0 - 44,3

31,7 32,5984
cg 1L4 1”125|—||_| 17,2
10,0 B e o = - —
=T o
-6,5 97150 -4.2 -5,3
-a0,0 4 P
-36,4

-30,0 - ang

11 | A g a N D E13 F Mo A [l 1 1 A g a N D E2 F M AOML

1 var % interanual - = = ar % acumulada 12 meses

Fuente: WEF.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en junio,
fueron:

v’ Rehabilitacién y remodelaciéon de la infraestructura educativa y
equipamiento de la institucion educativa Guillermo Billinghurts, distrito de
Tambopata (S/ 250 mil).

v’ Creacién de servicios tecnolégicos para la cadena productiva de madera
y la agroindustria de productos de castafia, cacao y copoazu, distrito de
Tambopata (S/ 239 mil).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Adquisicién de ventilador de mecéanico, monitor de funciones vitales,
bomba de infusion y ventilador de transporte; ademés de otros activos en
el EESS Santa Rosa, localidad de Puerto Maldonado (S/ 495 mil).

v Mejoramiento de los caminos vecinales de las comunidades nativas y
rurales de la cuenca Alto Madre de Dios, distrito de Manu y Fitzcarrald (S/
418 mil).

Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos més destacados fueron:

v Mejoramiento y ampliacién de los servicios deportivos del complejo
municipal de la ciudad de Puerto Maldonado, distrito de Tambopata (S/
81 mil).

v Mejoramiento, ampliacién y creacién del sistema de agua potable y
disposicién sanitaria de excretas en el Km 82, Km 83 y Km 84, CC.PP.
Unién Progreso del Distrito de Inambari (S/ 49 mil).
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