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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario se expandié levemente en 0,2 por ciento interanual en mayo, explicado por una mayor produccion de brachiaria, cacao y naranja. Asimismo, en
enero y mayo, la produccién agropecuaria crecio 8,2 por ciento.

"= Elsector pesca decrecié 13,2 por ciento interanual en enero, resultado de un menor desembarque de yahuarachi, zlingaro y paco.

= La actividad minera disminuy6 91,8 por ciento en mayo, explicado por las medidas de aislamiento que el Gobierno decretd. Con este resultado, entre enero y mayo, la
actividad se contrajo en 56,0 por ciento con respecto al mismo periodo del afio previo.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= El saldo de crédito alcanz6 S/ 750 millones al cierre del mes de
mayo, mostrando un crecimiento de 6,3 por ciento con respecto a Cusco: otros indicadores de actividad econémica
similar mes de 2019; debido a los mayores créditos en la banca (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
multiple (13,3 por ciento) e instituciones no bancarias (3,1 por ciento).

Dic. 19 Ene. 20 Feb. 20 Mar. 20 Abr. 20 May. 20

. . . . Arribos a los establecimientos de hospedaje 4 07 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
- El gasto en formacion bruta de capital ascendié a S/ 3 millones, i, pecal

t 80.8 ent ¢ il del af Crédito total 2/ + 82 f+ 71 @& o5 # 70 M 56 4 63
monto menor en 80,8 por ciento con respecto a similar mes del aio 0 e consumo 2/ & 77 § 79 4 12 £ 90 £ 75 4 50
previo. El menor gasto fue explicado por los menores avances en 10 .4 niotecario 2/ 4 2o f 231 @ 198 f 147 # 140 4 122
tres _nlveles de Goblt_erno. Por tanto, entre enero y mayo el gasto S€  jnyersion Publica 1/ 4 443 4 1633 @ 761 ¥ 53 & 52 & -808
redujo en 4,7 por ciento, debido al menor avance en el Gobierno  VEntéminosreaes.

. . " 2/ Entérminos nominales.
regional y en el Gobierno nacional. Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

La produccidén agropecuaria se incrementdo en 0,2 por ciento en mayo, debido a una mayor
producciéon del subsector agricola (1,9 por ciento). Con ello, el sector crecio 8,2 por ciento hasta
mayo.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La expansion del subsector agricola (1,9 por ciento) fue
(Miles de toneladas) explicado por la mayor produccion orientada al mercado externo
y agroindustria (11,3 por ciento) y al mercado interno (0,4 por

M El -M . . , .z
S Bructura = — = ay;’ — ciento). En el primer grupo se observé una mayor produccién de
282 me 2w vas  CONTDUOOn S g 220 vas  CoNUDUAON S café (20,0 por ciento) y cacao (10,6 por ciento); y en el segundo

AGRICOLA =5 - o Tz = grupo se registré6 una mayor producm_on de naranja (16,5 por

Orientatad mercado extemno y agroindustria 1,/ s 09 150 a1 ciento) y brachiaria (11,7 por ciento), siendo moderado por una

2 " " " 8 " s ’ .
cacao 36 02 02 108 08 04 05 27 o7 menor produccion de platano (-10,1 por ciento). Entre enero y
cate 00 00 00 20 00 o0 0 20 % mayo, la actividad agricola registr6 un incremento de 13,4 por

I A A A 3 X X X ) X . . .z 7z
Catiade azicar o1 o1 02 83 00 o6 07 w7 00 ciento, asociada a la mayor produccion de arroz cascara (30,2
Mai: illo d 85 0,0 0,0 - - 185 210 134 24 i T 1 1
Mo amasiloro o o o - - e e 4 - por ciento) y maiz amarillo duro (13,4 por ciento).
Palta 04 00 00 - - 00 00 - -

Opentada al mercado intero 2/ s T o wio w0 o e * Lacaida del subsector pecuario (-2,0 por ciento) fue explicada
Naaia o 6 03 169 02 o or u o por la menor produccion de carne de vacuno (-6,3 por ciento) y
Pifia 14 06 06 29 o1 23 28 27 03 carne de ave (-2,0 por ciento). Asi, en los primeros cinco meses
Yuca 33 16 14 -10,7 -05 6,9 73 65 02 o H H A H
o sscaa o - o 206 o8 e iy e Y del afio el sector disminuy6 0,8 por ciento.

Copoaz( 06 0,0 0,0 -100,0 -06 04 01 -822 -08
Platano 6,6 30 27 -101 -08 125 122 -27 -0,2

PECUARIO 404 20 08 08 03
Carne de ave 4/ 235 08 08 -20 -05 37 37 -10 -0,2
Carne de vacuno 4/ 6,6 0,2 0,2 -6,3 -04 10 10 12 01
Huevos 71 03 03 -09 -01 15 15 -16 -01
Leche fresca 08 01 01 -23 00 08 07 -14 0,0
Carne de porcino 4/ 22 01 01 6,7 02 04 04 -14 0,0

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 02 02 82 82

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios
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La actividad pesquera decreci6 13,2 por ciento interanual, por un menor desembarque de yahuarachi
(-47,4 por ciento), zungaro (-36,3 por ciento) y paco (-11,5 por ciento); siendo atenuado en parte por
una mayor produccion de boquichico (115,8 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores 2019 2020 var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 45 39 -11,8
SECTOR PESCA 2/ -13,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

a0 BE

29,7 253
a0 - 175 19,7
I » |‘|

200 154 113
243

on Hlly_! |_|‘ T _Iﬁllul_llul T T ‘%‘ T T T .!z_l‘;.
' RIF:S o

-a0.7

ElE F WM A M J A5 O N DEI®F M A M I J A S
1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 91,8 por ciento en mayo; asimismo, cay6é 56,0 por ciento en los
primeros cinco meses del ano.

Produccion minera e hidrocarburos 1/ ®= La produccion minera disminuy6é 91,8 por ciento interanual en
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) mayo, ya que la produccién de oro descendlo de 18 574 onzas troy
a 1 521 onzas troy. El resultado fue explicado por las medidas de

Estructura Mayo Enero - Mayo

Mineral Porcentual aislamiento obligatorio que el Gobierno decreto.
2018 2/ 2019 2020 Var.% Contribucién 3/ 2019 2020 Var.% Contribucién 3/
Oro (Onzas troy) 100,0 18574 1521 -91,8 -91,8 99 491 43 748 -56,0 -56,0 [ ] i Tele -
e ) 1000 oy ST — = En mayo, el precio del oro se ubic6 en US$/oz.tr. 1 716,6; mayor en
1/ Cifras preliminares. 2,0 por ciento respecto al mes previo (US$/oz.tr. 1 683,0).

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2019.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Di to de Estudios Econémi

Evolucién de la produccidon minera

Cotizacioén internacional de oro

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(US$/oz.tr. promedio mensual)

10,0 1,1 1750

T Prom. May.2018 - May.2020 ! nje
1683,0
6o | T S T T T T T T T —n USS$/oz.tr 1 390,6 o
' U U U U U 42 1650 1 1597,0
11,9 -11,0 "1592,0
-20,0 - 203 1559,0[ ]
-22, 7 -20, —
Los 22,7 1550
-35,0 3, 320, -334-—-30.1-285 -28,9-30, 4 ) Aqqlnsn,a s
! 9 " 32,7 499.0—1q 4948 !
3L7 342 35,5 -32,6 [ 114700
-50,0 - 1450 - 14130
51,4 _
650 | s 1359,0
o 300,9
3033 1291, 3
80,0 - 3 2814 . Lasss . )
1250 - 12384 1220, 9
L 1 2000 12158
-95,0 - L_|-91,8
[
1100 ] 1150
M18J J A S O N DEI9F M A M J J A S O N DE2F M A M L foA s 0 N D BN FMoAM

Fuente: Reuters y BCRP.
Fuente: MINEM.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depdsitos

Los créditos sumaron S/ 750 millones en mayo, creciendo 6,3 por ciento comparado con similar mes
de 2019. Las colocaciones aumentaron en la banca multiple (13,3 por ciento) e instituciones no
bancarias (3,1 por ciento).

Crédito Evolucién del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A mayo 16,4
Y 16 | 161 s 159 15,4156 15, 155
2019 2020 Estruct. % Var. Nom. 14,8 ] T ] e ] 246 144
2020 May-20 / May-19 14 1 128
Banco de la Nacién 1/ 39 39 5.2 -0,2 12 I =
4 10,3
Agrobanco 2/ 3 3 0,4 -13,5 10 4 o 90 gs 9,5
! S 8,6
Banca Multiple 238 269 35,9 13,3 ol o o
Instituciones No Bancarias 426 439 58,5 3,1 . 56
Financieras 63 61 8,1 -2,4
Cajas Municipales 363 378 50,4 4,0 1
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 2
Edpymes 0 0 0,0 - L
M.18 J J A N o N D E19 F M A M ] J A S [¢] N D E20 F M A M
TOTAL 706 750 100,0 6,3 Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Empresas 460 491 65,4 6,7
Personas 246 259 34,6 55
Consumo 228 239 31,9 5,0 ]
Hipotecario 18 20 2,6 12,2 Tasa d? morosidad 1/
MN 702 739 98,5 52 (Porcentaje)
ME 3 11 1,5 2241
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero. a4 45 44 4, 4,4 o
. 4,5 4 , 43 44 .
Fuente: SBS. ’ g 4,2
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. a0 4
3,5 4
. . - . . 3,0 A
= Al cierre de abril de 2020, el coeficiente de morosidad fue 5,2 por ciento,
mayor en 0,5 de punto porcentual respecto al mismo mes de 2019. A nivel de 25 1
componentes, la morosidad en la banca multiple (5,2 por ciento) fue mayor en 20
0,2 de punto porcentual; y, en las instituciones no bancarias (4,8 por ciento) A8 M ) J A s O N D EFISM A M J J A S O N D EFDOM A
se incremento en 0,7 de punto porcentual. 1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depdsitos

Los depdsitos sumaron S/ 477 millones en mayo, monto mayor en 25,1 por ciento respecto a mayo
de 2019. Los depositos a la vista crecieron 44,6 por ciento, de ahorro 26,7 por ciento y a plazo 3,7 por
ciento.

Evolucion de los depésitos

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A mayo
Estruct. % Var. Nom. 251
2019 2020 2020 May-20 / May-19 251 ]
Banco de la Nacién 66 86 18,1 30,8 0 | 19,4 101
Banca Mdltiple 178 240 50,4 34,8 ] 17,5 17,7 —
Instituciones No Bancarias 137 150 31,5 9,8 14,9 155 45 101 141 O] 18 L,
15 - g , ,
Financieras 6 5 1,1 -11,4 133 s
) - 11,0 10,4 108 104
Cajas Municipales 131 145 30,4 10,8 10 4 " 95 93 9 - g
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 75 71
TOTAL 381 477 100,0 25,1 5 |
Vista 81 117 24,5 44,6
Ahorro 211 268 56,2 26,7 0 e e e & B
A plazo 89 92 19.3 3.7 M.18 ) J A N o N D E19 F M A M J J A N o N D E20 F M A Y
. . Fuente: SBS.
MN 340 425 89,3 25,1 Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
ME 41 51 10,7 25,4

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 3 millones) disminuyé 80,8 por ciento interanual, debido a los
menores gastos en los tres niveles de Gobierno. Con ello, hasta mayo, la inversion se contrajo en 4,7
por ciento.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en mayo,
(En millones de soles) fueron:

Mayo Enero - Mayo v" Fortalecimiento de la administracién forestal en las regiones amazénicas
2019 2020 Var.%Real 2019 2020 Var. %Real de Amazonas, Huanuco, Junin, Loreto, Madre de dios, Pasco, San Martin
Formacién bruta de capital 17 3 80,8 162 157 -47 y Ucayali (S/ 100,5 mil).
Gobierno Nacional 4 1 -87,3 116 113 -3,8
Gobiemo Regional 11 2 81,3 35 26 25,8 v' Instalacién y equipamiento de los centros de formacién académica de la
Gobiernos Locales 2 1 -60,2 11 17 53,1 Universidad Nacional Amazénica de Madre de Dios, distrito y provincia de
Fuente: MEF Tambopata (S/ 67,9 mil).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v" Instalacién del servicio educativo inicial en la I.E.I. Nro. 399 El Aguajal en
la localidad de La Joya, distrito y provincia de Tambopata (S/ 289,0 mil).

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Mejoramiento de los servicios de educacién primaria en la I.E. Nro. 52114
200,0 - y secundaria en la I.E.B.R. Alto Libertad del centro poblado Alto Libertad,
163,3 distrito Inambari, provincia de Tambopata (S/ 160,4 mil).
150,0 s . z
=  Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:
1000 4770 170 76,1 v Mejoramiento del sistema de alcantarillado pluvial del sector noroeste de
: la ciudad de Puerto Maldonado, provincia de Tambopata (S/ 79,3 mil).
50,0 317 325 384 443
< oo 114 174155 17,2 v Mejoramiento del sistema de drenaje pluvial en los asentamientos
00 L= "B“‘-; _______ I:ID’_‘ l=lt=ltA----- humanos Nuevo Alegria, 1 de Agosto y Costa Verde de la ciudad de
' = [ Ll S i — 53 s Puerto Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 73,0 mil).
6,5 9.7 442 -4,3 )3 -5,2
247 15,9 7" -15,0
-50,0 -36,4 ’
-100,0 - -80,8
M.18 J J A N (o} N D E19 F M A M J J A S [} N D E20 F ™M A M
[0 Var. % interanual — = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econdmicos.
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