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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se expandio 1,6 por ciento interanual en marzo, explicado por una mayor produccién de pifia, cacao y arroz cdscara. Asimismo, en enero y
marzo, la produccién agropecuaria crecié 10,0 por ciento.

= Elsector pesca decrecid 13,2 por ciento interanual en enero, resultado de un menor desembarque de yahuarachi, zingaro y paco.

= Laactividad minera disminuy6 51,2 por ciento en marzo, asociada a la menor extraccion de oro. Con este resultado, en enero y marzo, la actividad se contrajo en 32,2
por ciento con respecto al mismo periodo del afio previo.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

. El saldo de crédito totalizd S/ 748 millones al cierre del mes de
marzo, mostrando un crecimiento de 7,0 por ciento interanual. Ello
debido al aumento del crédito hipotecario (14,7 por ciento), de

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

consumo (9,9 por ciento) y el otorgado a empresas (5,3 por ciento). Oct19 Novl9 Dicl9 Ene20 Feb20  Mar.20
Arribos a los establecimientos de hospedaje & o6 & 16 ¥ 07 nd. nd. n.d.

" El gasto en formacion bruta de capital (S/ 14 millones) disminuy6 5,3  Crédito total 1/ M 88 M 86 M 82 A 71 A 95 A 70
por ciento en marzo, explicado por los menores gastos en el Gobierno  Crédito de consumo 1/ o123 & 93 & 77 A 79 A 112 A 99
nacional y en el Gobierno regional, pese a un mayor gasto en los Crédito hipotecario 1/ o 246 & 282 & 289 A 231 A 198 A 147
Gobiernos locales. No obstante, el gasto crecié 43,2 por ciento entre  Formacién bruta de capital 2/ ¥ 43 & 172 A& 443 A 1633 H 761 ¥ 53

enero y marzo, por los mayores gastos en los Gobiernos locales y en 1/ En téminos nominales.

el Gobierno regional 2/ En términos reales.
Fuentes: BCRP, Sucursal Cusco. MINCETUR, SBS y MEF.
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Agropecuario

La produccion agropecuaria se incrementdé en 1,6 por ciento en marzo, debido a una mayor
produccion del subsector agricola (2,7 por ciento). Con ello, el sector crecié 10,0 por ciento en el
primer trimestre del afio.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La expansion del subsector agricola (2,7 por ciento) fue
(Miles de toneladas) explicado por la mayor produccion orientada al mercado interno
(5,1 por ciento); en el que se registré6 una mayor produccion de

R FF::L?;;JJ:I Marzo I Enero-Ma:o ____ pifia (49,6 por ciento) y arroz césca[a (7,5 por ciento), siendo

20182/ 2019 2020 Var% C‘:gg'mr‘ec:t’g 5 2010 2020 Var% C‘:Z;'m:’;:t’g b moderado por una menor produccion de platano (-14,5 por

AGRICOLA Y 27 18 o 00 ciento) y papaya (-12,8 por ciento). En cambio la produccion

Orientada al mercado externo y orientada al mercado externo y agroindustria disminuyé 1,4 por

agroindustria 2/ 127 L4 03 153 39 ciento, debido a una menor produccién de maiz amarillo duro (-
Mafz amarillo duro 8.5 54 51 4.8 11 163 186 139 34 4,8 por ciento). Entre enero y marzo, la actividad agricola
Café 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 . < . . . I
Cafa de azticar 01 02 02 56 0.0 04 05 329 00 registr6 un incremento ,de 15,0 por ciento, asociada a la mayor
Cacao 3.6 01 01 40,4 08 01 01 431 05 produccién de arroz cascara (26,1 por ciento) y maiz amarillo
Achiote 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - i
Mango 01 00 00 i i 00 00 duro (13,9 por ciento).
Palta 0,4 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - i .
Orientada al mercado interno 2/ 46,9 5.1 2.2 148 6.1 * La leve caida del subsector pecuario (-0,6 por ciento) fue
Brachiaria 20,6 74,4 87,4 17,5 3,0 220,0 262,2 19,2 3,4 H 1A i
e e a8 13 14 7o o5 40 50 261 Lo explicada por la menor prqduccmn dp huevos (-1,3 por ciento) y
Pifia 1.4 04 05 49,6 0.4 11 16 456 0.4 carne de ave (-1,2 por ciento). Asi, en el primer trimestre, la
Sandia 01 00 00 40,7 0.0 o1 02 838 01 actividad pecuaria no mostro variacion.
Yuca 3,3 1,4 1,4 -2,8 -0,1 3,9 4,5 16,5 0,5
Mandarina 0,2 0,0 0,0 -100,0 -0,2 0,0 0,0 -100,0 -0,1
Papaya 8,5 2,9 2,5 -12,8 -0,7 7,2 77 7,6 0,4
Platano 6,6 2,4 2,0 -14,5 -0,8 6,9 7,1 3,9 0,2
PECUARIO 404 06 02 0.0 0.0
Carne de ave 4/ 23,5 0,7 0,7 -1,2 -0,2 2,1 2,1 -0,6 -0,1
Huewvos 7,1 0,3 0,3 -1,3 -0,1 0,9 0,9 -2,1 -0,1
Carne de porcino 4/ 2,2 0,1 0,1 1,2 0,0 0,2 0,2 0,8 0,0
Leche 0,8 0,1 0,1 6,2 0,0 0,5 0,5 0,2 0,0
Carne de vacuno 4/ 6,6 0,2 0,2 11 0,1 0,6 0,6 3.7 0,2
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 1,6 1,6 10,0 10,0

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera decrecio 13,2 por ciento interanual, por un menor desembarque de yahuarachi

(-47,4 por ciento), zangaro (-36,3 por ciento) y paco (-11,5 por ciento); siendo atenuado en parte por
una mayor producciéon de boquichico (115,8 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores 2019 2020 var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 45 39 -11,8
SECTOR PESCA 2/ -13,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Eldg F W A M J A E O N D EI®F M A M I J A 5 0O N D EZ
1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 51,2 por ciento en marzo; asimismo, cayo 32,2 por ciento en el

primer trimestre.

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Marzo Enero - Marzo
Mineral Porcentual i i6 5 s
2018 2/ 2019 2020 Var% C°m”3b/”°'°" 2019 2020 Var% CO""':/“C"’"
Oro (Onzas troy) 100,0 18526 9 046 -51,2 -51,2 61 882 41 981 -32,2 -32,2
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 51,2 51,2 32,2 32,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2019.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccién minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

®= La produccion minera disminuydé 51,2 por ciento interanual, la
produccién de oro descendié de 18 526 a 9 046 onzas troy. En
enero y marzo, la actividad mostré una caida de 32,2 por ciento.

®= En marzo, el precio del oro se ubicé en US$/oz.tr. 1 592,0; menor
en 0,3 por ciento respecto al mes previo (US$/oz.tr. 1 597,0).

Cotizacion internacional de oro
(US$/oz.tr. promedio mensual)

100 -
1,1
T T T T \'_|ID\ T T T T T T T T T 1
o e U
kex 104
20,0 - =
=220 _ =20,3 _
553 sy TR
321 20,6207 72677304
350 | 732, S0 g -30,
- K 375 ‘
24 Tz 355 4.2
50,0 -
512
65,0
M8 A M J J A 5 O M D E1S F M AM J J A 5 o N D E20 F i}

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos

T
M.IE & R

Prom, Mar, 2018 - Mar, 2020 159?,10592 .
1600 USS/oz.tr 1 361,0 R ——
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247 1320, 4 3np 5
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Fuente: Reutersy BCRP.
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 748 millones en marzo, creciendo 7,0 por ciento comparado con similar mes
de 2019. Los créditos a personas se expandieron 10,2 por ciento y el otorgado a empresas 5,3 por

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

clento.
Crédito Evolucién del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo 161 164
A 155159 0,156 .. 155
2019 2020 Estruct. % Var. Nom. 16 < 14,8 T 15_4 AL e 144
2020 Mar-20 / Mar-19 138 — 1 = —
14 iz 12,8
Banco de la Nacién 1/ 39 40 5,3 0,9 — 11,9
Agrobanco 2/ 4 3 0,4 -17,9 121 207, 10
) — 95
Banca Multiple 236 264 35,3 12,0 10 4 — 90 g8 86 o,
Instituciones No Bancarias 420 441 59,0 51 g . 71 7.0
Financieras 62 63 8,4 1,4 .
Cajas Municipales 358 378 50,6 57
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 4 4
Edpymes 0 0 0,0 - 2
Arrendamiento Financiero 0 0 0,0 - o
TOTAL 699 748 100,0 7,0 Ml8 & M 1 J A § O N D E19 F M A M J 1 A& 5 0O M D E20F M
Empresas 456 481 64,3 53 Fusnte: SES.
Personas 242 267 357 10,2 Elaboracidn: BCRF, Sucursal Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
Consumo 225 247 33,0 9,9
Hipotecario 17 20 2,7 14,7 Tasa de morosidad 1/
MN 695 736 98,5 6,0 (Porcentaje)
ME 4 11 1,5 195,8
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 59
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. a4 1a 5.2 50 50 50 19 !
Fuente: SBS. 504 &7 45 a7 47 a5 &7 Y87 Y o T M
. ) - - . a4 45 a4 44 %5 a4 45 % — —
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. =M — 43 % 4z ’_  — ] B
4,0 ]
= Al cierre del mes de enero de 2020, el coeficiente de morosidad fue 5,2 por 3,0
ciento, superior en 0,8 de punto porcentual respecto al mismo mes de 2019.
A nivel de componentes, la morosidad en la banca mdltiple (5,3 por ciento) y .
en las instituciones no bancarias (4,8 por ciento) se incrementé en 0,5y 1,0 .
punto porcentual, respectivamente. o
[ e
E18 F M & M J 1 A& § O M D EIZF M & M J I & $ O M D E2
1/ Preliminar.
2/ Morosidad= (créditosvencidos+ créditosen cobranzajudicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SB3.
Elabaoracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de EstudiosEcondmicos.
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Crédito y Depadsitos

Los depdsitos ascendieron a S/ 424 millones en marzo, reportando un crecimiento de 14,8 por ciento
interanual, debido a los incrementos de los depdésitos de ahorro (17,7 por ciento), a plazo (11,2 por
ciento) y a la vista (10,7 por ciento).

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A marzo
Estruct. % Var. Nom.
2019 2020 2020 Mar-20 / Mar-19 20 | 194 131
Banco de la Nacion 61 79 18,7 30,4 ] 175177 —
Banca Muiltiple 172 197 46,5 14,6 14,3 55,5 ", " 115_’9 ] 14,3
Instituciones No Bancarias 137 147 34,8 8,0 5 el — 133 i —
Financieras 6 6 1,4 1,8 —| |10 ] 104 10,8 104 1f
Cajas Municipales 131 141 33,4 8,3 10 _f ] — ¥ %353 5,3 -
Cajas Rurales 0 0 0,0 - [ ] — 7P — 71
TOTAL 369 424 100,0 14,8 BiRm
Vista e 85 20,0 10,7 3
Ahorro 207 244 57,6 17,7
A plazo 85 95 22,3 11,2 0 8 1 ) | 1 (I
MN 326 376 88,7 15,3 M18 & M ) J 4 5 O N D EI9F M A& M J J A 5 O N DE2F M
ME 43 48 11,3 10,6 Fuente: SES.
Fuente: SBS. Elaboracidn: BCRP, Sucurs al Cus co. Departamenta de Btudios Ecandmicas.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 8



Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 14 millones) disminuyé 5,3 por ciento interanual, debido a los
menores gastos en el Gobierno nacional y en el Gobierno regional. Sin embargo, en el primer
trimestre, lainversion se expandi6 43,2 por ciento.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) marzo, fueron:

Marzo Enero - Marzo v’ Rehabilitacion y remodelacién de la infraestructura educativa y
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var. % Real equipamiento de la institucion educativa Guillermo Billinghurts, distrito de
Formacién bruta de capital 15 14 53 28 40 432 Tambopata (S/ 355 mil).
Gobierno Nacional 5 2 -65,5 9 9 14 v lecimi de la admini ion f lenl i ONi
Gobiemno Regional 8 7 178 15 17 124 Fortalecimiento de la administracion forestal en las regiones amazonicas
. de Amazonas, Huanuco, Junin, Loreto, Madre de Dios, Pasco, San
Gobiernos Locales 1 6 280,9 3 14 313,5

Fuente: MEF Martin, y Ucayali (S/ 320 mil).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econédmicos.
= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento vial de la Av. Alameda de La Cultura de la ciudad de Puerto
Maldonado, distrito de Tambopata (S/ 619 mil).

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo en los niveles de
2200 - primaria y secundaria de la I.LE.B.R N° 52194 Cap. PNP. Alipio Ponce
Véasquez, distrito de Tambopata (S/ 523 mil).
163,3
1700 S les . z
] =  Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:
1200 1 v Mejoramiento del sistema de agua e instalacién del sistema de desagiie
77,077,0 76,1 en la localidad de Caychihue Barraca, distrito de Huepetuhe, provincia de
70,0 A Manu (S/ 413 mil)
325 36,4
0.0 _‘I 78 g 114 thg, 5|—||_| | | v’ Creacion de defensa riberefia en el Rio Apoyo de Salvacion del distrito de
' - "."—.'I‘"r [ _ A== Manu, provincia de Manu (S/ 380 mil).
|_| I } -E,3
-30,0 - 9,7 1‘4 4.2
d _24}-15,9 -15,0
-36,4
-go,0 -
M1z A M il il A K o N D El3 F M A ! il il A K u} N D E20 F !
1 var. % interanual = == == Var % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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