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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario se expandié 22,2 por ciento interanual en febrero, explicado por una mayor produccién de arroz cascara, maiz amarillo duro y papaya.
Asimismo, en enero y febrero, la produccién agropecuaria crecié 14,3 por ciento.

= Elsector pesca decrecid 13,2 por ciento interanual en enero, resultado de un menor desembarque de yahuarachi, zingaro y paco.

La actividad minera disminuyé 11,0 por ciento, vinculada a los menores niveles de extraccion de oro. Asi, en enero y febrero, la actividad se contrajo en 24,2 por ciento
con respecto al mismo periodo del afio previo.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

- El saldo de crédito totaliz6 S/ 754 millones al cierre del mes de S’/USC(_),' ?/tros mtd'ca_d?res dg ?CE'V'dtaO_' ceenomiea
febrero, mostrando un crecimiento de 9,0 por ciento interanual. e e e LoD

Set.19 Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20
= El gasto en formacion bruta de capital (S/ 16 millones) aumenté 76,1  Aribos alos establecimientos de hospedaje ¥ 11 & o & 16 0,7 n.d n.d
por ciento en febrero, asociado a los mayores gastos en los Gobierno ~ Crédito total 1/ 90 & 88 A 86 & 82 A 71 4 90
locales, en el Gobierno nacional y en el Gobierno regional. Asimismo, ~Crédito de consumo I/ o5 A 123 4 93 A 7T A 79 nd
el gasto crecié 100,5 por ciento en enero y febrero. Crédiito hipotecario 1/ o282 M 246 A 22 A 239 A 231 nd
Formacién bruta de capital 2/ M 384 ¥ 43 A& 172 A& 443 & 1633 A 761

1/ En términos nominales.
2/ En términos reales.
Fuentes: BCRP, Sucursal Cusco. MINCETUR, SBS y MEF.
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La produccion agropecuaria se incremento en 22,2 por ciento en febrero; el subsector agricola
aumento 30,6 por ciento y pecuario 1,8 por ciento. Con ello, la produccidén agropecuaria crecio 14,3
por ciento en enero y febrero.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La expansion del subsector agricola (30,6 por ciento) fue
(Miles de toneladas) debido a la mayor produccion orientada al mercado externo y
agroindustria (36,8 por ciento) y orientada al mercado interno

Estructura Febrero Enero - Febrero (26,3 por ciento). En el primer grupo, se registr6 una mayor

Subsectores Porcentual o020 varg CONMribUCiOn Al o o, Contribucion al produccién de cacao (78,3 por ciento) y maiz amarillo duro (35,7

20182/ " crecimiento 3/ ~ crecimiento 3/ por ciento); asimismo, en el segundo grupo aumenté la

AGRICOLA 59.6 30,6 217 215 143 produccién de arroz cascara (64,2 por ciento), yuca (29,6 por

Oriemzd; al ff;rcado externoy 12,7 6.8 108 238 61 ciento) y papaya (25,5 por ciento). En los dos primeros meses,

A o os 65 8o a5 01 o 135 281 . la actividad agricola registré un incremento de 21,5 por ciento,
Cacao 36 00 00 783 0.6 00 01 467 0.4 asociada a la mayor produccién de arroz cascara (35,5 por
Caffa de azucar 01 01 02 402 0,0 02 04 513 0.0 ciento), yuca (27,3 por ciento) y maiz amarillo duro (23,1 por
Achiote 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - H
Café 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - Clento)'

Mango 0,1 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -

o ol mercado infeino 21 e 0000 e %000 e o *  Asimismo, el incremento del subsector pecuario (1,8 por
Aroz cascara 38 15 25 642 52 26 36 355 26 ciento) estuvo explicado por la mayor produccién de carne de
grachiaria 206 78 928 210 2 186 78 201 a8 porcino (12,7 por ciento), carne de vacuno (4,5 por ciento) y
apaya " i y y 1 y 'y y y K . . « . .
i 33 12 15 296 08 25 32 273 08 carne de ave (1,0 por ciento). Asimismo, la actividad pecuaria
Platano 6.6 23 27 143 07 45 51 137 07 crecio 0,2 por ciento en enero y febrero.

Pifia 14 0,4 0,6 64,3 0,6 0,7 1,0 43,6 0,4
Limén 0,2 0,1 00 -20,7 0,0 0,1 0,1 -9,8 0,0
Copoazl 0,6 0,2 0,0 -100,0 -1,5 0,2 0,1 -68,0 -0,9

PECUARIO 404 18 0.5 0.2 0.1
Carne de ave 4/ 23,5 0,6 0,6 1,0 0,2 1,4 1,4 -0,2 0,0
Carne de vacuno 4/ 6,6 0,2 0,2 4,5 0,2 0,4 0,4 4,9 0,3
Carne de porcino 4/ 2,2 0,1 0,1 12,7 0,2 0,2 0,2 0,6 0,0
Leche 0,8 0,1 0,1 11,5 0,1 0,4 0,4 -1,9 0,0
Huevos 7,1 0,3 0,3 -2,8 -0,2 0,6 0,6 -2,5 -0,2

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 22,2 22,2 14,3 14,3

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera decrecid 13,2 por ciento interanual en enero, por un menor desembarque de
yahuarachi (-47,4 por ciento), zungaro (-36,3 por ciento) y paco (-11,5 por ciento); siendo atenuado en
parte por una mayor produccion de boquichico (115,8 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores 2019 2020 var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 45 39 -11,8
SECTOR PESCA 2/ -13,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Eldg F W A M J A E O N D EI®F M A M I J A 5 0O N D EZ
1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 11,0 por ciento en febrero; asimismo, cayo 24,2 por ciento en el

primer bimestre.

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Febrero Enero - Febrero
Mineral Porcentual ibuci ibuci
2018 2/ 2019 2020 Var.% Co""':luc'é" 2019 2020 Var% Co""':luc'é"
Oro (Onzas troy) 100,0 18637 16592 -11,0 -11,0 43467 32935 -24,2 -24,2
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -11,0 -11,0 -24,2 -24,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2019.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100 -
1.1
|
50 - 4.2
121 L11.0
20,0 -
200" 203
23822 -22,
35,2 232 -232 227
L1 -28.5 | 22, )
a50 sz 0es LAl 3o 359l |-326 e
‘ 34,5 -34 5 355 -34.2
50,0 -
FI8 M & M J J A 5 O N DEI@F M & M J J A S O N DEMF

Fuente: MINEM
Elaboracian: BECRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos

®" La produccion minera disminuyé 11,0 por ciento interanual, es
decir, la produccion de oro descendié de 18 637 a 16 592 onzas
troy. En enero y febrero, la actividad mostré una caida de 24,2 por
ciento.

=  En febrero, el precio del oro se ubicé en US$/oz.tr. 1 597,0; mayor
en 2,5 por ciento respecto al mes previo (US$/oz.tr. 1 558,7).

Cotizacion internacional de oro

(US$/oz.tr. promedio mensual)

1700

Prom. Feh.2018 - Feh,2020
1587,0
1600 W3S/ 0ztr 13506 e
1558,7
1511,3
1499,0 —1444,8 1478,5
1500 ] [ 4700
1413,0
1400 ]
13220 13347 1354,0
R T 1320,1
1203,3
1300 1281,4 12813 100, 83,7
N 1320, 12514
1201,0 121
1200 1198,4
1100
1000 - - - - : : : : : : : :
F13 il L) T 1 1 2 5 =] L} o E18 F il n il 1 1 L) 5 =] L} D E20 F

Fuente: Reutersy BCRP.
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 754 millones en febrero, creciendo 9,0 por ciento interanual.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)
A febrero
Estruct. % Var. Nom.
2019 2020 2020 Feb-20/ Feb-19
Banco de la Naciéon 1/ 39 40 53 2,5
Agrobanco 2/ 4 3 0,4 -21,4
Banca Multiple 231 267 35,4 15,4
Instituciones No Bancarias 418 444 58,9 6,4
Financieras 62 63 8,4 2,5
Cajas Municipales 356 381 50,5 7,1
Cajas Rurales 0 0 0,0 -
Edpymes 0 0 0,0 -
TOTAL 692 754 100,0 9,0
MN 688 743 98,5 8,1
ME 4 11 1,5 172,1

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero.

Elsaldo de febrero 2020 de Cajas Municipalesy entidades estatales corresponde a enero 2020.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= El coeficiente de morosidad al cierre de 2019 fue 4,9 por ciento, superior en
0,7 de punto porcentual respecto a 2018. A nivel de componentes, la
morosidad en la banca mdultiple (5,0 por ciento) y en las instituciones no
bancarias (4,4 por ciento) se increment6 0,3 y 0,6 de punto porcentual,
respectivamente.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente:SES.
Elaboracidn: BCRF, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)
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1/ Preliminar.

2/ Morosidad= [créditosvencidos+ créditos en cobranzajudicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elabaoracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

Los depdsitos sumaron S/ 444 millones en febrero, reportando un crecimiento de 19,8 por ciento
interanual, dado que se incrementaron los depdsitos a la vista (26,9 por ciento), ahorro (20,5 por
ciento) y a plazo (11,7 por ciento).

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A febrero a5 -
Estruct. % Var. Nom.
2019 2020 2020 Feb-20 / Feb-19 19.4 19,8
Banco de la Nacion 62 81 18,2 29,9 7 — 17,517,7]]
Banca Mdltiple 170 210 47,3 23,4 15,5 15,9—1 7
Instituciones No Bancarias 138 153 34,5 10,7 15 119 — 14:514,113 5 14,1
Financieras 6 7 1,5 12,7 12,6 = ]
Cajas Municipales 132 146 33,0 10,6 1.3 =l 1,0 104 108 w04
Cajas Rurales 0 0 0,0 - w1 235359 g3
TOTAL 371 444 100,0 19,8 7S 7
Vista 74 94 21,1 26,9
Ahorro 212 255 57,4 20,5 5 1
A plazo 85 95 21,5 11,7
MN 328 393 88,4 19,9 0
ME 43 51 11,6 18,9 F.18IMIAIMIJIJIAISIOINIDIE.19IFIIVIIAIMIJIJIAISIOINIDIE.ZC:FI
Fuente: SBS.
Elsaldo de febrero 2020 de Cajas Municipalesy entidades estatales corresponde a enero 2020. Fuente: SES.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cus co. Departamentn de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 16 millones) creci6 76,1 por ciento interanual en febrero, impulsado
por los mayores gastos en los Gobiernos locales, Gobierno nacional y Gobierno regional. Asimismo,
en el primer bimestre, lainversion se expandio 100,5 por ciento.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) febrero, fueron:

Febrero Enero - Febrero v' Construccién de infraestructura de transporte; en el sector critico del km
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var.% Real 318 al km 321 del Corredor Vial Interoceanico Sur, Pera-Brasil, tramo 3:
Formacion bruta de capital 9 16 76.1 13 26 1005 Inambari - Ifiapari, ruta PE-30C (obra accesoria), distrito de Inambari,
Gobierno Nacional 5 4 73.3 4 7 86,7 provincia de Tambopata (S/ 1,1 millones).
Gobierno Regional 5 6 271 7 11 47,5 v L. L. L
Gobiernos Locales 5 6 215.7 2 8 340.7 Construccién del puente Salvacién y accesos en el distrito de Manu,

e VEF : : provincia de Manu (S/ 0,9 de mill6n).
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. . ) o
= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo en los niveles de
» w ) primaria y secundaria de la I.LE.B.R N° 52194 Cap. PNP. Alipio Ponce
Evolucién de la formacion bruta de capital Vasquez, distrito de Tambopata (S/ 552 mil).

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

2200 - v Mejoramiento vial de la Av. Alameda de La Cultura de la ciudad de Puerto
Maldonado, distrito de Tambopata (S/ 513 mil).

163,3
170,0 -

[ ] = Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:
1200 1 v Mejoramiento de la Plazoleta Mazuco del distrito de Inambari (S/ 666 mil).
770770 76,1

700 1 35,4 v Mejoramiento de la ornamentacién forestal en los espacios publicos

193 37 . 412 e verdes de las vias urbanas en los distritos de Ifiapari, Iberia y Tahuamanu
20,0 —_ 55 I_”_I I_LI_-I» _ de la provincia de Tahuamanu (S/ 303 mil).

"‘Eﬂf -~
-30,0 4 97 L4 g2
] _24}-15,9 f.15.0
-36,4

-a0,0 -

F13 M A M ] A 5 0 M D E1% F M A M ] A 5 0 M D E20 F

[ War. % interanual = == == ar % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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