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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario mostré una expansion de 13,9 por ciento interanual en mayo, debido a una mayor produccion de maiz amilaceo, haba grano seco y oca. Asi, la
produccion en los primeros cinco meses del afio se expandié en 24,2 por ciento interanual, principalmente por el incremento en la produccién de papa y maiz amilaceo.

®" En marzo el sector pesca disminuy6 36,3 por ciento interanual, debido a una menor produccion de trucha. Asimismo, en el primer trimestre la produccién disminuyo
29,2 por ciento respecto a similar periodo del afio anterior.

" la actividad minera cayé 36,5 por ciento interanual en mayo, explicado por una menor produccion de cobre y molibdeno. En el mismo sentido, la actividad minera
decrecid 30,4 por ciento en los primeros cinco meses del afio.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

. El saldo de crédito ascendié a S/ 1 177 millones al cierre del mes de — = )
mayo. El monto alcanzado mostré un incremento de 5,8 por ciento con  [aY LU g [l @l geX-NTs o [ox=To (o] d=o [T fAVATo FoTo =Tefo g [o] g [oF:Y

respecto a mayo de 2019. (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
Dic. 19 Ene. 20 Feb. 20 Mar.20  Abr. 20 May. 20
!'a inversion (S/ 1.5 millones) mostré una redUCCIOr.] de 78,1 por ciento Arribos a los establecimientos de hospedaje f 160 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
interanual en términos reales, la cual estuvo asociada a los menores i L2 4 1s # 116 4 119 £ o0 £ 69 £ se
desembolsos en los tres niveles de Gobierno. Asimismo, el gasto entre 1o tota ' ' * * ' '
enero y mayo cay6 35,6 por ciento, debido a la menor ejecucion de los ~ Credito de consumo 2/ * 169 f 164 4 179 4 18 # 1221 £ 87
Gobiernos locales y el Gobierno nacional. Crédito hipotecario 2/ + 88 f 34 4 32 £ 10 # 02 ¥ 12
Inversion Pablica 1/ $ 201 41788 & 213 & 19 ¥ 688 F 781

1/ Entéminos reales.
2/ Entérminos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria registré un crecimiento de 13,9 por ciento en mayo, por una mayor
produccién del sector agricola (14,9 por ciento). Entre enero - mayo el sector crecid 24,2 por ciento

interanual.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Mayo Enero - Mayo
Subsectores Porcentual 2019 2000  varge contribuciena 2019 2000 Vag  Contribucién @
20182/ crecimiento 3/ crecimiento 3/

AGRICOLA 855 149 139 297 242

Onel?tadaaj.mercado externoy 77 20 17 373 23

agroindustria 2/
Haba grano seco 23 13 25 86,8 14 18 27 49,6 06
Quinua 23 28 34 20,4 07 29 6,0 107,3 21
Amaranto - Kiwicha 11 01 0,2 41,6 02 01 0,2 283 01
Anis 01 0,0 0,0 - - 0,0 00 - -
Tara 02 0,0 0,0 -100,0 0,0 0,0 00 -100,0 0,0
Caria para alcohol 0,0 0,6 0,0 -100,0 0,0 21 07 -64,5 0,0
Maiz amarillo duro 06 16 12 -275 -03 19 2,6 333 02
Palta 11 0,6 03 -45.2 -03 32 23 -29.5 -06

Orientada al mercado interno 2/ 778 143 122 29,1 219
Maiz amiléaceo 127 115 211 8338 125 125 246 96,8 81
Oca 12 29 56 93,6 14 34 83 140,5 13
Olluco 25 79 99 26,2 11 95 159 67,1 17
Alfalfa 30 11,0 19,2 75,0 10 61,9 89,6 447 18
Mashua o izafio 05 17 29 76,7 05 20 37 88,0 03
Frijol grano verde 01 04 00 -100,0 -04 04 01 -81,4 -02
Frijol grano seco 34 25 23 -75 -04 32 36 139 05
Arveja grano seco 0,7 04 00 -92,0 -06 05 01 -70,9 -03
Maiz choclo 23 36 17 -532 -11 141 94 -333 -14
Papa 40,7 1019 958 -6,0 -30 151,7 1930 27,2 104

PECUARIO 145 03 00 03 00
Leche fresca 56 32 32 08 00 17,2 17,3 04 0,0
Carne de ave 4/ 06 01 01 29 0,0 03 03 0,0 0,0
Carne de vacuno 4/ 42 04 04 0,3 0,0 2,0 19 -0,6 0,0
Carne de porcino 4/ 20 02 02 04 0,0 11 11 -01 0,0
Carne de llama 4/ 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 01 0,0 0,0

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 139 139 24,2 242

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Di de Estudios

La expansion del subsector agricola fue explicada por una
mayor produccion orientada al mercado externo y agroindustria
(22,0 por ciento), y orientada al mercado interno (14,3 por
ciento). En el primer grupo se observé una mayor produccion de
haba grano seco (86,8 por ciento) y quinua (20,4 por ciento);
asimismo, en el segundo grupo aumenté la produccion de oca
(93,6 por ciento), maiz amilaceo (83,8 por ciento) y olluco (26,2
por ciento). En tanto, entre enero y mayo, el sector mejor6 29,7
por ciento respecto al mismo periodo del afio anterior, por las
mayores cosechas de quinua (107,3 por ciento), maiz amilaceo
(96,8 por ciento) y papa (27,2 por ciento).

El subsector pecuario crecié 0,3 por ciento en mayo, por una
mayor produccion de carne de ave (2,9 por ciento) y leche
fresca (0,8 por ciento). Sin embargo, entre enero y mayo la
produccion pecuaria disminuyé 0,3 por ciento interanual.
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La produccién pesquera mostré una disminucion de 36,3 por ciento interanual en marzo, debido a
una menor produccion de trucha. Hasta marzo el sector cay6 29,2 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Marzo Enero - Marzo
2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 17 11 -35,0 56 41 -27,6
SECTOR PESCA 2/ -36,3 -29,2
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

En mayo, el sector disminuy6 36,5 por ciento interanual. Asimismo, entre enero y mayo el sector se
contrajo 30,4 por ciento. Estos resultados fueron explicados por una menor produccién de molibdeno
y cobre.

Producciéon minera 1/ = La produccién minera disminuyé 36,5 por ciento en mayo, debido
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) a una menor produccion de cobre (-37,5 por ciento) y molibdeno
Structura (-29,0 por ciento). Asimismo, entre enero y mayo el sector mostro
Mineral P tal Mayo Enero - Mayo . N . 4 ) -
nera Coiao, 2019 2020 Var% Contribucion3/ 2019 2020 _ Var.% Contribucion 3/ una disminucion de 30,4 por ciento en comparacion con el mismo
Cobre (TMF) 92,5 33779 21096 375 34,6 155916 107 419 31,1 29,0 perlodo de 2019, debido a una menor prOdUCCIOn de molibdeno
Molibdeno (TMF) 50 245 174 -29,0 21 860 346 59,8 -33 (-59,8 por ciento) y cobre (-31,1 por ciento).
Oro (Onzas troy) 2,5 2146 2492 16,1 0,1 15129 22259 47,1 0,5
Plata (Onzas troy) 0,0 2025 2315 143 0,0 11864 1095215 91317 14 . . . , .
SECTOR MINERIA 2] 100,0 365 36,5 304 30,4 = El precio promedio mensual de cobre registré un incremento de 3,8
oy i prelminares. por ciento con respecto a la cotizaciéon alcanzada en abril (cvt.
precios de 2007.
3/ Con base en a estructura de simiar periodo de 2019. US$/Ib. 229,0). Este resultado fue consecuente con los recortes de
B o o Erome . inas (VINE). produccion de minas asociados al COVID-19 y a la recuperacion de
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Ia aCthldad |ndustr|a| de Ch|na.

Evolucién de la producciéon minera Cotizacion Internacional de cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)
%007 Prom. May.2018 - May.2020
rom. May. - May.
320 4 315,5
309,5° " ctv. US$/Ib. 272,0
300 4 292,1 292,1
283,4 28195809 2858 0
280 | []2739 [ 2757 2732 269,5 276,1274,0
2731 [212694 — /- [ol+==
* 261,2 2658
"7261,1 258,0
260 258,8
210 | 250 2377
229,0

220 4

-60,0 - 200 e e A e e
M.18 J J A S O N D EIF M A M J J A S O N D B2 F M A M M.18 ) J A S [0} N D EI19 F M A M J J A S [0} N D E20 F M A M

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos. Fuente: Reuters y BCRP.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de créditos (S/ 1 177 millones) se incrementd en 5,8 por ciento interanual en mayo, debido a
la expansion de la banca multiple (13,4 por ciento) e instituciones no bancarias (4,4 por ciento).

Crédito Evolucién del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A mayo 159
16— 14,9
Estruct. % Var. Nom. 147 77145 4,
2019 2020 2020 May-20 / May-19 14 - T 22 129 12,7 130 128 129
T 123122 12,2 77125 122 . 119
Banco de la Nacion 1/ 84 79 6,7 5,6 12 T e e ana e [ P A e || 2 e
Agrobanco 2/ 5 2 0,2 -49,7 10 4 50
Banca Multiple 295 334 28,4 13,4 s | oo
Instituciones No Bancarias 730 762 64,7 4,4 . . 58
Financieras 128 134 11,4 4,9
Cajas Municipales 588 615 52,2 4,5 *
Cajas Rurales 14 12 1,1 7.9 21
Edpymes 1 1 0,1 6,7 0
M.18 ) J A S o N D EI19 F M A M J J A S o N D E20 F M A M
TOTAL 1113 1177 100,0 5,8 Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Empresas 645 673 57,2 4,4
Personas 468 504 42,8 7,7
Consumo 421 457 38,8 8,7
Hipotecario 48 47 4,0 1,1 Tasa de morosidad 1/
MN 1111 1175 99,8 5.8 (Porcentaje)
ME 2 3 0,2 7,2
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 4
2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero. a5 A6 46 a5 46 47 o — as 45
Fuente: SBS. 45 4 4,5 5 y — 41 45 a4,
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. so 4,1 20
4,0 477
3,5 4
= Al cierre de abril de 2020, la tasa de morosidad descendié 0,2 de punto
porcentual interanual, ubicandose en 4,5 por ciento. En las instituciones no 01
bancarias se ubicé en 4,5 por ciento, menor en 0,4 de punto porcentual 25 1
respecto a abril de 2019; mientras que, en la banca mdltiple report6 una tasa
de 5,1 por ciento, mayor en 0,2 de punto porcentual respecto a abril de 2,0
2019 A18 M J J A S o N D E F19 M A M J J A S [e] N D E F20 M A

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depdsitos

En mayo, el saldo de depdsitos (S/ 1 257 millones) crecié 26,5 por ciento, se observdO mayores
depoésitos a la vista (48,0 por ciento), de ahorro (38,4 por ciento) y a plazo (2,5 por ciento).

Depdsitos Evolucion de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A mayo 26,5
5 ,
Banco de la Nacién 295 339 26,9 50,6 27
Banca Multiple 466 598 47,5 28,3 20 - 178
Instituciones No Bancarias 303 321 25,5 57 169 163 —
Financieras 58 59 47 25 15, 138144 138 . ]
Cajas Municipales 244 260 20,7 6,4 113 457 o 103 11,2 '
Cajas Rurales 1 1 0,1 3,2 10 - 88 85 44 ’ . 78 84
TOTAL 994 1257 100,0 26,5 69 67 ¢y 7
Vista 154 228 18,1 48,0 54 H H H H H H
Ahorro 468 648 51,5 38,4 H
Aplazo 372 381 30,3 25 0 | R
MN 936 1184 94,2 26,5 M.18 ) J A D E19 F 0O N D E20 F M A M
ME 58 73 58 25,8 Flome: S5

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

El gasto en formacion bruta de capital fue de S/ 15 millones en mayo, monto menor en 78,1 por ciento
interanual, explicado por la menor inversion en los tres niveles de Gobierno. Asimismo, hasta mayo

la inversion disminuyé 35,6 por ciento.

Formacion bruta de capital
(En millones de soles)

Mayo Enero - Mayo
2019 2020 Var.%Real 2019 2020 Var. % Real
Formacién bruta de capital 66 15 -78,1 241 157 -35,6
Gobierno Nacional 20 6 -69,8 81 47 -42,4
Gobierno Regional 18 4 -76,9 46 50 51
Gobiernos Locales 28 4 -84,8 113 60 -47,5
Fuente: MEF

Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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[ Var. % interanual — = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econdmicos.

Los principales proyectos ejecutados por el Gobierno nacional, en mayo,
fueron:

v Ampliacién y mejoramiento del sistema de agua potable y alcantarillado
sanitario de los barrios urbanos: Patron Santiago, El Salvador, Los
Alamos, Wichaypampa, Sefior de Huanca y San Marcos del distrito de
Challhuahuacho, provincia de Cotabambas (S/ 2,2 millones).

v Mejoramiento de los servicios publicos para el desarrollo territorial
sostenible en el area de influencia de los rios Apurimac, Ene y Mantaro:
proyecto de desarrollo territorial sostenible (S/ 1,3 millones).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento del complejo deportivo El Olivo para el desarrollo de las
actividades deportivas en el distrito y provincia de Abancay (S/ 514,9 mil).

v Mejoramiento del servicio educativo en la I.E.P. Nro. 54002 Santa Rosa e
I.E.S. Santa Rosa del distrito y provincia de Abancay (S/ 247,6 mil).

Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos méas destacados fueron:

v Mejoramiento del sistema de agua potable e instalacién de unidades
bésicas de saneamiento en las localidades de Habaspata, Huayfiura,
Nueva Esperanza y Ratcay del distrito de Curpahuasi, provincia de Grau
(S/ 188,4 mil).

v Ampliacién y mejoramiento de los servicios de salud en los puestos de
salud de Uranmarca, Tancayllo y Huancané, distrito de Uranmarca,
provincia de Chincheros (S/ 143,3 mil).
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