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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario mostréo una expansion de 80,2 por ciento interanual en abril, debido a una mayor produccion de quinua, maiz amilaceo y papa. Asi, la
produccion en los primeros cuatro meses del afio se expandié 35,2 por ciento interanual, principalmente por el incremento en la produccion de papa.

®" En marzo el sector pesca disminuy6 36,3 por ciento interanual, debido a una menor produccion de trucha. Asimismo, en el primer trimestre la produccién disminuyo
29,2 por ciento respecto a similar periodo del afio anterior.

" la actividad minera cay6 36,8 por ciento interanual en abril, explicado por una menor produccion de molibdeno y cobre. En el mismo sentido, la actividad minera
decreciod 28,6 por ciento en los primeros cuatro meses del afio.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

. El saldo de crédito ascendié a S/ 1 173 millones al cierre del mes de _— - )
abril. El monto alcanzado mostré un incremento de 6,9 por ciento con  [aldUiglifz(eRN @] geI-NTgTel[ot=To o] g=F-Fe [=R=To3 1AVATe koTo M=ToTo] g o] g [Tef:|
respecto a abril de 2019. El crédito a personas se expandi6 10,8 por MVEUECEIRZNES CECEEINIERNERE R CEUIITD)

ciento y a empresas 4,1 por ciento. Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr. 20

Arribos a los establecimientos de hospedaje d 88 d 160 n.d. n.d. n.d. n.d.

. La i_nversién (S/ 20 millones) se redujo en 68,8 por ciento intera_mual, Crédito tatal 1/ ® 129 B 118 B 16 B 119 A 90 B 69
debld_o a los menores desembolsos_ en Iqs tres nlve!es de Go_blerno. Crédito de consumo 1/ B 171 B 169 B 164 B 179 A 148 B 121
A5|m|sm_o, el g'asto entre eneroy abril cay6 19,5 por ciento, r_JIebldo ala Crédito hipotecario 1/ 4 105 B 88 A 34 A 32 A 10 & 02
menor ejecucion de los Gobiernos locales y el Gobierno nacional. Formacién bruta de capital 2/ W 4 %201 B1788 W 213 % 119 ¥ 638

1/ En términos nominales
2f Entérminos reales
Fuentes: BCRP - Sucursal Cusco, MINCETUR, SBS vy MEF
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Agropecuario

La actividad agropecuaria registré un crecimiento de 80,2 por ciento en abril, por una mayor
produccién del sector agricola (102,3 por ciento). En enero - abril el sector crecié 35,2 por ciento
interanual.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ ° La expansion del subsector agricola fue explicada por una
(Miles de toneladas) mayor produc_:mon orlente_lda al mercado externo y agroindustria
— _— SR (204,2 por ciento) y, orientada al mercado interno (95,3 por
ructura rn nero - rn . - 7z .z
Subsectores Porcentual o e Conbugena cnento). En el primer grupo se obseryo una mayor produccioén de
_ 2018 2/ ar%  crecimiento 3f % crecimiento 3/ quinua (2 406,7 por ciento) y maiz amarillo duro (356,0 por
R merend B2 1023 gs 14 B3 ciento); asimismo, en el segundo grupo aumento la produccion
coramauaia e exermey 77 2042 103 63.4 30 de olluco (353,9 por ciento), maiz amilaceo (245,2 por ciento) y
Quinua 23 01 26 24067 9.8 01 26 24433 3,6 papa (131,5 por ciento). En tanto, entre enero y abril, el sector
e A e o o as u > P o5 mejor6 51,4 por ciento respecto al mismo periodo del afio
Amaranto - Kiwicha 11 00 00 -1000 0.1 00 00 -1000 00 anterior, por las mayores cosechas de papa (95,4 por ciento).
Cafia para alcohol 0,0 0,7 0,0 -100,0 -0,1 15 0,7 -49,4 0,0
Palta 1,1 0,9 0,4 -56,7 -1,9 2,6 19 -26,2 -0,9
pa o o0 09 : o0 op e 00 * El subsector pecuario decrecié 0,6 por ciento en abril, por una
Orientada al mercado interno 2/ 78 95,3 701 505 323 menor produccion de carne de vacuno (-1,0 por ciento). Asi,
P, 40,7 259 60,0 131,5 49,3 49,7 97,2 95,4 24,7 . s 2 . . . Z
T ildceo 127 Yo 35 a2 06 1o 35 2426 o entre enero y abril la produccion pecuaria disminuyé 0,4 por
Olluco 25 1,1 52 3539 6,2 16 6,0 2630 2,4 ciento interanual.
Oca 1,2 0,6 2,5 355,0 3,0 0,6 2,7 3831 1,2
Frejol grano seco 3,4 0,7 1,1 68,9 2,9 0,7 1,3 92,8 1,5
Alfalfa 3,0 10,7 16,9 58,3 2,3 50,9 70,3 38,2 2,6
Aneja grano verde 0,7 1,0 1,4 40,9 1,1 2,5 2,7 4,5 0,1
Mashus o izafio 0,5 0,1 0,7 923,6 0,8 0,3 0,7 150,8 0,2
Trébol 15 9,0 0,0 -100,0 -2,0 46,2 38,2 -17,3 -0,7
Maiz choclo 2,3 4,4 2,9 -33,3 -2,6 10,5 7,7 -26,5 -1,8
PECUARIO 145 06 01 0.4 01
Carne de vacuno 4/ 4,2 0,4 0,4 -1,0 -0,1 1,6 1,5 -0,8 -0,1
Carne de ave 4/ 0,6 0,1 0,1 -3,4 0,0 0,3 0,3 -0,7 0,0
Leche fresca 5,6 3,6 3,6 -0,2 0,0 14,0 14,0 0,2 0,0
Carne de ovino 4/ 0,7 0,1 0,1 1,3 0,0 0,3 0,3 -0,6 0,0
Carne de porcino 4/ 2,0 0,2 0,2 -0,9 0,0 0,9 0,9 -0,2 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 80,2 80,2 35,2 35,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccién pesquera mostré una disminucion de 36,3 por ciento interanual en marzo, debido a
una menor produccion de trucha. Hasta marzo el sector cayo 29,2 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Marzo Enero - Marzo
2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 17 11 -35,0 56 41 -27,6
SECTOR PESCA 2/ -36,3 -29,2
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afo anterior)
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Mg A Mo J A 5 O N D EM®SF M A M J A 3 O N 0D E20 F M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

En abril, el sector disminuy6é 36,8 por ciento interanual. Asimismo, entre enero y abril el sector se
contrajo 28,6 por ciento. Estos resultados fueron explicado por una menor produccion de molibdeno y
cobre.

Produccién minera 1/ = Laproduccion mingra disminL_ch') 36,8 por ciento en abril, debido a
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) una menor produccion de molibdeno (-53,4 por ciento) y cobre (-
37,1 por ciento). Asimismo, la produccién disminuy6 28,6 por ciento

Estructura Abril Enero - Abril en enero abril
Mineral P I ibucio ibucio B :
nera °2'§f; tzl;a 2019 2020 Var% C°”"'3b/“°'°” 2019 2020 Var.% C°”"';,”°'°"
Cobre (TMF) 925 20682 13004 371 348 122137 86323  -293 215 = El precio promedio mensual de cobre registré una caida de 2,6 por
gzi?gi;:sm;; zg Zigg 35‘2‘3 iig f,z b S;i » % ;ﬁg gg ciento con respecto a la cotizacion alcanzada en marzo (cvt.
Plata (Onzas troy) 00 2283 3376 4o 00 0836 1002000 110088 18 _US$/Ib: 235,0); afectado por una menor demanda de los metales
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 36,8 36,8 286 286 industriales en un entorno de pandemia mundial.

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2019.
TMF: Tonelada Métrica Fina.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la producciéon minera Cotizacion Internacional de cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)
600
320 4 315,5 Prom, Abr.2019 - Abr.2020
10 %00,5 ctv. USS/lh, 274,9
30,0 300 - 292,1ﬂ92 L
283,4 281, . 228— =
280 _2?|3’92?3,1_ —'2?5,77'qq B 732 oo Qibm,o
] — . 265,8
007 =1 256,850 1
260 261,1 258,0
240 - 235,0
20,0 29,0
306 -36,8 220
e 2m0

Al wM J J A 5 O N DEMWF M A M J J A 5 O N DENDF M A

A1 M J J A 5 O N D E1®2 F M A M J J A S5 0O N D E20 F M A
Fuente: MINEM
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos. Fuente: Reutersy BCRP.
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Crédito y Depositos

El saldo de créditos (S/ 1 173 millones) se incrementd en 6,9 por ciento interanual en abril, debido a
los mayores créditos otorgados a personas (10,8 por ciento) y a empresas (4,1 por ciento).

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A abril 18 165
159
Estruct. % Var. Nom. 169 |r1e7189, ¢
2019 2020 L R
2020 Abr-20/ Abr-19 1 = 500 2150
i6 B PR P Y 122128125 15,1
Banco de la Nacion 1/ 84 80 6,8 -5,5 —— 1111 e PP e FER- PR S 8
12 4 AL ol _ _
Agrobanco 2/ 3 2 0,2 -22,4 —— ] [ |
Banca Mdltiple 289 327 27,8 13,0 10 1 8.0
Instituciones No Bancarias 721 765 65,2 6,1 3 - 6,9
Financieras 126 136 11,6 7,9 G
Cajas Municipales 580 615 52,4 6,0
. 4
Cajas Rurales 14 12 1,1 -8,0
Edpymes 1 1 0,1 6,5 21
TOTAL 1097 1173 100,0 6,9 o - e e e e
Empresas 635 661 56,3 41 Fue.:i.BSEsM ] ] A 5§ O N DE1Z F M A M I ] A 5 O N DEZ20F M A
Personas 463 513 43,7 10’8 Elaboracidn: BCRF, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
Consumo 415 465 39,6 12,1 .
Hipotecario 48 48 41 02 Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
MN 1095 1171 99,8 6,9
55 1
ME 3 3 0,2 1,8 - o 50 L 5o is
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 5,0 47 45 _ar T ag
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 45 45 LE | 46 45 — a6 &7 o _ 45
Fuente: SBS. a5 J _ _ — — — 4.4 _ 4.4 8,3
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. ! . 41 10 | 1 —
40 4~ 33
= Al cierre del primer trimestre de 2020, la tasa de morosidad descendi6 0,3 35 4
de punto porcentual interanual, ubicandose en 4,3 por ciento. La banca
multiple reportd una tasa de 4,5 por ciento, menor en 0,7 de punto %0 1
porcentual respecto a marzo de 2019; y en las instituciones no bancarias se s
ubico en 4,4 por ciento, menor en 0,3 de punto porcentual respecto a marzo .
de 2019. B A A LA et

M.1s A M) J A § 0 M D EI® F M & M ) 1 A i 0O N DEZDF M

1/ Preliminar.

2/ Morosidad= [créditosvencidos+ créditos en cobranzajudicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elabaracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departarmento de Estudios Econdmicos,
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Crédito y Depositos

El saldo de depdésitos (S/ 1 191 millones) crecié 21,7 por ciento, se observé mayores depdsitos de
ahorro (34,4 por ciento), a la vista (25,8 por ciento) y, a plazo (3,8 por ciento).

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A abril 5
Estruct. % var. Nom. 21,7
2019 2020 2020 Abr-20/ Abr-19 20 . ]
Banco de la Nacion 226 335 28,1 47,8 163, 3119
Banca Multiple 454 546 45,8 20,1 14.4 Bl
o ) 15 4 13,8-%%13,8
Instituciones No Bancarias 299 311 26,1 4,1 125 — [ 1122
! ) hoa 11,310 7 11,2
Financieras 56 58 49 2,5 ' 9,9 103
) . 10 88 g5 54
Cajas Municipales 241 252 21,1 4,6 6967 77 72 78
Cajas Rurales 1 1 0,1 -0,6
TOTAL 979 1191 100,0 21,7 57
Vista 153 193 16,2 25,8
Ahorro 462 620 52,1 34,4 0 L — T —r—r—r—r—1—
s18 M1 1 A DELS F M A M § O M DE20 F M &
A plazo 365 378 31,8 3,8 . o
uente: .
MN 920 1 123 94'2 22’0 Elaboracidn: BCRF, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 59 69 5,8 16,1
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

El gasto en formacion bruta de capital fue de S/ 20 millones en abril, monto menor en 68,8 por ciento
interanual, explicado por la menor inversion en los tres niveles de Gobierno. Asimismo, hasta abril la

inversion disminuyo 19,5 por ciento.

Formacion bruta de capital
(En millones de soles)

Abril Enero - Abril
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var.% Real
Formacién bruta de capital 62 20 -68,8 174 142 -19,5
Gobierno Nacional 15 6 -63,2 61 41 -33,3
Gobierno Regional 11 5 -57,3 28 45 58,1
Gobiernos Locales 36 9 -74,5 85 56 -35,3
Fuente: MEF

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
2200
178,8

170,0 -

120,0 4

34,9
18,6 17,5 13,8
-l s 8,5
20,0 ~ 17 38
- | | - . rl— --o I

— —
e |_| |—|I5_3. -I_I L8 T_ﬂ'—'f ullg

30,0 - 10,5 10,1 01 0y 5t
-22,%=2U, -2l
321 -30,9 !
44,3 427
-g0,0 - -68,8
A12 M 1 1 A E u} N D El13 F [l A [l 1 1 A E u} N D EZ0 F [l A
1 var % interanual — = = ar % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos .

Los principales proyectos ejecutados por el Gobierno nacional, en abril,
fueron:

v" Mejoramiento de la carretera Andahuaylas (empalme PE-3S) -
Pampachiri - Negromayo (empalme PE-30A) por niveles de servicio (S/
1,5 millones).

v Mejoramiento de los servicios publicos para el desarrollo territorial
sostenible en el area de influencia de los rios Apurimac, Ene y Mantaro:
proyecto de desarrollo territorial sostenible (S/ 1,0 millones).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento del acceso a los servicios de salud en los PS I-1: Curanco,
Mukani, Llanaccollpa, Santa Rosa, Huacullo, Huancaray y Palccayfio; PS
I-2: Chufiohuacho; de la microred Antabamba, provincia de Antabamba
(S/ 1,5 millones).

v Ampliacién y mejoramiento de la oferta de los servicios educativos de la
I.LE. integrada José Carlos Mariategui de la comunidad campesina de
Taramba, distrito de Santa Maria de Chicmo (S/ 0,3 de millon).

Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos méas destacados fueron:

v Ampliacién y mejoramiento de los servicios de salud en los Puestos de
Salud de Uranmarca, Tancayllo y Huancané, distrito de Uranmarca (S/
1,1 millones).

v" Instalacién del sistema de agua potable y saneamiento basico en la
comunidad campesina Upina, provincia de Cotabambas (S/ 1,0 millon).
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