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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se contrajo 11,0 por ciento interanual en marzo. La caida estuvo asociada a la menor produccidon de haba grano verde, maiz choclo, palta y
papa, siendo atenuado parcialmente por una mayor producciéon de orégano. Sin embargo, la produccion en los tres primeros meses del afio se expandié 8,4 por ciento
interanual, principalmente por el incremento en la produccion de papa.

= Elsector pesca disminuyé 19,3 por ciento interanual en enero, debido a una menor produccion de trucha; pero se registré una mayor extraccion de pejerrey.

® La actividad minera cay6 14,7 por ciento interanual en marzo, explicado por una menor produccién de molibdeno y cobre. En el mismo sentido, la actividad minera
decreci6 14,7 por ciento en el primer trimestre.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= El saldo de crédito ascendié a S/ 1 187 millones. El monto alcanzado y . ._ m
muestra un incrementé de 9,0 por ciento con respecto a marzo de Apl_J”_maC Otros |nd|padores de aC“V_'dad economica
2019. El crédito dirigido a personas aumentd 13,3 por ciento, [ROCUEEEIRINESEVCR I ERpEENeERe ek Cl))
impulsado por el incremento de los créditos para consumo e Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20
h'pOteca”c’); asimismo, el crédito destinado a las empresas Se aripos alos establecimientos de hospedaje M 30 A& 88 M 160 nd. n.d. nd.
incremento en 5,8 por ciento. Crédito total 1/ A 122 A 129 A 18 A 116 A 119 A 90
. ., . . . . Crédito de consumo 1/ 16,4 17,1 16,9 16,4 17,9 14,8
. La inversion (S/ 48 millones) se redujo en 11,9 por ciento interanual, Crédito hivotecatio 1/ : 68 : 105 : 88 : 34 : 30 : 00
la cual estuvo asociada a una disminucion de la inversién en los o9 MPoecano ' ’ ’ ’ ' ’
Formacion bruta de capital 2/ # 88 W -224 ¥ 201 Hairss ¥ 21,3 ¥ -119

Gobiernos locales, siendo atenuado en parte por un mayor gasto en el i :
. . . . 1/ En términos nominales.
Gobierno regional y en el Gobierno nacional. No obstante, el gasto en % g weminos reales.
el primer trimestre aumenté 7,7 por ciento, debido al mayor avance en  Fuentes: BCRP - Sucursal Cusco, MINCETUR, SBS y MEF.
el Gobierno regional.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria registro una caida de 11,0 por ciento en marzo, como consecuencia de una
menor produccion del subsector agricola (-16,3 por ciento). No obstante, en el primer trimestre, el
sector creci6 8,4 por ciento interanual.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Subsectores

Estructura

Marzo

Enero - Marzo

Porcentual

Contribucién al

Contribucién al

* La reduccion del subsector agricola fue explicado por una

menor produccion orientada al mercado externo y agroindustria
(-50,5 por ciento) y, orientada al mercado interno (-12,8 por
ciento). En el primer grupo se observé una menor produccion de

2018 2/ 2019 2020 Var% o iviento 3/ 019 2020 Var% o cimiento 3/ haba grano seco (-82,4 por ciento) y palta (-45,5 por ciento);
AGRICOLA 855 -163 411 134 85 asimismo, en el segundo grupo disminuyé la produccién de haba
g;ri?;fﬁgtz"i\”;f'm"" externo y 77 50,5 3.2 24,0 11 grano verde (-60,8 por ciento), maiz choclo (-50,3 por ciento) y
palta 11 08 05 455 22 18 15 126 05 papa (-32,0 por ciento), siendo atenuado por una mayor
Haba grano seco 23 02 00 824 11 04 00 884 0.7 produccion de orégano (8 600,0 por ciento). En cambio, entre
b o0 o o2 aoe o o oo %9 o0 enero y marzo, el sector mejord 8,4 por ciento respecto al mismo
Quinua 23 00 00 . 0.2 00 00 - - periodo del afio anterior, por las mayores cosechas de papa
Amaranto - kiwicha 1,1 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - (58 O por Ciento)
Aniz 0,1 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - 4 .
Tara 0,2 00 00 - - 0,0 0,0 -100,0 0,0
e e al mercado interno 2 e 607 5o o A ws 37 seo o El subsector pecuario creci6 0,1 por ciento en marzo, debido a
Maiz choclo 23 30 15 503 4,0 61 44 284 7 la mayor produccion de leche (0,9 por ciento) y carne de vacuno
Haba grano erde os 14 05 608 20 28 10 68 5 (0,3 por ciento), contrarrestado parcialmente por una menor
Trébol 15 158 119 -24,8 1,3 37,2 38,2 2,6 0,1 ! ., ’ . .
Tuna 06 17 13 -5 1,0 48 38 213 0,9 produccién de carne de ave (-2,9 por ciento) y ovino (-1,3 por
Aneja grano verde 0,7 0,8 0,6 27,0 0,8 1,5 1,0 -368 -0,9 H H H 5 1A H
Fricl coano seco a4 00 01 osas 11 00 o2 6741 07 C|_ent_o). E,n camblo,_en el_prlmer trimestre la produccién pecuaria
Olluco 25 02 08 3439 13 05 08 596 03 disminuy6 0,3 por ciento interanual.
Alfalfa 3,0 135 17,3 28,0 2,1 40,2 52,5 30,6 2,6
Orégano 0,1 0,0 0,2 8600,0 4,1 0,0 0,2 8600,0 1,6
PECUARIO 145 0.1 0.0 0.3 -0.1
Leche 5,6 3,5 3,5 0,9 0,1 10,4 10,4 0,4 0,1
Carne de vacuno 4/ 4,2 0,4 0,4 0,3 0,0 12 12 -0,7 -0,1
Carne de ave 4/ 0,6 0,1 0,1 -2,9 0,0 0,2 0,2 0,5 0,0
Carne de ovino 4/ 0,7 0,1 0,1 -1,3 0,0 0,2 0,2 -13 0,0
Carne de porcino 4/ 2,0 0,2 0,2 -0,4 0,0 0,7 0,7 0,0 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -11,0 -11,0 8,4 8,4

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccion pesquera mostro una disminucion de 19,3 por ciento interanual en enero de 2020,
debido a una menor producciéon de trucha (-22,3 por ciento), la que en parte fue contrarrestada por
una mayor extraccion de pejerrey (61,2 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Subsectores Enero
2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 21 17 -18,5
SECTOR PESCA 2/ -19,3

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
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Mineria e Hidrocarburos

En marzo, el sector disminuyd 14,7 por ciento interanual. Asimismo, en el primer trimestre decrecio
27,1 por ciento. Estos resultados fueron explicado por una menor produccioén de molibdeno y cobre.

Produccién minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Marzo Enero - Marzo
Mineral Porcentual ibucio ibucio
o018/ 2010 2020 Var% CO”"';/”C'"” 2019 2020 Var% CO”"';UC'O”
Cobre (TMF) 92,5 32065 27136 -15,4 -14,3 101 455 73319 -21,7 -26,0
Molibdeno (TMF) 50 197 124 -37,1 -2,3 512 124 -75,8 -3,8
Oro (Onzas troy) 2,5 2822 3806 34,8 03 10 494 15351 46,3 0,5
Plata (Onzas troy) 0,0 2315 229492 98139 14 7555 1089524 143204 2,2
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -14,7 -14,7 -27,1 -27,1

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2019.

TMF: Tonelada Métrica Fina.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la producciéon minera

La produccién minera disminuyé 14,7 por ciento en marzo, debido
a una menor produccion de molibdeno (-37,1 por ciento) y cobre (-
15,4 por ciento). En el mismo sentido, la produccién del primer

trimestre disminuy6 27,1 por ciento.

El precio promedio mensual de cobre registré una caida de 8,9 por
ciento con respecto a febrero, cotizandose en cvt. US$/Ib. 235,0.

Cotizacion Internacional de cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

600
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0.0

-30,0 4

-60,0 -
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Fuente: MINEM

295

-14.715, 313,89

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos

(US%/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)
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Crédito y Depadsitos

El saldo de créditos (S/ 1 187 millones) se incrementé en 9,0 por ciento interanual en marzo. Los
créditos a personas crecieron 13,3 por ciento y a empresas 5,8 por ciento.

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo 18 -
16,0 16’515‘9
Estruct. % Var. Nom. 16 — [ | —10.71%5 145
2141
2019 2020 2020 Mar-20/ Mar-19 14 T 2 125 40 5 150 125 129
—— L8125 ,
Banco de la Nacién 1/ 85 82 6,9 3,9 " — — 12_312_2 N 12_2 Tl = EELPERER
Agrobanco 2/ 3 2 0,2 29,1 IR ] mimi
Banca Multiple 286 329 27,7 15,1 10 4 20
Instituciones No Bancarias 716 775 65,3 8,2 g 1
Financieras 127 139 11,7 9,3 5 -
Cajas Municipales 575 623 52,5 8,3 s
Cajas Rurales 13 13 1,1 5,7 5
Edpymes 1 1 0,1 10,8
Arrendamiento Financiero 0 0 0,0 - 0
Mis A ™ 1 1 A 5§ O N DEI% F M & M 1 1 A 5 O N D E2OF M
TOTAL 1090 1187 100,0 9,0 Fuente: SE8.
EmpreSaS 631 668 56,2 5,8 Elaboracidn: BCRF, Sucursal Cusco. Departamento de Bstudios Econdmicos.
Personas 459 520 43,8 13,3
Consumo 411 472 39,7 14,8
Hipotecario 47 48 4,0 0,9 Tasa de morosidad 1/
MN 1087 1185 99,8 9,0 (Porcentaje)
ME 3 3 0,2 8,5 60 -
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. <o cg 51 50
2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero. Al 15 47 5.0 a7 I 15
Fuente: SBS. 5,0 1 45 45 6 [ 46 a5 A6 4T o ] — 44 45
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. o 39 3,9 39 39 A1 M 40 [ ] 11 [ ] —
= En enero de 2020, la tasa de morosidad se ubicé en 4,5 por ciento, nivel #01
similar al alcanzado en el mismo mes de afio anterior. La banca mdltiple
reportd una tasa de 4,8 por ciento, menor en 0,5 de punto porcentual 20 1
respecto a enero de 2019; y en las instituciones no bancarias se ubico en
4.5 por ciento, porcentaje similar a enero de 2019.. 1,0 4
00—t

T
Els F M A M | ] A5 o N D E1I® F M A M | ] A5 o N D EZO

1/ Preliminar.

2f Morosidad= (créditosvencidos+ créditosen cobranzajudicial)/colocaciones brutas,

Fuente: SBS.

Elabaoracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depositos (S/ 1 162 millones) crecio 17,8 por ciento, se observo mayores depositos de
ahorro (26,1 por ciento), a la vista (20,1 por ciento) y, a plazo (6,1 por ciento).

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A marzo 0 -
Estruct. % Var. Nom. 18 16,9 _
2019 2020 2020 Mar-20/Mar-19 | — 3
Banco de la Nacion 223 312 26,8 39,7 13333
Banca Mltiple 463 532 458 14,9 14 loo 125 = 122
Instituciones No Bancarias 300 318 27,4 6,1 13 4 — 1091 11_’310,7 o 311:2 —
Financieras 57 60 5,1 4,6 o 1 55 g5 %3 » :
Cajas Municipales 242 257 22,1 6,4 A 7.7 7.8
Cajas Rurales 1 1 0,1 3,0 B 1 6967 4, &
TOTAL 986 1162 100,0 17,8 6 -
Vista 160 192 16,5 20,1 4]
Ahorro 465 587 50,5 26,1
A plazo 361 383 33,0 6,1 27
MN 926 1096 94,3 18,4 0 8 N I S § T P D S N & § S N S 0 § S § B
ME 61 66 5’7 g’4 MG A M il il A 5 o) M O E19 F MA M il il A 5 o) M O E20 F Wl
Fuente: SBS. Fuente: SES.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Elaboracidn: BCRP, Sucurs al Cus co. Departamento de Bstudios Econdmicos.
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Gasto de capital

El gasto en formacion bruta de capital alcanzé S/ 48 millones en marzo, monto menor en 11,9 por
ciento interanual, debido al menor gasto en los Gobiernos locales. Sin embargo, en el primer
trimestre la inversion aumento 7,7 por ciento.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) marzo, fueron:

Marzo Enero - Marzo v Mejoramiento del corredor vial Apurimac - Cusco, Tramo: Pte. Ichuray -
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var. % Real Pte. Sayhua. Distrito de Challhuahuacho, provincia de Cotabambas (S/
Formacion bruta de capital 53 48 1,9 112 123 77 4,7 millones).
Gobierno Nacional 15 15 29 46 36 -23,7 . . . L L
Gobierno Regional 12 13 45 17 M 130,0 4 Mejoramiento dg los servicios publicos para el’ desarrollo territorial
Gobiermos Locales 7 20 271 19 47 62 sostenible en el area de mflugnma de !os rios Apurimac, Ene y Mantaro:
Fuente: MEF : : proyecto de desarrollo territorial sostenible (S/ 3,3 millones).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento del servicio educativo de la I.E. Integrado César Abraham
Vallejo del distrito de Abancay (S/ 867 mil).

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v’ Gestion integral de la Microcuenca Marifio de la provincia de Abancay (S/
2200 - 768 mil).

178,58 Lo . ,
— =  Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

1700 -

v Mejoramiento y ampliacion del servicio de saneamiento basico en Pulcay,
Huillcabamba, Chuyama, Chacchahua, Lloccllapata y Churco del distrito
de Huaccana, provincia de Chincheros (S/ 1,1 millén).

120,0 4

70.0 1 45,4

v Mejoramiento y ampliacién de los servicios educativos en la institucién

28,9
200 186 73 | | 138 5 o8 educativa primaria N° 54370 y secundaria Albert Einstein de la localidad
'i_'i":l FJ:L_I__I de Socco, distrito de Tapairihua (S/ 773 mil).
|_| . =- 'L’r'—'
-30,0 4 -10,5 -10,1 201
-321 -30,9 224
-44.3
-g0,0 -
M.12 A il 1 1 A g o N O E13 F il A il 1 1 A g o N O E20 F il
[ var % interanual = == == Yar % acumulada 12 meses

Fuente: WEF.
Elaboracidn: BCRF, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
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