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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

. El sector agropecuario se redujo en 0,4 por ciento interanual en julio, explicado por una menor produccion de maiz amarillo duro, papaya, carne de porcino y la menor
produccion de huevos, entre los principales. Por contraste, entre enero y julio de 2019, el sector agropecuario se expandio en 4,9 por ciento por la mayor produccion de
cacao, platano, brachiaria y carne de ave.

u El sector pesca crecié 19,7 por ciento interanual en julio de 2019, debido al aumento del desembarque de las especies zingaro, doncella y a la mayor produccién de
paco en las piscigranjas. Entre enero y julio de 2019, se incrementé en 29,9 por ciento, con respecto a similar periodo de 2018.

= Laactividad minera se contrajo en 28,5 por ciento interanual en julio asociado a los menores niveles de extraccion de oro. De igual modo, entre enero y julio, el sector
acumulé un descenso de 29,2 por ciento con relacion a similar periodo del afio anterior.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

. El saldo de créditos (S/ 714 millones) ascendié6 10,0 por ciento
interanual en julio, explicado por el aumento del crédito hipotecario
(27,9 por ciento), de consumo (14,6 por ciento) y el otorgado a
empresas (7,2 por ciento). Por tipo de moneda, el saldo de crédito en

Madre de Dios: Otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Feb.19 Mar.19 Abr.19 May.19 Jun.19 Jul.19

moneda nacional se increment6 en 10,4 por ciento; mientras que, en  Arfibos alos establecimientos de hospedaje +163 4+ 56 # 15 & 33 n.d. nd.
. . . Crédito total 1/ {146 4 144 4128 4+ 119 4+ 10,7 4+ 10,0
moneda extranjera se contrajo en 43,5 por ciento. ) ’ ' ' ' ' '
J J p Crédito de consumo 1/ {205 4 192 4175 4 16,4 4 16,0 1 14,6
» ) ] y Crédito hipotecario 1/ f+208 4 265 257 @& 246 4 285 f 279
. Por otra parte, la formacion bruta de capital (S/ 24 millones) crecio Formacion bruta de capital 2/ 597 4150 & -14 & 42 & 174 4 125

12,5 por ciento interanual, determinado basicamente por los mayores TEntérminos nominales.
gastos en el Gobierno regional (63,9 por ciento); atenuado, por los 2/ Entérminos reales.
. . Fuentes:BCRP, Sucursal Cusco.MINCETUR, SBSyMEF.
menores gastos y en los Gobiernos locales (-54,2 por ciento) y en el
Gobierno nacional (-40,0 por ciento). Contrariamente, en el periodo
enero — julio de 2019, se contrajo en 0,3 por ciento interanual.



El actividad agropecuaria disminuyo 0,4 por ciento con respecto a julio de 2018, debido a la menor
produccion del subsector agricola (-2,9 por ciento), compensado por el crecimiento del subsector pecuario
(3,3 por ciento). Por contraste, en el periodo acumulado, el sector tuvo una variacion positiva de 4,9 por
ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * La disminucion del subsector agricola se explic6 por la
(Miles de toneladas) menor produccion orientada al mercado externo 'y

: : agroindustria (-18,2 por ciento), contrarrestado por el aumenté

Estructura Jutio Enero - Julio en la produccién orientada al mercado interno (1,7 por ciento).

Subsectores Porcentual o so19 varg, COMTIDUCIONEl o oo o g, Contribucion al En el primer grupo, predominé principalmente la menor

_ 272 crecimiento 3/ crecimiento 3/ produccién de maiz amarillo duro (-59,5 por ciento); y en el
AGRICOLA 582 23 47 55 34 segundo grupo, destacd la mayor produccién de platano
Orientada al mercado externo y 116 182 25 114 19 (25,0 por ciento), yuca (13,9 por ciento) y brachiaria (2,9 por

agroindustria 2/ ciento). Por contraste, en el periodo enero - julio, la actividad

Maiz amarillo duro 7.6 16 06 -595 -4,6 186 194 47 06 icol S . 55 d . |
Achiote 00 00 00 -667 0.0 00 00 1333 00 agricola registr6 un incremento 5,5 por ciento interanual,
Cafia de az(icar 01 02 02 57 00 09 11 207 00 asociado a la mayor produccién de cacao, platano y brachiaria.
Cacao 34 02 02 344 21 06 08 369 13
pango o 00 a0 : 0 : * El subsector pecuario crecié 3,3 por ciento en el mismo
Café 00 00 00 . . 00 00 538 00 periodo, los principales productos que impulsaron la mejora de

Orientada al mercado interno 2/ 46,6 17 08 32 15 este subsector fue la carne de vacuno (7,3 por ciento) y carne
Ptano 65 25 31 250 16 157 186 186 11 de ave (4,3 por ciento). En el acumulado hasta julio de 2019, la
Brachiaria 199 729 150 - 29 06 4858 5210 73 L4 actividad pecuaria crecié 3,9 por ciento, debido a la mayor
Yuca 32 14 15 139 05 82 100 227 07 ) !

Pifia 12 06 06 120 02 27 34 276 03 produccién de carne de vacuno (7,3 por ciento) y carne de ave
Arroz cascara 34 03 03 83 01 55 50 -95 -0,5 (4,6 por ciento).

Copoazl 06 00 01 104 01 05 06 212 02

Naranja 03 02 02 25 00 09 11 200 01

Papaya 9,4 38 28 -264 2,1 271 198 -27,1 23

PECUARIO 418 33 13 39 15
Carne de ave 4/ 235 08 09 43 1,0 50 53 46 1,0
Carne de vacuno 4/ 78 02 0.2 73 0,5 13 14 73 0,5
Leche fresca 09 01 01 6,1 0,0 09 09 -0,1 0,0
Carne de ovino 4/ 01 00 00 00 00 00 00 00 00
Carne de porcino 4/ 2,2 01 01 -2,9 -0,1 05 05 7,1 0,1
Huevos 73 03 03 -16 -0,1 22 22 11 -0,1

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 0,4 -0,4 4,9 49

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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La actividad pesquera crecid 19,7 por ciento en julio, por el mayor desembarque de
zungaro, doncella y a la mayor produccion de paco en las piscigranjas. Del mismo
modo, durante enero y julio, el sector acumuld un crecimiento de 29,9 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Julio Enero - Julio
Subsectores 20182019 Var.% 2018 2019 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 39 46 19,1 257 333 29,9
SECTOR PESCA 2/ 19,7 29,9

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 28,5 por ciento con relacion a similar periodo del afio anterior,
explicado principalmente por la menor extraccion de oro. Asimismo, en el acumulado a julio de 2019,
la produccion disminuyo 29,2 por ciento.

Produccién Minera 1/ = El caida de la actividad minera fue resultado de la menor produccién de
oro (-28,5 por ciento). Esto estuvo vinculado a las intervenciones contra la
mineria ilegal en el sector de la “Pampa”, ubicado en la Provincia de

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Julio Enero - Julio Tambopata
Mineral Porcentual — —
otz 218 2019 Varge NN g 0rg vargp SOV | | N |
Oro (Onzas troy) 1000 27313 19519 285 285 194006 137352 292 292 = El precio promedio del oro se ubicé en US$/oz.tr. 1 413,0; ascendiendo
ro (Onzas troy, I 28, ) > - . . .
SECTOR MINERIA 2/ 1000 285 285 202 292 4,0 por ciento con respecto a junio (US$/oz.tr. 1 359,0).

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base enla estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Cotizacioén internacional de oro

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos 1/
(US$/oz.tr. promedio mensual)

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

10,0 - 1450 7 prom. Jul.2018 - Jul.2019
1413,0
11 1400 | USS/oz.tr 1 285,8 —
| s |
|:| 1359,0
5.0 - 1332,0 !
| 1350 0 13347
-4,2 1315,0 1330,2 132477 1319,9
— 1291,3[ 4
1 3 4 1300,9
121 100 | s}, 12628 12814 T
200 | [ 1§, F] ] 12838 12514
183 1957188 22,6204 gy 203 1250 ase g f ]
3 0, ) 22, 72 027 sk — 1220,9
23,5 -23.2 ) 1215,8
232 , 12010 5 2 =[]
284 252 o8 s 1200 | ol it
-35,0 = a4 /| 5rs<-306
| |35, 321 77 a4 1150 -+
-39,0 '
1100 |
50,0 -
Ji1’7 A S O N DEIBF M A M J J A S O N DEI9F M A M J J 1050 |
Fuente: MINEM.
1000

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
117 A S o N D E18 F M A M J J A S o N D EI19 F M A M J J

Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Crédito y Depositos

A julio de 2019, los créditos alcanzaron un saldo de S/ 714 millones, mostrando un crecimiento de
10,0 por ciento interanual, asociado al incremento del crédito hipotecario (27,9 por ciento), de
consumo (14,6 por ciento) y el otorgado a empresas (7,2 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Ajulio
Estruct. % Var. Nom.
2018 2019 2018 Jul-19/Jul-18

Banco de la Nacién 1/ 38 39 55 3,0
Agrobanco 2/ 4 3 0,4 -18,7
Banca Multiple 217 241 33,8 11,3
Instituciones No Bancarias 391 430 60,3 10,2
Financieras 59 63 8,9 6,7
Cajas Municipales 331 367 51,4 10,9
Cajas Rurales 0 0 0,0 -
Edpymes 0 0 0,0 -
TOTAL 649 714 100,0 10,0

Empresas 433 464 65,1 7,2
Personas 216 249 34,9 15,5
Consumo 202 231 324 14,6
Hipotecario 14 18 2,5 27,9
MN 644 711 99,6 10,4
ME 5 3 0,4 -43,5

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.

Fuente: SBS.

Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= El coeficiente de morosidad en junio de 2019 fue de 4,7 por ciento,
superior en 0,3 de punto porcentual respecto a mismo mes de 2018. A
nivel de componentes, la morosidad en la banca mdltiple y en las
instituciones no bancarias fueron 4,6 por ciento y 4,3 por ciento interanual,
respectivamente.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

161164 159  1ce 155
16 18— [ |55 154 7151 " 14 144
14 18513, o - 12,8
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Fuente: 5BS.
Elaboracion: BCRF, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

7 166
, 6,4
— 83 " 62
T — 58
6 55
[] a5 49 43
] ! 4,7 47 47 a7 =
3 R 45 =0 % 45 45 4.6 a7
—  — — 4;454434,44'5424;4___ o
4
3_
2 4
14
LI e e S A S A . S S ———
J J17 A S O N DEI8 F M A M J 1 A 5 O N D E FIZ3 M A M |

Fuente:5B5
1/ Morosidad = (créditosvencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depositos

Los depdsitos registraron un saldo de S/ 390 millones en julio, reportando un crecimiento de 7,1 por
ciento interanual, resultado del ascenso en los depdésitos a la vista (19,6 por ciento), a plazo (8,2 por
ciento) y de ahorro (2,7 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Ajulio 59
2018 2019 Estruc. % Var. Nom. 5
2018  Jul-19/Jul-18 20 -
Banco de la Nacion 62 69 17,7 10,6 s 155, »
Banca Multiple 167 179 459 74 15 1 12,6 [ — 13
Instituciones No Bancarias 135 142 36,5 5,1 o 1071 11,0 e 05 03 %% .
Financieras 6 6 1,6 1,7 10 1 77 50 ' Z s .
Cajas Municipales 129 136 34,9 52
Cajas Rurales 0 0 0,0 > 150 22 .
TOTAL 364 390 100,0 7,1 , ﬂﬂﬂl |0 PRI | PP |
Vista 68 81 20,8 19,6 117 A S O N DEIF M A M J | A S O N DEISF M A M 1 |
Ahorro 2 14 2 20 56 ’3 2 ’7 E:J:br:r!a:;i: BCRP, Sucursal Cusce. Departamento de Estudios Econdmicos.
Aplazo 82 89 229 8,2
MN 324 348 89,2 7.4
ME 41 42 10,8 45
Fuente: SBS.

Blaboracién: BCRP, Sucursal Cusco.

Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 24 millones), crecié 12,5 por ciento interanual en julio, impulsado
por los mayores gastos en el Gobierno regional (63,9 por ciento). Por el contrario, entre enero y julio,
la inversion (S/ 209 millones) se redujo en 0,3 por ciento respecto al aifio previo.

Formacion bruta de capital = El gasto en la formacion bruta de capital alcanzé S/ 24 millones en julio,
(En millones de soles) mostrando un incremento de 12,5 por ciento, impulsado por los mayores
gastos en el Gobierno regional (63,9 por ciento); atenuado, por los menores

Julio Enero - Julio gastos en los Gobiernos locales (-54,2 por ciento) y en el Gobierno nacional
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real (-40,0 por ciento). Por sectores, en los Gobiernos regionales destaco la
— - i variacion positiva del sector transporte; por el contrario, el menor gasto en
Formgcmn brutg de capital 21 24 12,5 205 209 0.3 los Gobiernos locales fue en saneamiento y en el Gobierno nacional en el
Gobierno Nacional 4 3 -40,0 124 125 23 sector educacion.
Gobierno Regional 11 19 63,9 55 68 20,8
Gobiemos Locales 5 3 54,2 26 17 353 " Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional en julio
Fuente: MEF fueron:

Baboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. L . » . o
- Fortalecimiento de la administracion forestal en las regiones amazénicas

de amazonas, Huanuco, Amazonas, Junin, Loreto, Madre de Dios, Pasco,
San Martin y Ucayali (S/ 611,4 miles).

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) - Ins_talac_ién y eqt_Jipamiento gie_ los centros de fo_rmacién acadé_mica de la
Universidad Nacional Amazoénica de Madre de Dios (S/ 536,4 miles).

500 77,0 77,0 = En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:
- Mejoramiento del camino vecinal Florida Baja - Filadelfia, Alto Tambopata;
60,0 1 503 50,6 distrito de laberinto, provincia de Tambopata (S/ 1,3 millones).
400 1276 37 - Rehabilitacion 'y mejoramiento del camino vecinal Sudadero-lago
193 174 Valencia, distrito de Las Piedras, provincia de Tambopata (S/ 1,0 millon).
2004 g7 83 o | 114 125
L8l gp T 20 l___l 21T TSR ' = Por (ltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:
A == 5 S 1 | I ACETY [ ] ' |
i , 7 [ |_| il S S
------- o5 I_I 14 -42 - Mejoramiento de los servicios educativos de la IEBR nivel secundario
-20,0 ’ _159'9'7 150 Raul Vargas Quiroz en el centro poblado Alegria, distrito de Las Piedras,
247 ’ provincia de Tambopata (S/ 1,0 millén).
-40,0 -
364 - Mejoramiento y ampliacion de los servicios deportivos del complejo
60,0 municipal de la ciudad de Puerto Maldonado, distrito y provincia de
JWA S ONDEIBF M A M J J A S O NUDEWF M AM I J Tambopata (S/ 370,7 miles).
[ Var. % interanual = — = Var. % acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econdmicos.
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