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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

u El sector agropecuario aumenté 8,6 por ciento interanual en marzo, debido a la mayor produccién de maiz amarillo duro, brachiaria, yuca y carne de ave. Igualmente,
hasta marzo de 2019, la actividad agropecuaria se incrementé en 7,3 por ciento, por la mayor produccién de maiz amarillo duro.

. El sector pesca disminuyé 7,3 por ciento con respecto a marzo de 2018, a causa del menor desembarque de puma zungaro (-95,8 por ciento) y a la menor produccién
de paco (-10,4 por ciento). Sin embargo, en el primer trimestre, el sector mostré un dinamismo positivo al registrar un crecimiento de 24,4 por ciento.

= La actividad minera se contrajo 31,4 por ciento en marzo frente al mismo mes del afio anterior, influenciado por los menores niveles de produccién de oro. De igual
modo, durante enero y marzo, la produccion minera se redujo 24,7 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

. El saldo de créditos (S/ 699 millones) se expandi6 14,4 por ciento
interanual en marzo, explicado por el aumento del crédito hipotecario
(26,5 por ciento), de consumo (19,2 por ciento) y el dirigido a empresas
(11,7 por ciento).

Madre de Dios: Otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Oct.18 Nov.18 Dic.18 Ene.19 Feb.19 Mar.19

Arribos a los establecimientos de hospedaje 4F 444+ 694 87 n.d. n.d. n.d.

= Por otra parte, la formacion bruta de capital (S/ 15 millones) presentd ~ Crédito total 1/ i 1544+ 1564 1514+ 1554 1461 144
un descenso de 15,0 por ciento con respecto a mismo mes de 2018, Crédito de consumo 1/ i+ 2244 2464 2484 2374 2054 192
resultado de los menores montos de ejecucion de los Gobiernos locales ~ Crédito hipotecario 1/ i 274 1004 814 1084 2084 265
(-72,3 por ciento). Asimismo, hasta marzo de 2019, la inversién (S/ 28  _Formacién bruta de capital 2/ 4 554 1149 24784 -1598 97 -150

1 Entérminos nominales.
2/ Entérminos reales.
Fuentes: BCRP, Sucursal Cusco.MINCETUR, SBSyMEF.

millones) se contrajo 13,4 por ciento interanual.



El actividad agropecuaria crecio 8,6 por ciento con respecto a marzo de 2018, determinado por la
mayor produccion de los subsectores agricola (9,4 por ciento) y pecuaria (6,9 por ciento). Asi

también, en el periodo acumulado, el sector tuvo una variacion positiva de 7,3 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura

Marzo

Enero - Marzo

La variacion positiva del subsector agricola se dio en los dos
grupos: el orientado al mercado externo y agroindustria (13,1
por ciento), donde incidi6 la produccion de cacao (50,0 por
ciento) y maiz amarillo duro (11,4 por ciento); y el destinado al

Subsectores Poleen™ 2018 2019 var % Contripucion Sl 2018 2019 varge CoreucOn mercado interno (7,3 por ciento), destacé la produccién de
AGRICOLA 582 52 54 52 61 yuca (34,8 por ciento) y brachiaria (8,1 por ciento)
Orientada al mercado externo y 116 1a1 a2 109 is principalmente. En el acumulado hasta marzo, este subsector
agroindustria 2/ ' i ' ’ ’ se expandi6 9,2 por ciento interanual, por la mayor produccion

Maiz amarillo duro 76 48 54 114 26 138 163 181 4,0 de maiz amarillo duro (18,1 por ciento) y brachiaria (10,9 por
Cacao 35 00 01 500 0,7 01 01 545 0,4 ciento).
Cafia de azlcar 0,1 0,1 0,2 35,3 0,0 0,3 0,4 32,8 0,0
Achiote 0,0 00 00 - - 00 00 - - o ) .
Café 0,0 00 00 -50,0 -0,1 00 00 -500 0,0 El crecimiento del subsector pecuario se debi6 a la mayor
Mango 01 00 00 - - 00 00 - - produccién de carne de ave (12,0 por ciento), carne de porcino
O:Z';iada A mercado intern 21 :’6’46 00 00 . ) 00 00 . s (5,2 por ciento) y carne de vacuno (4,5 por ciento). Asi, entre
Brachiaria 199 689 744 81 14 1083 2200 109 19 enero y marzo, la produccnon,pecuarla aumento 3,8 por ciento,
Yuca 32 10 14 348 09 31 39 254 06 debido a la mayor produccién de carne de porcino (9,8 por
Platano 65 20 24 172 09 60 69 138 07 ciento), carne de vacuno (8,9 por ciento) y carne de ave (3,9
Copoazu 0,6 0,1 0,1 17,8 0,2 0,3 0,4 16,0 0,2 por Ciento).
Pifia 1,2 0,3 0,4 8,3 0,1 0,8 11 28,1 0,2
Naranja 0,3 0,1 0,1 19,8 0,1 0,1 0,1 19,8 0,0
Arroz céscara 34 1.4 1,3 -4,1 0,3 4,2 4,0 -6,7 -0,6
Papaya 9,4 3,2 29 -9,7 -0,6 9,7 72 -26,3 -1,8
PECUARIO 418 6.9 22 3.8 13
Carne de ave 4/ 23,5 06 07 120 2,1 21 21 39 0,7
Carne de vacuno 4/ 7.8 0,2 0,2 4,5 0,3 0,5 0,6 8,9 0,5
Carne de porcino 4/ 2,2 0,1 0,1 52 0,1 0,2 0,2 9,8 0,1
Carne de ovino 4/ 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 11,1 0,0
Leche 0,9 0,1 0,1 -1,5 0,0 0,4 0,4 15 0,0
Huevos 73 03 03 29 -0,2 09 09 -19 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 8,6 8,6 7,3 7,3

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2017.

4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera se redujo 7,3 por ciento en marzo, como resultado de la menor extraccion de
puma zungaro (-95,8 por ciento) y la decreciente producciéon de paco (-10,4 por ciento). En sentido
contrario, durante enero y marzo, el sector acumulé un crecimiento de 24,4 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Marzo Enero - Marzo
2018 2019 Var.% 2018 2019 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 46 42 -9,1 112 137 22,9

SECTOR PESCA 2/ -7,3 24,4
¥ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100,0 4

-60,0 | 55,2

M17A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S O N DEIOF M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo 31,4 por ciento con relacion a similar periodo del afio anterior,
explicado principalmente por la menor extraccion de oro. Asimismo, en el periodo enero-marzo, la
produccion disminuyé 24,7 por ciento.

Produccién Minera 1/ = El descenso de la actividad minera fue resultado de la menor produccion
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) de oro (-31,4 por ciento). Esto estuvo vinculado a las intervenciones contra

la mineria ilegal en el sector de la Pampa, ubicado en la Provincia de

Estructura Marzo Enero - Marzo
Mineral Porcentual Contribucién Contribucién Tambopata.
20172 2018 2019 Vars 2018 2019 Var% 3
Oro (Onzas oY) 1000 26990 18526 314 314 82177 61882 247 247 =  En marzo, egl precio promedio del oro fue Qe US$/oz.tr. 1 300,9, menor
SECTOR MINERIA 2/ 1000 14 314 on7 247 en 1,4 por ciento comparado con el mes anterior (US$/oz.tr. 1 319,9).

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos 1/ Cotizacion internacional de oro

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/oz.tr. promedio mensual)

1400 -
60,0 Prom. Mar.2017 - Mar.2019
USS$/oz.tr 1272,2
s 1350 - 1332,0 13347
\ 1315,0 133021324 7 2033 1319,9
— 1. , [
1300 4 12828 — 1291,3 13009
12811 |19795 1281,4 2L
20,0 12664 12594 _ Co1Io1263 =
— — 1251,4
i 12459 =
250 1o q [FET 222 1238,4 1220,9
12010 12158
1200 - =
2405229203523 323520935 1150 |
0.26,0
291
400 3970 355 1100 |
60,0 1050 -
MI7ZA M J J A S O N DEI8F M A M J J A S O N DEI9F M

Fuente: MINEM. 100 (L DL DL DL

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

M17 A M J A S O N DEIBF M A M | J A S O N DEIDS F M
Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Crédito y Depositos

A marzo de 2019, los créditos alcanzaron un saldo de S/ 699 millones, mostrando un crecimiento de
14,4 por ciento interanual, asociado al incremento del crédito hipotecario (26,5 por ciento), de
consumo (19,2 por ciento) y el otorgado a empresas (11,7 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A marzo
Estruct. % Var. Nom.
2018 2019 2018 Mar-19 / Mar-18

Banco de la Nacién 1/ 36 39 5,6 7,7
Agrobanco 2/ 5 4 0,5 -22,3
Banca Mdltiple 200 236 33,7 18,0
Instituciones No Bancarias 370 420 60,1 135
Financieras 55 62 8,9 13,3
Cajas Municipales 315 358 51,3 135
Cajas Rurales 0 0 0,0 -
Edpymes 0 0 0,0 -
TOTAL 611 699 100,0 14,4
Empresas 409 456 65,3 11,7
Personas 202 242 34,7 19,7
Consumo 189 225 32,2 19,2
Hipotecario 14 17 2,5 26,5
MN 605 695 99,5 14,9
ME 6 4 0,5 -37,6

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= El coeficiente de morosidad en febrero de 2019 fue de 4,5 por ciento,
menor en 0,2 de punto porcentual con respecto a mismo mes de 2018. La
morosidad en la banca mudltiple (5,0 por ciento) se mantuvo similar
respecto a febrero de 2018, y en las instituciones no bancarias (3,8 por
gi(t)aféo) descendi6 0,7 de punto porcentual con respecto a similar mes de

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

164 159
161 9 154 156 155
16 - 148 12— 27 BT 146 14
135 138 —
| , 131 ; —
14 125 126 455 11 129
ws 25 o |
12 - 13 —
08 100
10 491
8.
6.
4
2.
U L S L R S B SEUE S SR BN RN SR S R R R P
M17A M J J A S O N DEISF M A M J J A S O N DEI9F M

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

8 -
69 69 69 69

74 - 66
> 63 64 g5

— — 5,8

6 5,5
48 49 45
4 , 4,7 4,7

51 — 45 44 45 44 43 24 45 ,, 44 a5

1 4

0

F17 M A M J J A S O N DEIBF M A M J A S O N D EI19 F
Fuente:SBS
1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depositos

Los depdsitos registraron un saldo de S/ 369 millones en marzo, reportando un incremento de 10,8
por ciento interanual, resultado del aumento en los depdsitos a la vista (12,8 por ciento), de ahorro
(11,2 por ciento) y a plazo (8,0 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A Marzo
2018 2019 Estruc. % Var. Nom. o | 194
2018 Mar-19 / Mar-18 ]
Banco de la Nacion 57 61 16,5 6.8 14,9 135 145 11
Banca Mltiple 152 172 465 13,1 o s 2 =
Instituciones No Bancarias 124 137 37,0 9,7 10 {52 82 > 9% 95 93 —
Financieras 5 6 1,6 8,6
Cajas Municipales 119 131 354 9,8 5 HHH 20 23 25
Cajas Rurales 0 0 0,0 - . |—||_||_|
TOTAL 333 369 100,0 10,8 M17 A M N DEI8F M A M J J A S O N DEI9F M
Vista 68 77 20,8 12,8 Eraebr::treacsi?:: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Ahorro 187 207 56,2 11,2
Aplazo 79 85 23,1 8,0
MN 292 326 88,3 11,6
ME 41 43 11,7 51

Fuente: SBS.
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 15 millones), presentd una reduccion de 15,0 por ciento interanual
durante marzo, debido a los menores desembolsos de los Gobiernos locales (-72,3 por ciento).
Asimismo, en el primer trimestre del aio, lainversion (S/ 28 millones) se contrajo 13,4 por ciento.

Formacion bruta de capital "
(En millones de soles)

Marzo Enero - Marzo
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real
Formacion bruta de capital 17 15 -15,0 31 28 -13/4
Gobierno Nacional 5 5 7.4 8 9 8,7
Gobierno Regional 7 8 11,6 14 15 4,2 -
Gobiernos Locales 5 1 -72,3 9 3 -63,4

Fuente: MEF
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
100,0 4

77,0 77,0

80,0 -

60,0

40,0 -

20,0

15,9 97-150

0,0

M17 A M ) J A S O N D EI19 F M

D EI8 F M A M ] J A S O N

[0 Var, % interanual = = = Var.%acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.

El gasto en la formacion bruta de capital alcanzé S/ 15 millones en marzo,
mostrando una disminucién de 15,0 por ciento, debido a los menores montos
de inversion en los Gobiernos locales (-72,3 por ciento). Por sectores, en el
Gobierno nacional destaco el sector transporte, en el Gobierno regional el
sector agropecuario y en los Gobiernos locales hubo menores inversiones
en el rubro de educacion.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional en marzo
fueron:

corredor vial
provincia de

- Reparacion de infraestructura del
interoceanico sur (IIRSA tramo 3:
Tambopata (S/ 3,0 millones).

transporte del
Inambari-lfapari),

- Mejoramiento de los servicios de salud del hospital San Martin de
Porres de Iberia, provincia de Tahuamanu (S/ 752,1 mil).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

- Mejoramiento de los servicios de la gerencia de desarrollo agrario para
la habilitacion de terrenos desboscados de uso agricola y piscicola,
provincia de Tahuamanu (S/ 2,0 millones).

- Mejoramiento del servicio del departamento de diagnéstico por
imagenes del hospital Santa Rosa de Puerto Maldonado, provincia de
Tambopata (S/ 798,0 mil).

Por altimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

- Mejoramiento y ampliacion del complejo municipal de la ciudad de
Puerto Maldonado, provincia de Tambopata (S/ 306,2 miles).

- Instalacion del sistema de agua potable y ampliacién del sistema de
disposicién sanitaria de excretas en la comunidad de Isuyama, provincia
de Tambopata (S/ 293,5 mil).
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