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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

- El sector agropecuario se incrementoé en 5,1 por ciento interanual en febrero, por la mayor produccién de cacao (64,3 por ciento), maiz amarillo duro (25,9 por ciento)
y brachiaria (12,1 por ciento). De igual manera, en el periodo acumulado, la actividad agropecuaria se expandié 6,3 por ciento interanual.

. La actividad pesquera crecio 49,7 por ciento interanual en febrero, asociado al incremento en la produccién de paco (48,7 por ciento) y al mayor desembarque de
pescado zungaro (109,8 por ciento). Asimismo, en enero y febrero, el sector pesquero aumento 47,2 por ciento interanual.

= La actividad minera descendié 32,0 por ciento interanual, ante la menor extraccion de oro. Igualmente, en enero-febrero, el sector minero disminuyé 21,4 por ciento
con respecto a mismo periodo de 2018.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= El saldo de créditos (S/ 692 millones) se expandié 14,6 por ciento Madre de Dios: Otros indicadores de actividad econémica
interanual, determinado principalmente por el aumento del saldo de )

crédito en la banca multiple (17,3 por ciento) y en las instituciones no
bancarias (14,2 por ciento).

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Set.18 Oct.18 Nov.18 Dic.18 Ene.19 Feb.19

Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 1444 444 694+ 87 n.d. n.d.

®  Por otra parte, la inversiéon publica (S/ 9 millones) registré una caida  Crédito total 1/ i 1594 1544 1564 1514 1554 146
de 9,7 por ciento interanual, debido a los menores desembolsos en los  Crédito de consumo 1/ i+ 2134 2244 2464 2484 237 n.d.

tres niveles de gobierno. De la misma forma, en el acumulado hasta  Crédito hipotecario 1/ i+ 174 274 1004 814 108 nd.
febrero, la inversion se contrajo 11,5 por ciento interanual. Inversion Puiblica 2/ 4 3644 554 1144 2478 1594 97

1/ En términos nominales.
2/ En términos reales.
Fuentes: BCRP, Sucursal Cusco. MINCETUR, SBS y MEF.



Agropecuario

El sector agropecuario mostré un incremento de 5,1 por ciento interanual, impulsado por el mejor
desempeio positivo del subsector pecuario (7,7 por ciento), siendo contrarrestado por una reducciéon en el
sector pecuario (-0,8 por ciento).

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Febrero Enero - Febrero
Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucién al
2017 2/ 2018 2019 Var% o cimiento3 2018 2019 Var% o imiento 3/
AGRICOLA 58,2 7.7 53 9,0 59
0r|er.|tada allmercado externoy 1,6 267 6.5 26 50
agroindustria 2/
Maiz amarillo duro 76 52 65 259 6,2 90 109 217 47
Cacao 35 00 00 643 0,3 00 00 607 0,3
Cafia de azlcar 0,1 0,1 0,1 380 0,0 02 02 311 0,0
Achiote 0,0 00 00 - - 00 00 - -
Café 0,0 00 00 - - 00 00 - -
Mango 0,1 00 00 - - 00 00 - -
Palta 0,4 00 00 - - 00 00 - -
Orientada al mercado interno 2/ 46,6 -2,6 -1,2 1,9 0,8
Papaya 9,4 35 23 -336 -2,4 65 42 -346 -2,3
Arroz céscara 34 18 15 -153 -1,5 2,9 2,6 -8,0 -0,7
Platano 6,5 23 23 -0,4 0,0 40 45 120 0,6
Yuca 32 1,1 1,2 22 0,1 2,1 25 206 0,5
Copoazu 0,6 0,1 0,2 7,9 0,1 02 02 151 0,2
Pifia 1,2 03 04 363 0,2 05 07 412 0,3
Brachiaria 19,9 66,8 748 12,1 2,0 1294 1456 125 2,1
Maiz choclo 0,0 00 00 - - 0,1 0,0 -100,0 -0,1
PECUARIO 41.8 0.8 0.3 13 0.5
Huevos 73 0,3 0,3 -6,8 -0,4 0,6 0,6 -1,3 -0,1
Carne de porcino 4/ 2,2 0,1 0,1 -10,1 -0,2 0,2 0,2 0,0 0,0
Leche 0,9 0,1 0,1 -3,0 0,0 03 03 31 0,0
Carne de ovino 4/ 0,1 00 00 0,0 0,0 00 00 16,7 0,0
Carne de ave 4/ 23,5 06 06 0,3 0,1 14 14 0,2 0,0
Carne de vacuno 4/ 7,8 0,2 0,2 7,7 0,4 0,4 0,4 8,3 0,5
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 51 5,1 6,3 6,3

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2017.

4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

La expansion del subsector agricola fue explicada por la
creciente produccion destinada al mercado externo vy
agroindustria (26,7 por ciento), cifra mayor comparado al mes
anterior; en cambio, la produccion orientada al mercado
interno disminuyé en 2,6 por ciento. En el primer grupo, resaltd
la mayor produccién de cacao (64,3 por ciento) y maiz amarillo
duro (25,9 por ciento); mientras que, en el segundo grupo,
descendid la produccion de papaya (-33,6 por ciento) y arroz
cascara (-15,3 por ciento) principalmente. En el acumulado
hasta febrero, este subsector se elevdo 9,0 por ciento con
respecto a mismo periodo de 2018, debido a la mayor
produccién de maiz amarillo duro (21,7 por ciento) y brachiaria
(12,5 por ciento).

Por otro lado, la disminucién interanual del subsector pecuario
(-0,8 por ciento) fue a consecuencia de la menor produccion
de carne de porcino (-10,1 por ciento) y huevos (-6,8 por
ciento) fundamentalmente. Sin embargo, en enero y febrero se
produjo una expansion de 1,3 por ciento, asociada a la mayor
produccién de carne de vacuno (8,3 por ciento).
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El sector pesquero crecié 49,7 por ciento en febrero, asociado al incremento en la mayor produccién
de paco (48,7 por ciento) y al mayor desembarque de pescado zungaro (109,8 por ciento). De la
misma forma, en los primeros dos meses del aino, la actividad pesquera aumenté 47,2 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Febrero Enero - Febrero
2018 2019 Var.% 2018 2019 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 34 51 48,0 65 95 45,5

SECTOR PESCA 2/ 49,7 47,2
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

Evolucion de la producciéon pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

82,7

20,0 1

0,0
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-40,0 - -
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera disminuyé 32,0 por ciento interanual con respecto a febrero de 2018, resultado de la
menor extraccion de oro. De la misma manera, en enero y febrero el sector tuvo en descenso de 21,4 por

ciento interanual.

Produccion Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afo anterior)

Estructura Febrero

Enero - Febrero

Mineral Porcentual
2016 2/ 2018 2019 Var.% Contribucioén 3/ 2018

2019 Var.% Contribucién 3/

Oro (Onzas troy) 100,0 27228 18526 -32,0 -32,0 55 187

43356 -214 -21,4

SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -32,0 -32,0

21,4 214

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

La actividad minera se contrajo 32,0 por ciento interanual en febrero,
sustentado basicamente por la menor extraccion de oro. Igualmente, en el
acumulado hasta febrero, el sector descendié 21,4 por ciento con respecto
a similar periodo de 2018.

Por otro lado, el precio promedio del oro alcanzé los US$/oz.tr. 1 319,9
incrementandose 2,2 por ciento con respecto a mes previo
(US$/oz.tr. 1 291,3).

Cotizacion internacional de oro

60,0

40,0

20,0

-60,0
F\7M A M J J A S ONDEIBF M A M J J

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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(US$/oz.tr. promedio mensual)
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Prom. Feb.2017 - Feb.2019

USS$/oz.tr 1269,6
1332,0 13347
1315,0 1330213247
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Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de créditos (S/ 692 millones) se expandié 14,6 por ciento interanual en febrero, determinado
principalmente por el aumento del saldo de crédito en la banca multiple (17,3 por ciento) y en las
instituciones no bancarias (14,2 por ciento).

Crédito Evolucion del Crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A Febrero . 161164155159 154156 151155
Estruct. % Var. Nom. | 135, 11314—'8 1 e —
2018 2019 5048 Feb-19/Feb-18 ﬁ | 11}311_,512_:512_,612_,512_,0— R s
Banco de la Nacién 1/ 36 39 5,7 9,3 0,01 o
Agrobanco 2/ 5 4 0,5 -25,2 8 -
Banca Multiple 197 231 334 17,3 6 -
Instituciones No Bancarias 366 418 60,4 14,2 P
Financieras 53 62 8,9 16,1 2
Cajas Municipales 312 356 514 13,9 0 8 S S O A
TOTAL 604 692 100,0 14,6 FI7M A M ] | A S O N DEIBF M A M J | A S O N DEI3F
MN 597 688 99 '4 1 5 ’2 E:J:bn::a::'ii.: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
ME 7 4 0,6 -38,5
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. Tasa de morosidad 1/
Fuente: SBS. (Porcentaje)

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos. s -

69 69 69 69 69 69
T 63 84 6

= El coeficiente de morosidad en diciembre fue de 4,2 por ciento, menor en 6 - ] - 55
0,6 de punto porcentual con respecto a mismo mes de 2017. La morosidad
en la banca multiple (4,7 por ciento) disminuy6 0,5 de punto porcentual y
en las instituciones no bancarias (3,8 por ciento) descendié 0,9 de punto 4 -
porcentual con respecto a igual mes de 2017.

48 49 a7
4 g 47 47
— 4,5 44 45 44 43 44 45 a2

1 4

0

D16E17 F M A M J J A S O N DEIWF M A M J J A S O N D
Fuente:SBS
1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depdsitos (S/ 371 millones), en febrero de 2019, experimenté un incremento de 9,3 por ciento
interanual, explicado por un mayor dinamismo en los depdsitos de ahorro (11,3 por ciento), a plazo (8,9
por ciento) y a la vista (4,5 por ciento).

Depésitos Evolucion de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A Febrero =
Estruc. % Var. Nom.
2018 2019 2018 Feb-19 / Feb-18 20 1 -

Banco de la Nacién 59 62 16,8 6,1 15,2 14,9 1-‘3_,-‘314’514 .
Banca Multiple 155 170 459 9,5 o me 2L o
Instituciones No Bancarias 125 138 37,3 10,7 o 5977 Cos : 0405 o

Financieras 6 6 1,6 6,2

Cajas Municipales 119 132 35,7 10,9 5 | HHH 1o 23 25 HH

Cajas Rurales 0 0 0,0 -

TOTAL 339 3n 100’0 9’3 OFITMAM |_||_||_|O N DElSFMAM J.J.A.S.O.N.D.E.IB.F.

Vista 71 74 19,9 4,5 Fuente: Sgs.

Ahorro 190 21 2 57,1 1 1 ,3 Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Aplazo 78 85 23,0 8,9

MN 299 328 88,3 9,5

ME 40 43 117 7.9

Fuente: SBS.
Eaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.
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Gasto de capital

En febrero de 2019, la inversién publica sumé S/ 9 millones, registrando una caida de 9,7 por ciento
interanual, debido a los menores desembolsos de los tres niveles de gobierno. De la misma forma en
el acumulado hasta febrero, la inversién se contrajo 11,5 por ciento interanual.

Inversion Publica

(En millones de soles)

Febrero Enero - Febrero
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var. %Real
Inversion Publica 10 9 9,7 14 13 -11,5
Gobierno Nacional 3 2 -23,3 3 4 10,5
Gobierno Regional 5 5 -0,9 7 7 -3,2
Gobiernos Locales 2 2 -9,7 3 2 -50,1
Fuente: MEF

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la inversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
100,0 4
77,0 77,0
80,0

60,0 1

40,0 4 276
18,0
20,0 |_| 78| _ o
N
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F17 M A M ] J A S O N DEIWB F M A M | J A S O N D E19 F
[ Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12

60,0 -

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

La inversiéon publica alcanzé S/ 9 millones en febrero, mostrando una
reduccion de 9,7 por ciento, debido a los menores montos de inversion en
los tres niveles de gobierno. Por sectores, los menores gastos del Gobierno
nacional y del Gobierno regional fueron principalmente en el sector
educacion; y en los Gobiernos locales, no se registr6 desembolsos en el
sector transportes.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional en febrero
fueron:

- Construccion del puente Salvacion y accesos en el distrito de Manu,
provincia Manu (S/ 1,7 millones).

- Instalacion y equipamiento de los centros de formacion académica de la
Universidad Nacional Amazénica, provincia de Tambopata (S/ 185,1
mil).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
destacaron:

- Mejoramiento vial y drenaje pluvial del jiron Jaime Troncoso, Puerto
Maldonado, provincia de Tambopata (S/ 553,0 mil).

- Mejoramiento del servicio de agua e instalacion del servicio de
saneamiento en la urbanizacién municipal Villa Toledo, provincia de
(S/407,9 mil).

Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas importantes fueron:

- Mejoramiento de los servicios educativos de la institucién educativa
basica regular nivel secundario Raul Vargas Quiroz, provincia de
Tambopata (S/ 436,6 mil).

- Mejoramiento y ampliacion de los servicios deportivos del complejo
municipal de la ciudad de Puerto Maldonado, provincia de Tambopata
(S/°365,1 mil).
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