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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

u El sector agropecuario tuvo una variacion positiva de 24,0 por ciento interanual en diciembre de 2018, explicado por la mayor produccion de platano, cacao y yuca.
En 2018, la produccién agropecuaria registré una expansion de 11,2 por ciento.

. La actividad pesquera reporté un incremento de 29,7 por ciento en diciembre de 2018, debido a la mayor extraccién de boquichico y yahuarachi. En cambio, durante
2018, el sector se contrajo levemente en 0,3 por ciento.

= La actividad minera se contrajo 5,4 por ciento interanual en diciembre. De igual forma, en 2018, la produccién de oro se redujo 21,2 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

. El arribo de turistas se expandi6 8,7 por ciento en diciembre con Madre de Dios: Otros indicadores de actividad econdmica
respecto a similar mes de 2017. Igualmente, en el 2018, los arribos a la (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

regién se incrementaron en 8,7 por ciento, con respecto a mismo
periodo de 2017.

Jul.18 Ago.18 Set.18 Oct.18 Nov.18 Dic.18

Arribos a los establecimientos de hospedaje 4F 0,6 4F 17,74 1444+ 444 694t 8,7

=  Elsaldo de crédito (S/ 689 millones) se incrementé en 15,1 por ciento ~ Crédito total 1/ 4+ 1644 1554 1594 1544 1564 151
interanual, respecto al saldo de diciembre de 2017, asociado al  Crédito de consumo 1/ i 2194 2114 2134 2244+ 246 n.d.
incremento del saldo de crédito en la banca muiltiple (17,2 por ciento) y ~ Crédito hipotecario 1/ 4 34d 074 174 274 100 n.d.
en las instituciones no bancarias (15,1 por ciento). Inversion Plblica 2/ 4 3178 658 3644 554 114 -247

1 Entérminos nominales.
2/ Entérminos reales.

*  Endiciembre, la inversion publica (S/ 51 millones) se redujo 24,7 por ¢ . ec-pCRP. Sucursal Cusco. MINCETUR, SBS y MEF.

ciento, explicado principalmente por las menores inversiones en el
Gobierno nacional y en el Gobierno regional. Por el contrario, en 2018,
la inversion crecié 4,5 por ciento con respecto a similar periodo de
2017.



La produccion agropecuaria creci6 24,0 por ciento interanual en diciembre de 2018, debido a un aumento del
subsector agricola (27,2 por ciento) y del subsector pecuario (21,1 por ciento). Consecuentemente, en el
2018, el sector se incrementd en 11,2 por ciento, frente al 2017.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ = La mayor produccion mensual del subsector agricola se dio
en los dos grupos, el destinado al mercado externo y

agroindustria (47,0 por ciento) y el destinado al mercado

(Miles de toneladas)

Estructura Diciembre Enero - Diciembre interno (25,6 por ciento). En el primer grupo, resaltdé la

Subsectores Porcentual Contribucion al Contribucion al creciente produccion de cacao (278,6 por ciento); mientras

20162/ 2017 2018 Var% o iimientoy 2017 2018 VA% gcimiento 3f que, en el segundo grupo, destaco la produccion de yuca (57,6

AGRICOLA 557 272 131 137 8.0 por ciento), platano (39,9 por ciento) y pasto brachiaria (21,6

Orientada al mercado externo y por ciento). Asi, en el 2018, la produccion agricola se

agroindustria 2/ 82 4o L7 205 24 incremento en 13,7 por ciento, en comparacion al 2017, ya que
Cacao 14 00 01 2786 2,0 09 11 173 0,6 crecio la produccion de maiz amarillo duro (23,9 por ciento),
Palta 0,5 0,0 0,1 61,0 0,3 0,4 0,4 -10,2 0,0 principalmente,
Mango 0,1 0,0 0,0 33,3 0,1 0,2 0,2 -3,0 0,0
Caria de azucar 0,1 0,1 0,1 9,6 0,0 13 1,6 22,1 0,0 . .z PR P . . -
Vetz amarllo duro 60 03 02 -201 06 155 102 239 18 = Asi también, la variacion positiva interanual que registré el
Achiote 0.0 00 00 _ _ 00 00 00 00 subsector pecuario se debié a la notable mayor produccion de
Café 01 00 00 . . 00 00 74 00 carne de ave (52,8 por ciento). Del mismo modo, en el 2018, la
Orientada al mercado interno 2/ 476 25,6 114 12,0 5.6 actividad pecuaria crecié 7,7 por ciento, comparado con el
Brachiaria 20,8 669 814 216 52 7610 8708 144 2.9 2017, debido a la mayor produccién de carne de porcino (15,0
Platano 58 20 28 399 27 258 288 118 08 por ciento), carne de ave (11,0 por ciento) y huevos (8,6 por
Yuca 2,9 09 15 576 18 128 144 128 04 ciento).
Pifla 1,0 0,4 0,5 22,4 0,3 45 5,6 24,0 0,3
Pasto yarahua 0,4 11 1,5 40,1 0,2 16,4 17,0 39 0,0
Camote 0,1 0,0 0,0 109,5 0,1 0,3 0,4 34,2 0,0
Sandia 0,1 0,1 00 -814 -0,2 0,4 0,5 29,1 0,0
Papaya 10,1 26 23 -114 -0,9 443 46,8 55 0,5
PECUARIO 443 211 109 77 32
Carne de ave 4/ 24,2 07 11 528 14,9 84 93 110 2,6
Carne de porcino 4/ 2,5 0,1 0,1 3,6 0,1 0,8 1,0 15,0 0,3
Leche 1,3 0,1 0,1 2,5 0,0 1,5 15 0,3 0,0
Carne de ovino 4/ 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,2 0,0
Carne de vacuno 4/ 9,5 0,2 0,2 -5,5 -0,5 2,4 2,3 -4,2 -0,3
Huevos 6,7 0,3 02 -341 -3,6 3,2 3,5 8,6 0,6
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 24,0 24,0 11,2 11,2

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2017.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



La actividad pesquera mostré un crecimiento de 29,7 por ciento en diciembre de 2018, debido a la
mayor extraccion de boquichico y yahuarachi. Sin embargo en el resultado anual, el sector pesca se
redujo 0,3 por ciento, respecto a 2017.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Diciembre Enero - Diciembre
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 38 50 30,5 465 458 -1,4
SECTOR PESCA 2/ 29,7 -0,3
¥ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
100,0 4
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60,0 -
40,0 -
20,0 4
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo 5,4 por ciento interanual en diciembre de 2018. Asimismo, en el 2018,
registro un descenso de 21,2 por ciento.

Produccién Minera 1/ = La actividad minera se redujo 5,4 por ciento interanual en diciembre de
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) 2018. De igual forma, en el 2018, el sector mostr6 una disminucién debido
a la menor produccién de oro (-21,2 por ciento).
Estructura Diciembre Enero - Diciembre
Mineral Porcentual . . .2 .

2016 2/ 2017 2018 Var.% Contribucion 3/ 2017 2018 Var.% Contribucién 3/ = El precio promedio del oro (US$/oz.tr.1 251,4) crecidé 2,5 por ciento con

Oro (Onzas troy) 100,0 26629 25188 -5/4 -5,4 410919 323844 -21,2 -21,2 respecto al mes anterior (US$/OZ.U.1 220’9)
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -5,4 -5,4 -21,2 -21,2

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/ Cotizacion internacional de oro

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/oz.tr. promedio mensual)

1400 - . .
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Fuente: MINEM. DEWZF M A M J J A S O N DEIB8F M A M J J A S O N D
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de créditos (S/ 689 millones) reportd un incremento de 15,1 por ciento interanual en
diciembre de 2018, asociado al incremento del saldo de crédito en la banca multiple (17,2 por ciento)
y en las instituciones no bancarias (15,1 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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A Diciembre
Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2018 Dic-18/Dic-17

Banco de la Nacion 1/ 36 39 57 10,1
Agrobanco 2/ 5 4 0,6 -25,0
Banca Mdltiple 196 230 334 17,2
Instituciones No Bancarias 361 416 60,3 15,1
Financieras 53 63 9,1 18,0
Cajas Municipales 308 353 51,2 14,6
TOTAL 599 689 100,0 15,1

MN 594 685 99,3 15,3
ME 5 5 0,7 -51

Fuente: 5BS.
Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= El coeficiente de morosidad en noviembre fue de 4,5 por ciento, menor en
1,0 punto porcentual con respecto a mismo mes de 2017. La morosidad en
la banca mudltiple (4,8 por ciento) disminuy6 2,1 puntos porcentuales y en
las instituciones no bancarias (4,1 por ciento) descendié 0,7 de punto
porcentual con respecto a igual mes de 2017.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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Fuente:5B5
1/ Morosidad = (créditosvencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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Crédito y Depdsitos

En diciembre de 2018, el saldo de depdsitos (S/ 372 millones) se expandio 10,4 por ciento interanual,
explicado por la variacién positiva de los depésitos de ahorro (13,4 por ciento), a plazo (10,8 por ciento)

y alavista (1,6 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A Diciembre
2017 2018 Estruc. % .Var. No'm.
2018 Dic-18 /Dic-17

Banco de la Nacién 59 65 17,5 10,4

Banca Multiple 157 171 46,0 9,0

Instituciones No Bancarias 121 136 36,5 12,1

Financieras 5 6 15 14,8

Cajas Municipales 116 130 349 12,0

TOTAL 337 372 100,0 10,4

Vista 69 70 18,8 1,6

Ahorro 191 216 58,1 13,4

Aplazo 78 86 23,1 10,8

MN 300 329 88,6 9,6

ME 37 43 114 16,3
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco

. Departamento de Estudios Econémicos.
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Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La inversion publica registré una disminuciéon de 24,7 por ciento interanual, como efecto de las
menores inversiones en el Gobierno nacional y Gobierno regional. En cambio, en el 2018, la
inversidon se expandid 4,5 por ciento con respecto a 2017.

Inversion Publica -
(En millones de soles)

Diciembre Enero - Diciembre
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversion Publica 66 51 -24,7 427 452 4,5
Gobierno Nacional 17 12 -32,0 259 261 -0,3
Gobierno Regional 40 26 -36,8 124 137 8,7
Gobiernos Locales 9 13 46,3 44 54 21,1

Fuente: MEF
Baboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MEF.
Elaboracidén: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

La inversion publica (S/ 51 millones) se redujo 24,7 por ciento en diciembre
de 2018, debido a los menores montos de inversion en el Gobierno nacional
y en el Gobierno regional. Por sectores, los gastos en el Gobierno nacional y
Gobierno regional fueron destinados principalmente al sector transporte; y
en los Gobiernos locales, al sector educacion.

En el afio 2018 (S/ 452 millones), la inversion publica se increment6 en 4,5
por ciento con relacién a similar periodo de 2017, explicado por los mayores
gastos en el Gobierno regional y en los Gobiernos locales.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional en
diciembre fueron:

- Infraestructura y equipamiento adecuados, Universidad Nacional
Amazénica de Madre de Dios (S/ 4,8 millones).

- Construcciéon del puente Salvacién y accesos en el distrito Manu,
provincia Manu (S/ 2,3 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
destacaron:

- Construccion del camino vecinal Huepetuhe - Bajo Puquiri, provincia de
Manu (S/ 2,2 millones).

- Ampliacién y mejoramiento del servicio educativo de la institucion
educativa basica regular Horacio Zevallos Games — Huaypetuhe,
provincia del Manu (S/ 2,0 millones).

Por Gltimo, en los Gobiernos locales resaltaron los siguientes proyectos:

- Mejoramiento y ampliacion del servicio educativo de la institucion
educativa basica regular N° 52216 El Arca de Pacahuara, distrito de
Iberia, provincia Tahuamanu (S/ 3,2 millones).

- Mejoramiento de los servicios educativos de la institucion educativa
béasica regular nivel secundario Raul Vargas Quiroz, distrito de las
Piedras, provincia Tambopata (S/ 1,3 millones).
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