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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario tuvo una variacion positiva de 3,6 por ciento interanual en noviembre de 2018, explicado por la mayor produccion de yuca, platano y pifia.
Entre enero y noviembre, la produccién agropecuaria registré una expansion de 10,2 por ciento.

u La actividad pesquera reporté una disminucion de 30,7 por ciento en noviembre de 2018. Asimismo, en el acumulado hasta noviembre de 2018, el sector se contrajo
3,0 por ciento.

= La actividad minera se incrementé 0,5 por ciento interanual en noviembre. De forma contraria, en el periodo enero-noviembre de 2018, la produccién de oro se redujo
22,3 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= El arribo de turistas se expandi6 6,4 por ciento con respecto a similar Madre de Dios: Otros indicadores de actividad econdmica
periodo de 2017. En el acumulado hasta noviembre de 2018, los arribos (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

a la region se incrementaron en 8,5 por ciento, con respecto a mismo
periodo de 2017.

Jun.18 Jul.18 Ago.18 Set.18 Oct.18 Nov.18
Arribos a los establecimientos de hospedaje 4F 11,9=* 0,04F 21,94F 2224 624 6,4
Crédito total 1/ 16,14+ 16,44+ 1554+ 1594 1544156

. B . Crédito de consumo 1/ 21,04+ 21,94F 21,14F 21.34F 2244246
interanual, respecto al saldo de noviembre de 2017, asociado al .- hipotecario 1/ 068 348 074 174 274100

incremento del saldo d(_a crédito a personas (23,5 por ciento) y el dirigido Inversion Plblica 2/ 7704 379 658 -364 4% 554114
a empresas (11,8 por ciento). 7 En términos nominales.
2/ En términos reales.
= En noviembre, la inversion publica (S/ 27 millones) aumenté 11,4 por Fuentes: BCRP, Sucursal Cusco. MINCETUR, SBSyMEF.
ciento, explicado por las mayores inversiones en el Gobierno regional y
en los Gobiernos locales. Asimismo, entre enero y noviembre de 2018,
la inversion crecid 9,8 por ciento con respecto a similar periodo de
2017.

. El saldo de crédito (S/ 681 millones) se increment6 en 15,6 por ciento

e




La produccién agropecuaria crecié 3,6 por ciento interanual en noviembre de 2018, debido a un aumento del
subsector agricola (11,9 por ciento); sin embargo, disminuy6 la produccién del subsector pecuario (-4,3 por
ciento). Asimismo, durante enero - noviembre, el sector se increment6 en 10,2 por ciento interanual.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ = La expansion del subsector agricola fue consecuencia de la
mayor produccion destinada al mercado interno (14,0 por

ciento), resaltando la creciente produccion de yuca (41,0 por

(Miles de toneladas)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre ciento), platano (29,9 por ciento) y pasto brachiaria (22,9 por
Subsectores Porcentual Contribucion al Contribucion al ciento); mientras que, el mercado externo y agroindustrial
20162 2007 2018 Var% .o o 2017 2018 Var% oo o experimentd un descenso de 16,0 por ciento, donde incidi6 la
ACRICOLA == 5 =5 58 =5 menor produccion de palta (27 8 por C|ento) y cacao (-12,0
; = == == =5 - por ciento). Sin embargo, entre enero y noviembre de 2018, a
Orientada al mercado externo y 82 16,0 05 199 24 actividad agricola crecié 12,8 por ciento, en comparacion al
agroindustria 2/ mismo periodo de 2017, debido a la mayor produccion de maiz
Palta 05 01 01 -278 -0.4 04 03 -178 0.1 amarillo duro (25,1 por ciento) y pasto brachiaria (13,7 por
Cacao 1,4 00 00 -120 -0,2 0,9 10 132 0,5 Ciento), principa|mente_
Cafia de azlicar 01 01 01 -08 0,0 12 15 236 0,0
Vango 01 01 01 123 01 02 02 -85 00 * El descenso del subsector pecuario se debi6 a la menor
Achiote 00 00 00 - - 00 00 00 00 produccion de huevos (-33,4 por ciento), carne de vacuno (-4,3
Café 01 00 00 : - 00 00 71 00 por ciento) y came de porcind (2,3 por ciento).
Maiz amarilo duro 6.0 00 00 : : 152 190 251 20 Contrariamente, en el acumulado hasta noviembre de 2018, el
Orientada al mercado interno 2/ 47,6 14,0 64 1.0 51 subsector crecié 6,4 por ciento, comparado con el mismo
Brachiaria 208 647 795 229 54 6941 7895 137 27 periodo del afio previo, debido a la mayor produccion de
Plétano 58 21 27 299 2,2 238 260 94 06 huevos (13,8 por ciento), carne de porcino (16,2 por ciento) y
Yuca 29 09 12 410 12 118 129 93 03 carne de ave (7,0 por ciento).
Pifia 1,0 04 05 139 0.2 41 51 242 03
Pasto yarahua 04 14 17 186 01 153 155 13 0,0
Uncucha 01 00 00 231 0,0 04 06 520 0,1
Sandia 01 01 00 -358 -0,1 03 04 514 0,0
Papaya 10,1 30 22 -282 2,5 4,7 444 65 0,6
PECUARIO 443 43 22 6.4 2.6
Huevos 6,7 04 02 -334 -3,7 29 33 138 1,0
Carne de vacuno 4/ 9,5 02 02 -43 -04 22 21 -4,1 -0,3
Carne de porcino 4/ 25 01 01 -23 -0,1 08 09 1672 03
Carne de ovino 4/ 0,1 00 00 0,0 0,0 00 00 -24 0,0
Leche 13 01 01 32 0,0 14 14 01 0,0
Carne de ave 4/ 24,2 07 07 72 19 77 82 10 16
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 3,6 36 10,2 10,2

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Enbase a la estructura de similar periodo de 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera disminuyo 30,7 por ciento en noviembre de 2018, debido a la baja produccion
de paco (-61,7 por ciento). En el periodo enero-noviembre, el sector pesca se redujo 3,0 por ciento,
respecto a similar periodo de 2017.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Noviembre Enero - Noviembre
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo

(CHD)
Fresco 52 36 -30,9 427 409 -4,2
SECTOR PESCA 2/ -30,7 -3,0

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
100,0 -
80,0 -
60,0 -
40,0 -
20,0 -

0,0 -
-20,0 -

-40,0 1 36,

-60,0 55,2

-80,0 -
N6 DE17F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S O N

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se expandio 0,5 por ciento interanual en noviembre de 2018. Por el contrario,
entre enero y noviembre, registré un descenso de 22,3 por ciento.

Producciéon Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre
Mineral Porcentual Contribucién Contribucién
2016 2/ 2017 2018 Var.% 3 2017 2018 Var.% 3
Oro (Onzas troy) 100,0 25229 25366 05 0,5 384290 298656 -22,3 -22,3
SECTORMINERIA 2/ 100,0 0,5 0,5 -22,3 -22,3

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos 1/

®= La actividad minera aumenté 0,5 por ciento interanual en noviembre. En
contraste, en el acumulado hasta noviembre, la produccién minera
descendié 22,3 por ciento en comparacion a similar periodo de 2017, por
la menor extraccion de oro.

= El precio promedio del oro (US$/oz.tr.1 220,9) creci6 0,4 puntos
porcentuales con respecto al mes anterior (US$/0z.tr.1 215,8).

Cotizacioén internacional de oro

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

60,0

-47,1

-60,0
N DEI7TF M A M J J A S ONDEIBF M A M J J A S ON
Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

(US$/oz.tr. promedio mensual)

1400 1 Prom. Nov.2016 - Nov.2018

USS$/oz.tr 1258,1

1332,0
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Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Crédito y Depositos

El saldo de créditos (S/ 681 millones) reportd un incremento de 15,6 por ciento interanual en
noviembre. Con ello, los créditos otorgados a personas crecieron 23,5 por ciento y el dirigido a

empresas 11,8 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A Noviembre

Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2018 Nov-18 / Nov-17

Banco de la Nacion 1/ 35 39 5.8 11,3
Agrobanco 2/ 5 3 0,5 -38,5
Banca Mdltiple 195 229 33,7 17,5
Instituciones No Bancarias 354 409 60,1 15,7
Financieras 51 62 9,1 20,9
Cajas Municipales 302 347 51,0 14,8
TOTAL 589 681 100,0 15,6

Empresas 401 448 65,8 11,8
Personas 189 233 34,2 23,5
Consumo 175 217 31,9 24,6
Hipotecario 14 16 2,3 10,0
MN 584 677 99,4 15,9
ME 5 4 0,6 -17,2

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

®= La morosidad en octubre fue de 4,4 por ciento, menor en 1,4 puntos
porcentuales con respecto al mismo mes de 2017. La morosidad en la
banca mudltiple (4,9 por ciento) disminuyé 1,8 puntos porcentuales y en las
instituciones no bancarias (3,9 por ciento) descendi6 1,6 puntos
porcentuales con respecto a igual mes de 2017.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

18 4
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Fuente: 5BS.
Elaboracign: BCRP, Sucursal Cusce. Departamento de Estudios Econgmicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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Fuente:SBS

1/ Preliminar

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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Crédito y Depositos

En noviembre de 2018, el saldo de depdsitos (S/ 369 millones) se expandié 13,3 por ciento interanual,
impulsado por un crecimiento en los depésitos de ahorro (15,7 por ciento), a plazo (11,4 por ciento) y a
la vista (8,6 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

25 ~

A Noviembre
2017 2018 Estruc. % Var. Nom. 194
2018 Nov-18/Nov-17 20 1 —
Banco de la Nacién 56 65 17,7 16,5 150 152 149 15_,51415 "
Banca Multiple 148 168 454 13,6 15 g[8 ] 12,6 e 133
Instituciones No Bancarias 122 136 36,9 11,4 99 107 13 55 11,0
Financieras 5 6 1,7 27,7 10 1 82 82
Cajas Municipales 117 130 35,2 10,8
TOTAL 326 369 100,0 133 > HH 20 23 25 HH
Ahorro 183 212 574 15,7 N.16 D E.17 F M A M 0O N D E18 FMAMIJ J A S 0N
Aplazo 78 87 236 114 Eaboraciors BCRP, Sucursal Cusco Departamento de EstdiosEcondicos,
MN 289 328 88,9 135
ME 37 41 11,1 11,8

Fuente: SBS.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La inversién publica registr6 un crecimiento de 11,4 por ciento interanual, como efecto de las
mayores inversiones en el Gobierno regional y en los Gobiernos locales. Durante enero-noviembre
de 2018, la inversion se incrementod 9,8 por ciento con respecto a similar periodo de 2017.

Inversion Publica -
(En millones de soles)

Noviembre Enero - Noviembre
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversion Publica 24 27 11,4 361 401 9,8
Gobierno Nacional 9 8 -13,7 242 249 1,9
Gobierno Regional 12 15 22,5 83 111 30,8
Gobiernos Locales 3 5 40,6 35 41 14,9

Fuente: MEF
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
100,0 4

76,0 77,0 77,0
80,0

20,0 -
-19.3 215

-40,0
393 -36,4

-60,0 - 47,9
N16 D E17 F M A M J J A S O N DEI F M A M J A S O N
[ Var. % interanual = = = - Var. % acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

La inversion publica (S/ 27 millones) aumenté 11,4 por ciento interanual,
por las mayores inversiones en el Gobierno regional y en los Gobiernos
locales. Por sectores, en el Gobierno nacional destaco el sector transporte,
en el Gobierno regional el sector agropecuario y en los Gobiernos locales el
rubro de cultura y deporte.

= Entre enero y noviembre de 2018 (S/ 401 millones), la inversion publica
crecid 9,8 por ciento en términos reales con relacion a similar periodo de
2017, explicado por los mayores gastos en los tres niveles de gobierno.

= Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional en
noviembre fueron:

- Construccion del puente Salvacion y accesos en el distrito Manu,
provincia Manu (S/ 4,2 millones).

- Reparacion de la infraestructura de transporte en el Km. 264+280 al Km.
264+350 del corredor vial interoceanico sur Pert — Brasil (IIRSA sur
tramo 3: Inambari-Ifiapari), provincia Tambopata (S/ 2,0 millones).

= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
destacan:

- Ampliacién y mejoramiento del servicio educativo de la institucion
educativa bésica regular Horacio Zevallos Games — Huaypetuhe,
provincia del Manu (S/ 1,2 millones).

- Mejoramiento del servicio educativo del CETPRO Dionisa Herrera
Alvarado de la ciudad de Puerto Maldonado, provincia de Tambopata (S/
1,1 millones).

=  Por ultimo, en los Gobiernos locales resaltan los siguientes proyectos:
- Mejoramiento de los servicios educativos de la institucién educativa
basica regular nivel secundario Raul Vargas Quiroz, distrito de las
Piedras, provincia Tambopata (S/ 638,9 mil).

- Ampliacion, mejoramiento del servicio de agua potable y saneamiento
del distrito de Laberinto, provincia Tambopata (S/ 450,0 de mil).
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