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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario tuvo una variacion positiva interanual de 13,2 por ciento, consecuencia del incremento de la produccién de maiz amarillo duro, papaya y
platano. En enero y agosto de 2018, la produccidn agropecuaria registré una expansion de 11,9 por ciento

- El sector pesca registré un descenso de 2,6 por ciento, producto de la menor produccion de paco. En el acumulado hasta agosto, se registré un incremento de 4,6 por
ciento.

= La actividad minera se contrajo 21,5 por ciento, mostrando caidas por vigésimo mes consecutivo, debido a una menor extraccion de oro. Entre enero y agosto de
2018, la produccion de oro se redujo 24,9 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- El arribo de turistas creci6 21,9 por ciento con respecto a similar
periodo de 2017. En el acumulado hasta agosto de 2018, los arribos a
la regién se incrementaron en 7,3 por ciento, comparado con el mismo

Madre de Dios: Otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

periodo de 2017. Mar.18 Abr.18 May.18 Jun.18 Jul.18 Ago.18

Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 6,74+ 024 -084F 1195 004 21,9

=  Elsaldo de crédito (S/ 653 millones) se incremento en 15,5 por ciento  agito total 1/ 4+ 1294 1384 1484 1614 1644 155

interanual en términos nominales, respecto al saldo de agosto de 2017, crédito de consumo 1/ 4 1964 2014 2144 2104 2194 211

asociado al |ncrementc_) de los créditos de consumo (21,1 por C|ento_) ya Crédito hipotecario 1/ 4 624 59 478 -068 348 -07

empresas (13,6 por ciento). Por el contrario, el crédito hipotecario se | 51 Plblica 2/ 4 5064 784 7704 7704 37d 65
nversion Piblica , , , , , -6,

redujo 0,7 por ciento.

1 Entérminos nominales.
2/ Entérminos reales.

En agosto, la inversion publica (S/ 18 millones) se contrajo 6,5 por Fuentes: BCRP, Sucursal Cusco.MINCETUR, SBS y MEF.

ciento en términos reales, explicado por las mayores inversiones en los
tres niveles de gobierno. Asimismo, entre enero y agosto de 2018, la
inversion aument6 19,0 por ciento con respecto a similar periodo de
2017.



La produccién agropecuaria crecio 13,2 por ciento interanual en agosto, resultado del crecimiento de
los subsectores agricola y pecuario. Asimismo, durante enero - agosto, el sector crecio
11,9 por ciento frente a similar periodo de 2017.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * La expansién del subsector agricola (13,2 por ciento) fue
(Miles de toneladas) sustentado por la mayor produccion orientada al mercado

externo y agroindustria (30,5 por ciento), y al mercado interno

Coeoctoras E(s)tr:::::r; Agostocomribumn _ Enero Aggz:zribucion S (15,3 por CIeI"ItO)., En el primer grupo, resalto la mayor
20162 2017 2018 Var% ... o 2017 2018 Var% oo o produccién de maiz amarillo duro (942,9 por ciento); y en el
AGRICOLA 557 75 %6 o7 78 segundo grupo, destacé la mayor produccion de pifia (56,2 por
Orientada al mercado externo y o1 w05 ”t 104 ”o ciento), papaya (25,2 por ciento) y platano (21,3 por ciento).
agroindustria 2/ ' ’ : ’ : Entre enero y agosto, la produccion agricola registr6 un
g:iz amarillo duro i'g 8(2) 3‘3 9452 gg 12@ 132 221 g; aumento de 12,7 por ciento en comparacion al mismo periodo
cao . s , y s y s y s 4 It H
Aohiore 00 00 00 1000 00 00 o0 167 00 de 2017, result'c_ldo de Ia mayor produccién de maiz amarillo
Cafia de azicar 01 01 01 361 00 08 10 232 00 duro (25,1 por ciento), principalmente.
Café 0,1 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 7,1 0,0
Mango 01 00 00 - - 00 00 - - " La expansion del subsector pecuario (7,9 por ciento) se debio
Palta ) 05 00 00 . ) 00 00 R ) al incremento de la produccion de huevo (14,8 por ciento) y
Orientada al mercado interno 2/ 47,6 15,3 7,1 10,6 5,0 . .
Brachiari carne de ave (12,6 por ciento). Asi, el acumulado hasta agosto
rachiaria 20,8 618 726 17,4 33 505,0 558,4 10,6 2,0 . L L .
Papaya 101 38 47 252 23 315 338 73 07 de 2018 registré un crecimiento de 10,7 por ciento, comparado
Platano 58 22 27 213 14 169 184 85 05 con el mismo periodo del afio previo, debido a la mayor
Pifia 10 04 06 562 0.7 27 33 239 03 produccién de huevo (36,4 por ciento) y carne de ave (8,3 por
Yuca 29 1,2 1,4 12,5 0,4 9,0 9.3 3.2 0,1 Ciento)
Copoazl 0,6 0,0 0,0 2071 0,4 0,5 0,6 12,2 0,1 :
Arroz 3,8 0,2 02 -171 -0,3 51 57 12,4 0,5
Frijol grano seco 0,5 0,2 0,1 -66,3 -2,0 0,3 05 409 0,3
PECUARIO 443 79 36 107 41
Carne de ave 4/ 24,2 0,8 0,9 12,6 3,2 55 59 8,3 1,8
Huevos 6,7 0,3 0,3 14,8 1,0 18 25 36,4 2,2
Carne de ovino 4/ 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -6,5 0,0
Leche 1,3 0,1 0,1 0,0 0,0 1,0 1,0 -15 0,0
Carne de porcino 4/ 2,5 0,1 0,1 -4,0 -0,1 0,5 06 275 0,5
Carne de vacuno 4/ 9,5 0,2 0,2 -6,0 -0,5 1,6 1,5 -5,4 -0,4
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 13,2 13,2 11,9 11,9

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Enbase a la estructura de similar periodo de 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En agosto, la actividad pesquera se redujo 2,6 por ciento interanual, asociada a la menor produccién
de paco (-37,4 por ciento). Entre enero y agosto, el sector pesca crecié 4,6 por ciento, respecto a

similar periodo de 2017.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Subsectores Agosto Enero - Agosto
2017 2018 Var. % 2017 2018 Var. %
Consumo Humano Directo
Fresco 40 40 -1,7 285 296 4.2
SECTOR PESCA 2/ -2,6 4,6

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

La produccidén minera se contrajo por vigésimo mes consecutivo, asi, en agosto cayo6 21,5 por ciento
interanual, con ello, en el acumulado hasta agosto, se registré un descenso de 24,9 por ciento.

Produccién Minera 1/ = La actividad minera se contrajo 21,5 por ciento interanual. Con este
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) resultado el sector mostr6 caidas por vigésimo mes consecutivo. Del
mismo modo, en el acumulado hasta agosto, la produccién minera

. Estructura Agosto Enero - Agosto descendié 24,9 por ciento en comparacién a similar periodo de 2017, por
Mineral Porcentual Contribucion Contribucion P
20162/ 2007 2018 Var% by 2017 2018 Var% by la menor extraccion de oro.
Oro (Onzas troy) 100,0 36179 28387 -215 -215 290274 218047 -249 -249
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -215 -215 -24,9 -24,9

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Enbasealaestructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de Energiay Minas.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/

Cotizacion internacional de oro
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(US$/oz.tr. promedio mensual)

60,0 1400 7 Prom. Ago.2016 - Ago.2018
h340,0 USS/oz.tr 1270,0 1332,0 13347
100 J347 185071 /13060 13150 13302 | 137471
3 218 L 12ms ) s
; 1300 - | 1281,
200 | 214 12666 12664 12504 ‘iond 22'5_12?3'5 -
' 11,1 =] = = =
: 1250 1236,0 12343 2311 12459 1236,2 123_814
] 1201,0
(Y| M H S S U I U UUU U o | 11914 oL,
1,0 1149,
200 4 18 -18 ,3 7196 1150
199780 4210 |15
287 —25,3 —246 -
, 275 25
-40,0 4 74 2 t;%5,6 ! 1100
471 ’
1050 -
60,0
A6 S O N DEITF M A M J J A S O N DEBF M A M J J A

Fuente: MINEM.

L . .. Al 5 O N DEIFF M A M 1 1 A 5 O N DEIBF M A M 1 1 A
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Fuente: Bloombergy BCRP.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de créditos (S/ 653 millones) crecié 15,5 por ciento interanual en agosto. Los créditos
otorgados a personas aumentaron 19,4 por ciento y a empresas 13,6 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

164

A AGOSTO

Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2018 Ago-18 /Ago-17

Banco de la Nacion 1/ 34 38 59 13,2
Agrobanco 2/ 6 4 0,6 -36,0
Banca Mdltiple 189 215 32,9 13,9
Instituciones No Bancarias 337 396 60,7 17,5
Financieras 50 60 9,2 20,7
Cajas Municipales 287 336 51,5 17,0
TOTAL 565 653 100,0 15,5
Empresas 382 434 66,5 13,6
Personas 183 219 33,5 194
Consumo 169 205 314 211
Hipotecario 14 14 2,2 -0,7
MN 559 648 99,3 15,9
ME 6 5 0,7 -21,9

16
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10

6,8
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Fuente: SBS
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A

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

90 7185 85 84

8,0

_9 7.6 7,5

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.
Blaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= lLa morosidad en junio fue de 4,4 por ciento, menor en 2,2 puntos
porcentuales con respecto a mismo mes de 2017. La morosidad en la
banca mudltiple (4,9 por ciento) disminuyé 3,2 puntos porcentuales y en las
instituciones no bancarias (4,0 por ciento) descendi6 2,0 puntos
porcentuales con respecto a igual mes de 2017.

— 69 69 69 69 69 69
7,0 - e o 1 % 6,3 64 g

— 5,8

6,0 - ] 5,5

5o 4 48 49 47 2547 47 44
4,0
3,0 -
2,0 -

1,0

0,0 r—r—r 7T T T T T T T T T —7 T T T T T T T T T T T
J16 J A 5 O N D E FEIZF M J 1 A 5 O N D E FEIBF M

Fuente:5B5
1/ Morosidad = (créditosvencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de depdsitos (S/ 362 millones) registré un crecimiento de 15,5 por ciento en agosto, impulsado
por los mayores depésitos de ahorro (24,0 por ciento) y a plazo (12,6 por ciento); sin embargo, los
depdésitos a la vista disminuyeron 1,3 por ciento.

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A AGOSTO 257
0,
2017 2018 Estruc. % Var. Nom. 20 10 194
2018 Ago-18 / Ago- 177 _
Banco de la Nacién 53 63 174 19,1 ] 10 152 149 e
. 15 - 14,8 139 — -
Banca Multiple 147 166 45,8 12,6 121 s 126 o
10,7
Instituciones No Bancarias 113 133 36,8 17,6 10 4 0r 52 95
Financieras 4 6 1,6 40,7
Cajas Municipales 109 127 35,2 16,7 5 HHHH 2o 23 25 HH
Cajas Rurales 0 0 0,0 -
o UL ﬂﬂﬂ | SISSIS| | Y
TOTAL 313 362 100’0 15’5 A S O N DE17 F M A M DEI8 F M A M ] J A
Vista 72 71 19,5 -1,3 Fuente: SBS.
Ahorro 168 208 57.4 24,0
Aplazo 74 84 23,1 12,6
MN 276 322 89,1 16,9
ME 38 40 10,9 55

Fuente: SBS.
Eaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion publica se redujo 6,5 por ciento interanual, como efecto de las menores inversiones
en el Gobierno nacional y los Gobiernos locales. No obstante, en enero - agosto, la inversion
acumulo un crecimiento de 19,0 por ciento con respecto a similar periodo de 2017.

Inversion Publica -
(En millones de soles)

Agosto Enero - Agosto
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversion Puablica 19 18 -6,5 186 223 19,0
Gobierno Nacional 5 4 -17,2 117 128 8,8
Gobierno Regional 10 13 24,2 46 68 459
Gobiernos Locales 4 1 -67,9 23 27 17,0

Fuente: MEF

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la inversion

(Var.% real con respecto a similar
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Fuente: MEF

= = = = Var. % acumulada 12

La inversion publica (S/ 18 millones) se redujo 6,5 por ciento en términos
reales, por las menores inversiones hechas por el Gobierno nacional y los
Gobiernos locales. En el Gobierno nacional destaco el sector agropecuario,
en el Gobierno regional, el sector educacion, y en los Gobiernos locales, el
rubro de cultura y deporte.

En el acumulado hasta agosto de 2018 (S/ 223 millones), la inversion publica
aumentod 19,0 por ciento en términos reales con relacion a similar periodo del
afio 2017, explicado por los mayores gastos en los tres niveles de gobierno.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional en
agosto fueron:

- Rehabilitacion y remodelacién de la infraestructura educativa y
equipamiento de la institucién educativa N° 52023 Dos de Mayo,
provincia de Tambopata (S/ 1,7 millones).

- Fortalecimiento de la administraciéon forestal en las regiones
amazonicas, Huanuco, Amazonas, Junin, Loreto, Madre de Dios, Pasco,
San Martin y Ucayali (S/ 1,1 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
destacan:

- Ampliacion y mejoramiento del servicio educativo de la institucion
educativa basica regular Horacio Zevallos Games, Huaypetuhe,
provincia del Manu (S/ 1,2 millones).

- Mejoramiento de la oferta de los servicios educativos en la institucion
educativa basica regular Faustino Maldonado, provincia de Tambopata
(S/ 1,2 millones).

Por ultimo, en los Gobhiernos locales resaltan los siguientes proyectos:

- Mejoramiento y ampliacion del servicio educativo de la institucion
educativa basica regular N° 52216 El Arca de Pacahuara, distrito de
Iberia, provincia de Tahuamanu (S/ 776,8 miles).

- Fortalecimiento institucional (S/ 268,1 miles).
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