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Actividad Primaria

La produccién agropecuaria disminuyé 2,6 por ciento interanual en marzo, y la produccién minera e hidrocarburos
6,9 por ciento.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se contrajo 2,6 por ciento en marzo, debido a la menor produccién de café, cacao y tuna. Entre enero y marzo, la produccion
agropecuaria se expandio 3,2 por ciento, frente a igual periodo de 2016.

= La actividad minera e hidrocarburos registré un descenso de 6,9 por ciento en marzo, explicada por la menor extraccion de cobre, gas natural y liquidos
natural. En el primer trimestre, el sector acumulé un crecimiento de 6,5 por ciento, respecto a similar periodo de 2016.

Evolucién de la produccion agropecuaria 1/ Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINAGRI. Fuente: MINEM.
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Otros indicadores de actividad econdmica

La produccion manufacturera crecio 24,6 por ciento en marzo, el crédito 7,7 por ciento. Por su parte, la inversion
publica se contrajo 24,6 por ciento.

La produccion manufacturera se expandié 24,6
por ciento en marzo. Entre enero y marzo, la
produccién manufacturera registré un incremento de

Otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

19,6 por ciento, frente a similar periodo de 2016. Oct.16 Nov.16 Dic.16 Ene.17 Feb.17 Mar.17
Produccioén industrial 1/ 4+ 13,6 4+ 3,3 4-14,8 4 18,8 4 14,7 4+ 24,6
El crédito (S/ 4 812 millones) se increment6 en 7,7 Arribos a los establecimientos de hospedaje 4-11,3 & -6,5 4-12,0 n.d. n.d. n.d.
por cleno, por los mayores crédios 010162405 @ Empieo fomal wbano 2 £ 518 534 18 & 71 $ 74 nd
ciento). ' ' Crédito total 3/ 4 87 4 7,7 4 67 4 64 4 63 4 7.7
Crédito de consumo 3/ 4 11,8 4+ 12,1 4 12,6 4+ 12,6 4+ 13,2 4+ 14,1
Por dltimo, la inversién publica (S/ 166 millones) Credito hipotecario 3/ i+ 47 # 47 4+ 27 4+ 28 4 29 4 27
disminuyé 24,6 por ciento en marzo, explicada por Inversién Publica 1/ 4+-20,3 4-229 -473 4r 129 -32,6 4--24,6

los menores desembolsos en los tres niveles de 1/ Entérminos reales.

gobierno. En el primer trimestre, la inversiéon publica 2/ En empresas de 10 a mas trabajadores situadas en la ciudad de Cusco.
acumulé una reduccion de 24,7 por ciento, respecto 3/ En términos nominales.

a igual periodo de 2016. Fuentes: MINCETUR, MTPE, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

La produccion agropecuaria se redujo 2,6 por ciento en marzo, destacando la menor produccién de café, cacao y
tuna. En los primeros tres meses, el sector se expandi6 3,2 por ciento con relacion aigual periodo de 2016.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Bstructura Marzo Enero-Marzo = La contraccion del subsector agricola se debio a la
Subsectores porcentual  yy16 2017 var. % COMMPUCION A o416 2017 var, g CONIrIPUCION menor produccion orientada al mercado externo y
2015 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ ind . 79 . incidiend
AGRICOLA 765 31 24 a9 35 agroindustria (-_, por cn_apto), incidiendo  en este
Orientado al mercado externo resultado la baja produccién de café y cacao; en
y agroindustria 2/ 20,1 7,9 -2,5 -3.1 -0,7 cambio, se incrementd la produccion destinada al
Café 10,2 32 30 -7,0 -1,4 3,2 3,0 -7,0 -0,6

mercado interno (0,3 por ciento), resaltando la mayor

Cacao 4,8 15 14 -6,4 -0,6 4,1 4,1 1,1 0,1 . .
Palta 08 08 06 -219 03 19 14 -270 03 produccién de olluco y papa, y la menor cosecha de
Maiz amarillo duro 04 07 05 -344 0,2 18 21 126 01 tuna. Entre enero y marzo, la produccion agricola
Quinua 0,6 00 00 -1000 0,0 00 00 -100,0 0,0 aumenté 4,9 por ciento en comparacion a similar
Achita o Kiwicha 0,3 00 00 - - 0,0 0,0 - - penodo de 2016.
Haba grano seco 2,8 00 00 - - 0,0 0,0 - -
Té 0,2 03 03 0,0 0,0 15 15 3,3 0,0

Orientado al mercado interno 2/ 56,4 0,3 0,1 8,5 4,2 u La menor produccion pecuaria fue asociada a la
Olluco 20 13 65 3902 33 23 67 1884 12 disminucién de la produccion de carne de ave y fibra
Papa 20,3 28,5 29,0 19 0,3 531 738 391 51 . . ..
Haba grano verde 03 07 09 224 01 28 35 274 02 de alpaca. En el primer trimestre, la produccion
Alcachofa 21 13 13 37 0.1 88 7.2 -181 13 pecuaria se contrajo 1,1 por ciento con relacion a
Alfalfa 1,9 145 15,0 3,6 0,1 432 46,8 8,5 0,2 igual periodo de 2016.
Maiz amilaceo 91 04 03 -32,9 -0,2 0,4 0,6 438 0,1
Platano 1,3 35 29 -16,7 -0,3 9,2 8,7 -5,8 -0,1
Tuna 1,6 95 64 -32,6 -2,1 195 178 -8,9 -0,5

PECUARIO 235 214 -03 214 -03
Carne de ave 4/ 2,0 03 03 -174 03 10 09 -79 -0,2
Carne de vacuno 4/ 51 08 08 0,5 0,0 2,4 2,4 0,7 0,0
Carne de ovino 4/ 1,3 03 03 -0,7 0,0 0,8 0,8 0,3 0,0
Carne de porcino 4/ 2,0 05 05 0,6 0,0 1,4 1,4 0,9 0,0
Leche 10,0 90 9.2 2,2 0,2 259 259 -01 0,0
Fribra de alpaca 13 00 00 -333 -0,1 02 02 -49 -0,1

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 2,6 2,6 3,2 3,2

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2016.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI - Cusco.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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La actividad pesquera disminuyé 21,3 por ciento en marzo, por la menor produccion de trucha y pejerrey. En el primer
trimestre, la produccién pesquera registré un incremento de 6,9 por ciento con relaciéon a similar periodo de 2016.

Produccién pesquera 1/
(En T™)

Marzo Enero - Marzo
2016 2017 Var.% 2016 2017 Var.%
Consumo Humano Directo
Fresco 19 15 -20,6 39 41 4,6
SECTOR PESCA 2/ -21,3 6,9

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007

Fuente: PRODUCE - Cusco

Blaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
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Mineria e Hidrocarburos

La produccion minera e hidrocarburos se contrajo 6,9 por ciento en marzo, explicada por la menor extraccidon de cobre, gas
natural y liquidos de gas natural. Entre enero y marzo, el sector se expandi6 6,5 por ciento, frente aigual periodo de 2016.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/ = La actividad minera e hidrocarburos disminuyé 6,9 por ciento
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) en marzo, asociada a la menor produccion de mineria metalica
Esructura Varzo Enero - Marzo (-8,5 por ciento), destacando la menor produccién de cobre y
Pozrgf;tzL}aI 2016 2017 varg oomriablucién 2016 2017 var% contblucion plata, e hidrocarburos (-5,8 por ciento), incidiendo la baja
e s -z = = v extraccion de gas natural y liquidos de gas natural.
Cobre (TMF) 38,7 27863 25348 -9,0 -35 77574 73631 5,1 2,1
Oro (Onzas troy) 19 9513 10326 8,5 0,1 19075 29760 56,0 0,7 . . ., . .
Plata (Onzas troy) 04 141817 111177 -216 01 336940 314627 66 00 - En el primer trimestre, la produccién minera e hidrocarburos se
Zinc (TMF) 01 0 1 - 00 0 3 - 00 expandio 6,5 por ciento en comparacion a similar periodo de
Plomo (TMF) 0,0 0 4 - 0,0 0 5 - 0,0
HIDROCARBUROS 58,8 58 34 14,0 79 2016.
Gas Natural (MMPC) 19,0 38422 35753 -6,9 -13 96 203 104 156 83 16
Liquidos de gas natural (MB) 39,8 2917 2765 -5,2 -2,1 7 056 8248 16,9 6,4
SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS 2/ 100,0 -6,9 -6,9 6,5 6,5

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2016.

Fuente: MINEM.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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La produccion manufacturera no primaria crecié 24,6 por ciento en marzo. Con ello, en el primer trimestre, el sector
acumulo una expansion de 19,6 por ciento con relacion aigual periodo de 2016.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Marzo Enero - Marzo
Var % Contribucién Var % Contribucion
2/ 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA

Elaboracion de productos alimenticios 38,6 23,7 29,0 17,9
Produccion de madera -13,6 0,2 -195 0.3
Sustancias y productos quimicos 2,7 1,0 4,7 17
Vehiculos automotores, remolques y semiremolques 26,0 0,1 61,7 0,3
TOTAL 24,6 24,6 19,6 19,6

1/ Cifras preliminares.

2/ En base a la estructura de similar periodo de 2016.

Fuente: Empresas Industriales y Direccién Regional de Agricultura.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas industriales y Direccion Regional de Agricultura.

24,6
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Aspectos laborales

En febrero, el empleo formal en empresas de 10 a mas trabajadores en la ciudad de Cusco se redujo 7,4 por ciento
interanual. En los primeros dos mes, el empleo formal acumul6 una caida de 7,2 por ciento.

Ciudad de Cusco: indice mensual de empleo en empresas privadas

formales de 10 a més trabajadores (Octubre 2010 = 100) ] El empleo formal en empresas de 10 a mas trabajadores en la ciudad
- —F— de Cusco se contrajo 7,4 por ciento en febrero, debido a la menor
demanda laboral en el sector servicios. En enero — febrero, el empleo
formal registré un descenso de 7,2 por ciento con relacién a igual

Febrero Enero - Febrero
2016 2017 Var.% 2016 2017 Var.%

Extractiva 2/ : : : : : : periodo de 2016.
Industria manufacturera 103,7 103,7 0,0 1033 104,2 09
Comercio 135,6 137,8 1,6 136,5 139,0 1,8
Transporte, almacenes y comunicaciones 118,4 123,8 4.6 118,0 1241 51
Servicios 3/ 1155 1001  -134 1157 1003  -13.3
Total 119,1 110,3 -7.4 119,3 110,7 -7,2

Nota: La informacién corresponde al primer dia de cada mes.

1/ Cifras preliminares.

2/ Conformada por las subramas agricultura, pesca y mineria.

3/ Conformada por las subramas servicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles, establecimientos financieros,
ensefianza, servicios sociales y comunales; y electricidad, gas y agua.

Fuente: MTPE - Encuesta Nacional de Variacion del Empleo (ENVME)

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Ciudad de Cusco: Crecimiento del empleo formal urbano

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MTPE.
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Crédito y Depadsitos

El crédito (S/ 4 812 millones) se incrementé en 7,7 por ciento interanual en marzo. Asimismo, el crédito otorgado a
personas aumento6 10,3 por ciento y a empresas 6,5 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucion del Crédito
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A MARZO
Estruct.% Var. Nom.

2016 2017

2017 2017 /2016
Banco de la Nacién 1/ 136 152 3,2 11,8
Agrobanco 2/ 41 46 1,0 111
Banca multiple 2312 2396 49,8 3,7
Instituciones no bancarias 1977 2217 46,1 12,2
Cajas municipales 1434 1670 34,7 16,5
Cajas rurales 14 20 04 42,7
Financieras 489 479 10,0 -19
Edpymes 40 48 1,0 19,0
TOTAL 4466 4812 100,0 7,7
Empresas 3054 3254 67,6 6,5
Personas 1412 1558 32,4 10,3
Consumo 948 1081 22,5 14,1
Hipotecario 464 477 9,9 2,7
En MN 4065 4532 94,2 115
En ME 401 279 5,8 -30,3

JConsiderasolo los créditos de consumo e hipotecario.

2/No consideralos créditos alas demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBSyAFP

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

. La tasa de morosidad fue de 4,6 por ciento en febrero de 2017, menor
en 1,5 puntos porcentuales respecto a similar mes de 2016. La
morosidad en la banca multiple (4,4 por ciento) descendié 3,2 puntos
porcentuales y en las instituciones no bancarias (5,0 por ciento) subi6
0,1 de punto porcentual.
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Fuente: SBS y AFP.
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1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Crédito y Depadsitos

Los depdsitos (S/ 4 175 millones) registraron un crecimiento de 5,1 por ciento en marzo, impulsado por los mayores

depdsitos a plazo (15,3 por ciento) y de ahorro (5,2 por ciento).

Depositos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A MARZO
Estruct. % Var.Nom.

2016 2017
2017 2017/2016

Banco de la Nacion 627 566 13,6 -9,6
Banca multiple 1903 1992 47,7 4.7
Instituciones no bancarias 1442 1617 38,7 12,1
Cajas municipales 1253 1403 33,6 12,0
Cajas rurales 1 2 0,1 260,6
Financieras 188 211 5,0 12,0
TOTAL 3971 4175 100,0 51

Vista 813 715 17,1 -12,0
Ahorro 1801 1895 454 52
Aplazo 1358 1565 37,5 15,3
En MN 2808 2998 71,8 6,8
En ME 1163 1177 28,2 1,2

Fuente: SBSy AFP.
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Evolucién de los Depdsitos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: SBS y AFP.
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Gasto de capital

La inversion publica se redujo 24,6 por ciento en marzo. En el acumulado a marzo, la inversion publica registré una
caida de 24,7 por ciento con relacion a enero — marzo de 2016.

. La inversion publica sum6 S/ 166 millones en marzo,
Inversién Pablica reportando una disminucion de 24,6 por ciento, en términos
(En millones de soles) reales, asociada a los menores desembolsos en los tres niveles

de gobierno. Entre enero y marzo, la inversion publica se

Marzo Enero - Marzo contrajo 24,7 por ciento, frente a igual periodo de 2016.
2016 2017 Var.%real 2016 2017 Var.%real
Gobierno Nacional 42 33 245 61 53 16.1 = En el Gobierno Nacional, los proyectos mas importantes
Gobi Redional ' ' desarrollados en marzo fueron:
° ferno egiona 31 20 -37.2 9 29 -516 - Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Dv.
Gobiernos Locales 139 113 -21,8 215 179 -19,8 Negromayo — Occoruro — Pallpata — Dv. Yauri (S/ 27,0
Total 211 166 246 335 262 247 millones).

- Rehabilitacion 'y remodelacion de la infraestructura
educativa y equipamiento de la institucién educativa Santo
Tomas ubicada en el distrito de Santo Tomas de la
provincia de Chumbivilcas (S/ 769,7 miles).

Fuente: BCRP-Departamento de Estadisticas Fiscales
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

. Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno
Regional destacan:
Evolucion de la inversion publica - Adaptacién al cambio climatico, manejo y gestion de
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) praderas naturales en la cuenca alta del rio Apurimac (S/
1,7 millones).

- Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo de
la provincia de Paucartambo (S/ 1,6 millones).

= Los Gobiernos Locales han invertido los mayores montos en:
- Estudios de pre - inversion (S/ 4,5 millones).

- Ampliacion de los servicios de agua potable y alcantarillado
para el sector de Alto Qosqo del distrito de San Sebastian
de la provincia de Cusco (S/ 2,5 millones).

-80,0 - [ Var%interanual ~  ----- Var.% acumulada 12 meses
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Fuente: MEF.
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Percepcion regional

El indice de confianza empresarial se situé en 62 puntos. El indice de las expectativas de demanda a 3 meses avanzo a 70
puntos y el de las expectativas de contratacion de personal a tres meses alcanzé 62 puntos.

indice de Confianza Empresarial Regional (ICER) " El indice de confianza empresarial regional, que mide las
(Indice de difusién en puntos) expectativas de los empresarios, se ubicé en 62 puntos, mayor en 5
puntos respecto al mes anterior e inferior en 7 puntos con relacion a
marzo de 2016.
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Tramo optimista

2016 2017

. El indice de expectativas de la demanda de los productos de las empresas para los proximos 3 meses mejoré 6 puntos en comparacion al mes
anterior. Con relacién a las expectativas de contratacion de personal en los préximos tres meses, este indice aumento 4 puntos.

Expectativas de demanda de sus productos a 3 meses Expectativas de contratacion de personal a 3 meses

(Indique su previsién para los préximos tres meses respecto al nimero de
personal empleado en su empresa)

(Indique su prevision para los préximos tres meses respecto a la demanda de
los productos de su empresa)

—— Mala s Normal mm—— Buena —O— indice —— Mala s Normal —— Buena —{— indice
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