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Se revisa al alza el crecimiento mundial de 2023.

CRECIMIENTO DEL PBI MUNDIAL
(Var. % real)

m Proyeccion previa

® Proyeccion actual

3,3
i . 2,3 2,4 2’9 2’9

-3,3
2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
Desarrollados 0,7 1,4
(proyeccion previa) (0,6) (1,4)
Emergentes 3,7 4,1
(proyeccion previa) (3,6) (4,0)

*Proyeccion. Los datos de 2022 son preliminares.
Fuente: BCRP



La actividad econdmica mundial ha sido impulsada recientemente por el
levantamiento de la politica “cero COVID” de China y la reversién parcial de
algunos choques de oferta.

CRECIMIENTO DEL PBI, SEGUN REGIONES Y PAISES
(Var. % reaI) mmm = Proyeccion actual

ESTADOS UNIDOS

5,7

-3,5

2019 2020 2021 2022  2023* 2024~

2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
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! 2.3 0.8
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4,8
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___________________________________________________________
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*Proyeccion. Los datos de 2022 son preliminares.
Fuente: BCRP



La inflacion global modero6 su tendencia alcista, aunque permanece muy por
encima de las metas de los bancos centrales.

INFLACION DE FEBRERO Y METAS DE INFLACION
(Var. % 12 meses)

[2,0 — 4,0] Colombia meesssssssssssss——— 13 3
[2,0 — 4,0] Chile meessssssssss—— 11 9
[1,0 - 3,0] Peri meessssssssssss 3,7
[2,0 - 4,0] México mmmmm——— 7 6
2,0 Estados Unidos s 6.0
[1,75 - 4,75] Brasil msssss— 56
[3,0-7,0] Turquia /S 55,2
5,0 Ucrania s 2/ 9
4,0 Rusia s 11,0
2,0 Reino Unido s 10,4
2,0 [talia "—————— O 1
2,0 Alemania EEEEEE————— g 7
2,0 Eurozona meesssssssss—m 85
2,0 Francia meessssssss 6,3
2,0 Espafia messsss—— 6,0
[2,0 - 6,0] India me———— 6 4
[1,0 - 3,0] Israel m——— 5 2
2,0 Corea Del Sur mssssm 4 8

Nota: La inflacién de Turquia tiene corte de escala.
Fuente: Trading Economics.



En consecuencia, los bancos centrales continuaron elevando sus tasas de interés,
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aunque a un menor ritmo.
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Se reducen las expectativas de ajuste
Silicon Valley

de tasas de la Fed tras el colapso de
Bank (SVB).

TASA DE INTERES DE LA RESERVA FEDERAL
(En %, limite superior)

6,00
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1,00

0,00

Ene-21
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May-22
Jul-22
Set-22
Nov-22

Nota: tasa implicita calculada en base a los contratos de futuros de la tasa Fed.
Fuente: Fed, Reuters, BCRP.
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Se esperan precios mas bajos de alimentos por favorables perspectivas de
produccidon de Estados Unidos.

MAI(Z

330 1 (US$/TM) Proyeccion
300 1 RI Dic 22
250 + —— RI Mar 23
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*Fuente: Reuters y BCRP.
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Los superavits comerciales de 2023 y 2024 serian mayores al de 2022y a los

previstos en diciembre.

BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)

Variaciones porcentuales 2022 2023+ 2024*
anuales
1. Valor:

Exportaciones 4,3 3,6 3,2
Productos tradicionales 16 2,6 14
Productos no tradicionales 11,4 6,1 7,6

Importaciones 16,7 -3,4 3,2

2. Volumen:

Exportaciones 2,4 43 19
Productos tradicionales 18 51 14
Productos no tradicionales 3,8 2,6 3,3

Importaciones 2,7 1,0 3,0

" —
Proyeccion 7 201

-1 505

-2 912

2014 2015 2016

*Proyeccion.
Fuente: BCRP.

6 704

2017

2018

6 879

14 927

/2023: )

Exportaciones por US$ 68 179 millones
Importaciones por US$ 54 334 millones
2024

Exportaciones por US$ 70 327 millones

\Importaciones por US$ 56 094 millones /

A
13 844

14233 |

t

RI Dic 22:

cior 20232024

Exportaciones por US$ 65 835 millones 2023 2024

Importaciones por US$ 56 269 millones 7 538 7812
2019 2020 2021 2022  2023* 2024*



El déficit en cuenta corriente se reduciria en los siguientes 2 afios, debido a la
recuperacion del superavit comercial y al menor costo de fletes.

CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS

(% del PBI)
1.2 Cuenta

corriente 2023**
(% del PBI)

Brasil -29 -29 25
México -06 -09 -02
Peru -23 -4,3 -1,4
Colombia -56 -63 -39
Chile -6,6 -9,0 -4.9

**Proyeccion. Para Brasil, se aproxima
utilizando las dltimas proyecciones del banco
central en miles de millones de délares para
la cuenta corriente y el crecimiento nominal
de 2022 para el PBI.

Fuente: Bancos centrales de cada pais.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*

*Proyeccion.
Fuente: BCRP.
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Los indicadores mensuales muestran una moderacion del consumo privado.

OIGV INTERNO PUESTOS DE TRABAJO FORMAL: SECTOR PRIVADO
(Var. % nominal interanual) (Var. % interanual)
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Fuente: MEF y SUNAT.
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Las expectativas empresariales disminuyeron considerablemente en enero,
aunque en febrero se recuperaron debido a la menor intensidad de las protestas.

EXPECTATIVAS DE LOS EMPRESARIOS ACERCA DE LA ECONOMIA EN 3 Y 12 MESES

100 indice de difusion

80 A ==e3 meses =12 meses

Tramo optimista
60 1 Feb-23: 52
40 A \‘ , - ~_~____,l\\/ Feb-23: 41
\ 4
20 1 \ Y 4 Tramo pesimista
N/
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

EI9 M M J S NE20OM M J S NE22 M M J S NE22 M M J S N EZ23

EXPECTATIVAS DE LOS EMPRESARIOS ACERCA DE SU SECTOR EN 3 Y 12 MESES

100 1 indice de difusion
80 - ==-3 meses =12 meses
Tramo optimista
60 1 Feb-23: 55
40 - \ , \’\-——-~I‘\,Feb-23:44
\ "
20 - \\I Tramo pesimista
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

EI9 M M J S NE2OM M J S NE22 M M J S NE22M M J S N EZ3

: . 13
Fuente: Encuesta de expectativas macroeconémicas del BCRP.



Se espera un crecimiento mas bajo en 2023 por el impacto economico de los

conflictos sociales y de las lluvias registradas a la segunda semana de marzo.
Para 2024 se mantiene un crecimiento del PBI de 3,0 por ciento.

PBI POR SECTORES ECONOMICOS

(Var. % real)

Prom. Prom. 2023* 2024*
2001-2019 2020-2021 2022 o i o5 RiMar23  RIDic.22 RIMar.23

PBI primario 3,9 -0,9 0,6 6,3 51 2,8 3,0
Agropecuario 3,7 2,8 4,3 2,4 2,2 2,7 2,7
Pesca 1,7 7,0 -13,7 11,6 5,0 3,5 3,5
Mineria metélica 5,0 -2,4 -0,2 8.6 7,0 2,8 3,1
Hidrocarburos 3,0 -7,9 4.0 47 4.7 4.9 4.9
Manufactura 2,3 0,6 -2,9 6,9 5,3 2,0 2,0
PBI no primario 5,2 0,9 3,2 2,0 1,9 3,1 3,1
Manufactura 4.1 2,3 2,3 2.0 1,0 3,0 3,0
Electricidad y agua 53 0,9 3,9 5,0 4,6 3,9 3,9
Construccion 6,2 8,1 3,0 1,3 1,0 3,2 3,2
Comercio 53 -0,5 3,3 2,4 2,2 3,5 3,5
Servicios 5,3 0,1 3,4 2,0 2,1 2,9 2,9
Producto Bruto Interno 49 0,5 2.7 2,9 2.6 3.0 3.0

RI: Reporte de Inflacion
*Proyeccion.
Fuente: BCRP.
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Por el lado del gasto, los conflictos sociales afectaron negativamente la
confianza de empresarios y consumidores, lo que implicara menor crecimiento
del gasto privado en 2023 y una recuperacion mas gradual para 2024.

PBI POR TIPO DE GASTO
(Var. % real)

Prom. Prom. 2023* 2024*
2001-2019 2020-2021 2022

RIDic.22 RIMar.23 RIDic.22 RIMar.23

Demanda interna 5,2 1,7 2,3 2,5 2,1 3,1 2,9
Consumo privado 4,9 0,7 3,6 3,0 2,8 3,0 3,0
Consumo publico 4,7 91 -3,4 2,0 2,0 3,0 3,0
Inversion privada 6,7 7,1 -0,5 1,0 -0,5 2,5 1,8
Inversion publica 4,6 3,0 7,1 0,0 1,0 4,0 4,0
Var. de inventarios (contribucion) 0,1 -1,5 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0

Exportaciones 4,9 -4.4 54 6,4 3,9 2,5 3,5

Importaciones 6,5 -0,1 4,0 4,6 19 2,9 2,9

Producto Bruto Interno 49 0,5 2.7 2.9 2.6 3.0 3.0

RI: Reporte de Inflacion
*Proyeccion.
Fuente: BCRP.



Se espera que lainversion privada vuelva a contraerse 0,5 por ciento en 2023, en
un escenario de recuperacion gradual de la confianza empresarial.

Minera
® No Minera
H Total

18,3

25 4,5

-25,3

2019

2020

Inversién privada:

En millones de US$
Total

Minera

No minera

INVERSION PRIVADA
(Var. % real)

394374

23,1

0,1

-0,5 -0,5

2021 2022

2019

41774
5909
35 865

34 397
4 327
30 070

46 320
5238
41 081

49 725
5 364
44 360

-16,7

2023*

51 848
4670
47 178

54 167
4375
49 792

*Proyeccion
Fuente: MINEM y BCRP.

2,8 1,8

2024*
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El crecimiento de la inversion publica del gobierno nacional en 2023 superaria la
caida de la inversidn de gobiernos subnacionales y empresas publicas.

INVERSION PUBLICA L& proveccion  de 2023
0 ' incorpora:
(Var. %o reaI) ' v Mayor gasto de inversion
! por las medidas de
=™ aceleracién y destrabe de
i la inversion publica y el plan
E Con Punche Peru.
249 ! v' Menor inversion de
23,9% I gobiernos subnacionales,
i
1
1
1
1
1
1
1

20,2 usualmente observada al
15,3 afio siguiente de elecciones
regionales y municipales.
7.1 ST oo
1 3,3 49 4.0
B e =
[ ]

Gobierno Nacional
m Gobiernos Subnacionales

E Total 35,1

1,3

|
-115 I

-3,8 i Inversion puablica en afios
78 -6,3 i derecambio de autoridades
-10, ! subnacionales (var. %)
-17.6 -15.1 i 2011 -11,1
e 2015 6,9
2019 -1,5
2019 2020 2021 2022 2023* 2024*

Nota: la inversién publica se clasifica en inversién del Gobierno Nacional, de los Gobiernos Subnacionales y de empresas publicas.
*Proyeccion.
Fuente: BCRP. 17
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El déficit fiscal se mantendria por debajo de 2,0 por ciento en el horizonte de
proyeccion.

RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 2014 - 2024
(Porcentaje del PBI)

Regla de déficit fiscal

2023 2024

-2,4 -2,0

' ' D(;‘: igi(; ffgl‘;" 2021  2022%*  2023*

Ecuador -1,5 0,9 1,9

18 -16 -15 Chile 75 09 1,2

Perud -2,5 -1,6 -1,6

Uruguay -2,7 2,9 -2.0

México -3,8 -3,8 -4,1

Paraguay -6,2 -4,9 -3,5

Brasil -4.,4 -5,8 -7,5

Colombia -6,8 -6,4 -2,9

RI Dic 22 ** Proyeccion, excepto para Peru.
FEé?l)t/::CIg:\a?MEO octubre 2022) y BCRP
-8,9 -1,6 -1,5 (Pera).

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Feb-23 2023* 2024*

Nota: El dato de febrero de 2023 corresponde al acumulado dltimos 12 meses.
*Proyeccion.
Fuente: BCRP. 19



La deuda bruta se reduciria en el horizonte de proyeccion, dinamica explicada
por la evolucion esperada de los déficits nominales.

m Deuda Bruta

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: 2019 - 2024

(Porcentaje del PBI)

Deuda Neta
35,9
34,6 ' 34,0
32,8 32,1
26,6
22,2 21,7 21,2 21,4 21,2
12,9
2019 2020 2021 2022 2023~ 2024*

*Proyeccion.
Fuente: BCRP.

Deuda Bruta

% del PBI) 2020
Peru 34,6
Chile 32,6
Paraguay 36,9
México 60,1
Ecuador 60,9
Colombia 65,7
Uruguay 68,3
Brasil 98,7

2021

35,9
36,3
37,7
57,6
62,2
64,6
65,1
93,0

2022*

34,0
36,2
39,3
56,8
58,9
61,1
61,2
88,2

2023**

32,8
36,9
38,9
58,7
56,2
60,0
62,6
88,9

* Proyeccion, excepto para Perq.

** Proyeccion.

Fuente: 2022 y 2023 es proyeccion proveniente del World
Economic Outlook (octubre de 2022), excepto Peru, para
el cual se usa la ejecucion de la deuda de 2022 y la
proyeccion del BCRP para 2023.
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El rendimiento del bono soberano peruano se redujo en lo que va del trimestre,
siendo la segunda tasa mas baja de laregion.

TASA DE RENDIMIENTO DE BONOS SOBERANOS A 10 ANOS
(En porcentaje)

Dic.19 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Mar.23*

P —per Perd 42 35 59 80 76
. Colombia 6,3 5,4 8,3 13,1 12,2
— Colombia
o México 6,9 5,5 7,6 9,0 91
16 A P —mexico Brasil 68 69 108 12,7 131
15 - &> —Brasil Chile 32 27 57 52 52
ig | & —Chile * Al 22 de marzo.
12 ~
11 ~
10 ~
9 .
8 - W
7 A -~ M, )
6 .
5 .
4 -
3 .
2

Jul-19 -
Jul-20 A
Jul-21 -
Jul-22 1

Set-18
Nov-18 -
Ene-19
Mar-19 A
May-19 -
Set-19
Nov-19 -
Ene-20 -
Mar-20
May-20 -
Set-20
Nov-20 -
Ene-21
Mar-21 -

May-21 -
Set-21
Nov-21
Ene-22
Mar-22 -
May-22 -
Set-22
Nov-22 1
Ene-23
Mar-23 -

Fuente: Reuters. ”



Latenencia de bonos por parte de no residentes se redujo de 42 a 39 por ciento
en el ultimo trimestre (S/ 2,5 mil millones).

SALDO DE BONOS SOBERANOS Y PARTICIPACION DE INVERSIONISTAS NO RESIDENTES
(Saldo en millones de S/ y participacion en %)

Bonos soberanos Marzo
(En millones de S/) 2023*
No residentes 52 827
Total 135 454
_ = Bonos soberanos (eje izq.) % No residentes (eje der.)
Millones de S/ (%)
140 000 1
120 000 N\ / — w H - 50,0
100 000
- 45,0
80 000 -
60 000 - - 40,0
40 000 -
- 35,0
20 000 -
0 - - 30,0

Dic 17
Dic 18
Dic 19
Dic 20
Mar 21
Jun 21
Set 21
Dic 21
Mar 22
Jun 22
Set 22
Dic 22
Ene-23
Feb-23
Mar-23*

* Informacion preliminar al 22 de marzo.

Fuente: BCRP, CAVALI, MEF, SBS. 22
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Entre febrero y marzo de 2023, el Directorio decidiéo mantener la tasa de referencia
inalterada. Esta decision no necesariamente implica el fin del ciclo de alzas en la
tasa de interes.

TASA DE INTERES DE REFERENCIA
(En porcentaje)

10,00

==Tasa de Referencia Nominal —=Tasa de Referencia Real *

8,00 7,75

6,00

4,00 / \ 310
200 \\
0.00 \M/_/\ -

-2,00

-4,00
D D D O © © © © ~NM~/MNMNIMNMNOGOW W M W O O ®® O O O O O dA «d «d o4 N N N N ™
R N R AR B N S NS R S S S B L N
g S © 2 g« § o 2 8 S © 2 & §5 0 2 &8 §5 v 2 5 90 2 5 0 2 5 0o 2
S ~, MW 0Os s nNO0ssNHN0O0ssN0Os s NHO0Os s n0Os s N0 s s n 0 s

* Con expectativas de inflacion.
Fuente: BCRP.
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La inflacion es un fendmeno global. Los bancos centrales han elevado sus tasas
de interés desde 2021, en funcion de sus propias condiciones
macroeconomicas.

TASAS DE INTERES REALES DE POLITICA MONETARIA EX ANTE* (%)

Tasa de interés Expectativa Inflacion Tasa real

nominal 12 meses** ex ante
Brasil 13,75 5,59 8,16
Colombia 12,75 7,28 5,47
Chile 11,25 4,80 6,45
México 11,00 5,08 5,92
Peru 7,75 4,29 3,46
EUA 5,00 4,20 0,80

*Tasas de politica al 22 de marzo de 2023, expectativas de inflacion a febrero de 2023.

**Qbtenida por interpolacion en base a expectativas a diciembre de 2023 y 2024 en los casos de Brasil y México (los demas
bancos centrales publican el dato directamente).

Fuente: Bancos centrales y Trading Economics.
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El crédito de consumo continta impulsado por el credito de tarjetas y
vehiculares, mientras que el hipotecario mantiene un crecimiento mensual
positivo. Sin embargo, ambos han reducido su ritmo de crecimiento interanual.

CREDITO DE CONSUMO
(Variacion porcentual nominal anual)
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CREDITO HIPOTECARIO
(Variacion porcentual nominal anual)

8,8

8,8

79 7,8

8,2

9,4

8,8

7,6
74 7.4 6.9 7,4
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En lo que va del 2023 el BCRP harealizado una venta neta de dolares en el
mercado cambiario, principalmente através de instrumentos derivados.

INTERVENCION CAMBIARIA DEL BCRP
(Millones de US$)

15 000 mmm Compras Netas Spot == Vencimiento Neto de Instrumentos Cambiarios —Total
10 000
5000
0 — L] - _
-5 000
-10 000
-15 000 2001T1 202-T2 2020-T3 20214 2021 2022T1  2022-T2 202273 2022-T4 2022 2023-Tlf
Compras Netas Spot 23%6 2571 4219 2380 11626 3711 AL -2l 10 123 1
Vencimiento Neto de Instrumentos Cambiarios -5638 340 681 -1263 5880 600 428 -1059 133 102 -265
20 000 0@ 8034 2231 3598 3643  -17506 229 203 13 128 114 266
N ™ < Lo (o} P~ o0} (o)) o i N (942] <t Lo () N~ o0} (@) o — AN ™
o o o o o o o (@) o i ] — — — i (oY} A A
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(Q\ (qV (QV (Q\] (QV (Q\ (qV N AN (QV N (qV N AN (QV (Q\] (qV (Q\ (qV (QV (Q\] (QV

* Al 22 de marzo.
Fuente: BCRP.



Siguiendo la posicion menos hawkish de la Fed, algunas monedas han
acentuado su apreciacion frente al dolar en lo que va de 2023, mientras otras han
reducido su depreciacion.

TIPO DE CAMBIO (%), U.M. por doélar
Variacion acumulada, 23 de marzo 2023 respecto a fines de diciembre 2022

Argentina 16,4
Sudéfrica I 6,5
Rusia I 4,7
Turquia Bl 19
Corea del Sur Bl 15
Australia 15
Canada N o07
Malasia 104
Japon | 0,1
Brasil -0,4 |
India -0,7 W
Per( -09 W
China -1,1 N
Indonesia -1,4 Il
Tailandia -1,7
Reino Unido -1,7 Il
Euro -1,7 1l
Colombia -1,9 N
Filipinas -2,5

México -4,9 INEG__y
Chile -5,2 NG 28

Fuente: Reuters.
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El sol ha continuado con latendencia apreciatoria de 2022.

LATAM: TIPO DE CAMBIO
Unidades monetarias por dolar
(Indice 100=31 Dic 2008)

Var %

acumulada Mar.23* / Mar 23* / Mar 23*/
I 0 i 0, i 0,
‘M. ) 2022 Vs 2000 Dic.20 (%) Dic.21 (%) Dic.22 (%)
_ “®» —Peru
_ Pera (PEN) 8,0 3,9 -5,8 -0,9
i b Chile )
Chile (CLP) 48,2 13,1 -5,7
| §+p—México Colombia (COP) 116,9 39,0 17,2
——Colombia México (MXN) 102,6 -7,1 -9,9
@ Brasil Brasil (BRL) 171,1 12 -5,7
} '\ Ar\ '
» \‘4- = A !
A"" ‘ ‘.‘*l.k” - [l N o ‘f/\“""\' A\ ""wa
M “"Lt:’ \‘- — < M‘ ’ v g
M W w2
- ‘v_\‘ \J
AAdANNOOST I ITONOOONNOODDIDDOOATANNMNNIII NN OOONNMNONODONOOAAANNM
QPRRRRRIRIRRRQRRQRQRRQRQRQRQRRQddddddidddidddidddidddddddddqqquqqN
O S O E 50U E 50050 X3 E00ES 5205023500252 050X23500cs252950>285
025 B3 o5328803c 8L o538 803088 5328303088 5228803088 ¢

*Al 23 de marzo.
Fuente: Reuters.
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El nivel de reservas internacionales equivale a 29 por ciento del PBI, el mas alto

de laregion.
INDICADORES DE COBERTURA INTERNACIONAL
2021 2022 @ 2023*
RIN como porcentaje de:
RESERVAS INTERNACIONALES 2 PB 47 294 278
(MileS de millones de US$) b) Deuda externa de corto plazo ¥~ 589 503 512
c) Dggda externa de co_rto plazo + 424 288 404
78,5 déficit en cuenta corriente
4,7 71.9 74,3 Incluye el saldo de deuda de corto plazo mas las amortizaciones a un afio
68.3 : del sector privado y publico.
65,7 623 63.6 ’ *Proyeccion.
o 615 61,7 60,1
RIN
(% del PBI) AV
Peru 29,4
Brasil 17,1
Colombia 16,7
México 14,1
Chile 12,6
Fuente: Las RIN en délares (saldo a diciembre
2022) se obtienen de cada banco central. Para el
. T T T T T . . . . . PBI de 2022, se obtiene del World Economic
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023** Outlook de octubre 2022, excepto para Perl

(BCRP).

**A| 22 de marzo.

Fuente: BCRP.
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La inflacidon interanual se ubicd en 8,65 por ciento en febrero, luego de alcanzar
un nivel maximo de 8,81 por ciento en junio.

INFLACION, 2007-2022
(En variacion % 12 meses)

16,0 1 Promedi®  Dic.19  Dic.20 Dic.21 Dic22 Feb.23
14,0 1 Inflacion total 2,6% 1,9% 2,0% 6,4% 8,5% 8,65% A
. . . [N
12.0 - Sin alimentos y energia 2,1% 2,3% 1,8% 3,2% 5,6% 5,87% ', "o 12,1
Alimentos y energia 3,2% 1,4% 2,2% 10,2% 12,0%  12,05% '
10,0 - .‘.c'
80{ 1 Ao e 8,7

Inflacidn total === Alimentos y Energia ««+++Sjn Alimentos y Energia

-4,0 -
N~ 00 00O OO OO ©O O ««1 1 N N OO M < < 1 1O © O I I~ 00 0 OO OO0 O O 1 1 N N M
e d A F A S A S A A A A H A A dgddqqagqQaeqQq
O O O O 0O 9 0O O 0O OO0 0O 9 0O 9 0o 0 0o 0o oo oo oo oo o o o Q9
oo o oo 0o oD o oo O»oOU ODOL OO DO DO DO OO DO DO DD O DD O D O
< L < UL UL U LU U ULIL LU CULICL UL CUL W W

Fuente: INEI, BCRP.
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El porcentaje de rubros del IPC que tienen una variacion interanual mayor a 3
por ciento se ha mantenido alrededor de 76 por ciento en los ultimos meses.

INDICE DE DISPERSION: % DE RUBROS DE LA CANASTA CON VARIACION MAYOR A 3%

80 - Feb-23: 76

Promedio 2001 — 2022: 38%

10 -

Feb-09
Feb-10
Feb-11
Feb-12
Feb-13
Feb-14
Feb-15
Feb-16 [
Feb-17
Feb-18
Feb-19
Feb-20
Feb-21
Feb-22
Feb-23

Fuente: BCRP.



Perd mantiene una de las tasas de inflacidn total y subyacente mas bajas de
Latinoamérica.

INFLACION EN LATINOAMERICA Y PAISES DESARROLLADOS, var. % 12 meses

16,0
14.0 BRASIL CHILE COLOMBIA MEXICO PERU
2’0 13,3
11
10,0 10,0
8,0
6,0
40 - Hffrmmm—— e S f e e e e e e ———
20 - T T T — == = e e e e e e, e e e e e e, e e m— - -
0,0
— O >2 AN >0 > m — O >2 AN >0 > m — O >2 AN >0 >2m A O > AN >
(\!c)Oc\!ctSmON (\!mot\!m@oN c\!c)o<\!ct$c>o<\| c\!mon
%“CQE‘GCQ %‘GCQE‘GCQ %(.GCQECGCQ %‘GCQE
e QL L e L L e L L e L
——Total ——Subyacente - --Rango meta
12,0 ESTADOS UNIDOS EUROZONA ALEMANIA ESPANA REINO UNIDO 10.4
)
10,0
8,0 8,5 8.7
, 7,6
6,0 6.0 56 5,6 6.0 02
55 ) )
4,0
2,0
0,0
— 0 >N >0 >m — 0 >N >0 >m — 0 >N >0 >m — 0 >N >0 >m — 0 >N >0 >m
NDON T O N NDON S ON NDON T DO N NDON T O NDON TS DO N
= © &5 E®C 5 = ® &5 E® S 5 = ®© &5 E®C 5 = © &5 E®C 5 = ® &5 E®C 5
© () (5] © () () © () () ] () () © () ()

Nota: En Brasil, el componente Energia corresponde al de dentro del hogar. Los indices de alimentos en Brasil y Peru incluyen el subgrupo de comidas fuera del hogar.
Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de cada pais.
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Las expectativas de inflacion a doce meses aun se ubican temporalmente por
encima del limite superior del rango meta de inflacion.

EXPECTATIVAS DE INFLACION A DOCE MESES

60 - (En porcentaje) Jun22-

0,0

Feb-07 !
Feb-08
Feb-09
Feb-10
Feb-11
Feb-12
Feb-13
Feb-14
Feb-15
Feb-16
Feb-17
Feb-18
Feb-19
Feb-20
Feb-21
Feb-22
Feb-23

Fuente: BCRP.
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Para 2023 se proyecta que la inflaciéon se ubique en 3,0 por ciento teniendo en cuenta la
reversion de choques transitorios de oferta, una reduccidon gradual de las expectativas

Maximo
Rango

meta de
inflaciéon

Minimo

*Proyeccion.

O G
o =D

O = N WO A O O N 00 ©

(Variacion porcentual anual)

PROYECCION DE INFLACION, 2023 - 2024

de inflacién y con la actividad econdmica cerca a su potencial.

Pond. 2010-19 2020 2021 2022 2023* 2024~
IPC 100.0 29 2.0 6.4 85 3.0 24
1. IPC sin alimentos y energia 55,3 2.4 1,8 3,2 5,6 3,2 2,5
a. Bienes 17,4 2,2 15 2,6 53 2,8 1,6
b. Servicios 37,9 2,6 1,9 3,6 57 34 2,8
2. Alimentos y energia 44,7 3,4 2,2 10,2 12,0 2,8 2,3

2019

2020

2021

2022

*
2023

*
2024

12
11
10 90

o = N W » O O N OO0 ©
s 38 IO0EEE0A0 0 = «

[alejuadniod) aseq olieuadsa [ap Jopapalje pepljigeqold

1

-_—
=}
=]
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Impacto esperado en la inflacion = probabilidad x impacto
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BALANCE DE RIESGOS DE INFLACION

0,04 0,04 Riesgos
hacia arriba
0,03 0,03 en la
proyeccion
de inflacion

-0,01 -0,01 . .
Riesgos hacia
-0,02 abajo en la
proyeccion de
0,03 inflacién
A 4
4RI DIC 22 ® Rl MAR 23
Choques de Choques de Choques de precios Choques
demanda interna demanda externa de alimentos y financieros

energia
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